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mís';  
bl bdkbZ ds vè;;u ds ckn vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• foÙkh; iz.kkyh ds dk;Z rFkk egRo dks le> ldsaA  

• eqnzk cktkj ds la?kVdksa dks le> ldsaA  

• eqnzk cktkj ds lk/kuksa dk o.kZu dj ldsa A 

• eqnzk cktkj ,oa iw¡th cktkj esa vUrj dj ldsa A 

1-1  izLrkouk 
,d fodflr foÙkh; iz.kkyh esa lqjf{kr rFkk mUur Hkqxrku izfØ;k] 

izfrHkwfr cktkj] cktkjksa ds fy, foÙk O;oLFkk gsrq eè;LFkksa dh mifLFkfr ds 
lkFk&lkFk tksf[ke izcU/ku gsrq foÙkh; laLFkkuksa dh mifLFkfr vfuok;Z gSA bl 
bdkbZ esa vki foÙkh; iz.kkyh dk vFkZ] foÙkh; iz.kkyh ds dk;Z] foÙkh; vo/kkj.kk] 
eqnzk cktkj dh fo'ks"krk;sa] eqnzk cktkj dk egRo] eqnzk cktkj ,oa iw¡th cktkj esa 
vUrj o eqnzk cktkj ds la?kVd dk vè;;u djsaxsA  
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1-2 foÙkh; iz.kkyh% vFkZ 
foÙkh; iz.kkyh eq[; :i ls nks 'kCnksa foÙk rFkk iz.kkyh ls feydj cuk 

gSA foÙk dk lkekU; vFkZ gS ekSfnzd Jksr ftlesa LokfeRo rFkk m/kkj nksuksa 
lfEefyr fd;k tkrk gS rFkk iz.kkyh dk vFkZ fdlh mís'; dh izkfIr ds fy, 
,d ls vfèkd lEcfU/kr dk;ks± dks djus ls gSA fdlh Hkh vFkZO;oLFkk ds foÙkh; 
iz.kkyh ¼Financial System½ ds nks egRoiw.kZ dk;Z gSa O;fDr;ksa rFkk 
laLFkkvksa@laxBuksa ds vkf/kD; foÙk ¼Surplus Fund½ dks pyu esa ykuk o 
vkf/kD; dks"kksa ¼Surplus Funds½ dks mu O;fDr;ksa rFkk laxBuksa dks eqg¸;k 
djkuk ftUgsa bldh deh@t:jr gSA,d fofu;ksDrk ¼investor) vkf/kD; dks"k 
rFkk m/kkj ysus okyk ¼Borrower½ dks"k dh deh ¼Deficit½ dk lkekU; mnkgj.k 
gks ldrk gSA 

1-3  foÙkh; iz.kkyh ds dk;Z 
fdlh Hkh vFkZO;oLFkk ds fodflr ;k fodkl'khy gksus esa ml ns'k esa 

mifLFkr foÙkh; iz.kkyh dk egRoiw.kZ ;ksxnku gksrk gSA gesa ;g le>uk gksxk 
fd foÙk dk csgrj iz;ksx@fuos'k fdlh vFkZO;oLFkk dh izxfr esa vge Hkwfedk 
fuHkkrk gS rFkk foÙk ds csgrj iz;ksx] foÙk dh miyC/krk rFkk foÙk ls lEcfU/kr 
tksf[ke izcU/ku dk izeq[k dk;Z foÙkh; iz.kkyh ds ek/;e ls fd;k tkrk gSA bl 
lc dk /;ku j[krs gq, foÙkh; iz.kkyh dh eq[; Hkwfedk fuEuor gks ldrh gS( 

• m/kkj dh mRifÙk rFkk vkoaVu dh O;oLFkk djk ¼To facilitate 

creation and Allocation of Credit½& fdlh vFkZO;oLFkk esa O;kIr 
foÙkh; iz.kkyh dk ;g eq[; dk;Z gS fd blds }kjk vkf/kD; dks"kksa dh 
mRifÙk dj buds vkoaVu ¼m/kkj ds :i esa½ dh O;oLFkk djukA 

• cpr dks pyu esa ykus gsrq e/;LFkrk djuk ¼To serve as 

intermediary for Mobilization of saving½& vFkZO;oLFkk dh fujUrj 

csgrjh ds fy, ;g vko';d gS fd O;fDr;ksaa, Hkkjrh; eqnzk cktkj rFkk 
laxBuksa dh cprksa dk mfpr rFkk csgrj rjhds ls fuos'k fd;k tk;A 
vr% fdlh ns'k dh foÙkh; iz.kkyh cprksa ds fuos'k ds fy, ,d e/;LFk 
dh Hkwfedk fuHkkrk gSA  

• lUrqfyr vkfFkZd fodkl esa lgk;d ¼To Assist in Balanced 

Economic Growth½& foÙk dh miyC/krk ds lkFk gh bldk csgrj 
izfØ;kvksa esa fuos'k Hkh fdlh ns'k dh lUrqfyr vkfFkZd fodkl dk lkj 
gS rFkk ;g egRoiw.kZ dk;Z foÙkh; iz.kkyh }kjk iw.kZ fd;k tkrk gSA 

• O;kolkf;d ?kjkuksa dh fofHkUu m/kkj vko';drkvksa esa lgk;d ¼To 

cater Various Credit needs of the Business Houses½& ns'k ds 
fodkl esa lg;ksxh fofHkUu O;olkf;d ?kjkuksa dh fofHkUu mís';ksa gsrq 
m/kkj foÙk vko';drkvksa le; le; ij mRiUu gksrh gSa ftudk 
lek/kku ns'k esa O;kIr foÙkh; iz.kkyh ds ek/;e ls fudkyk tkrk gSA 

• foÙk lqfo/kk iznku djuk ¼To Provide Financial Convenience½& 
mDr of.kZr dk;ks± dk lkj ds :i esa fdlh foÙkh; iz.kkyh ds dk;ks± dh 
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ppkZ dh tk; rks foÙkh; lqfo/kk iznku djuk gh ,d ek= dk;Z bl 
iz.kkyh dk gSA blesa cprksa dh mRifÙk] budk laKku] cprksa dks pyu 
esa ykuk] foÙk dh vko';drk@m/kkj {ks=ksa dk Kku rFkk nksuksa ¼foÙk 
vkf/kD; ,oa foÙk dh vko';drk½ {ks=ksa ds chp e/;LFkrk dj foÙkh; 
lqfo/kk iznku djuk gh foÙkh; iz.kkyh dh Hkwfedk gSA  

1-4  foÙkh; vo/kkj.kk ¼Financial Concept) 

foÙkh; iz.kkyh dks csgrj :i ls le>us ds fy, fuEufyf[kr voèkkj.kkvksa dks 
le>uk vko';d gS(  
1-4-1  foÙkh; lEifÙk ¼Financial Assets½  
1-4-2  foÙkh; e/;LFk ¼Financial Intermediaries½  
1-4-3  foÙkh; cktkj ¼Financial Markets½  

1-4-4  foÙkh; fjVuZ dh nj ¼Financial Rate of Return½  

1-4-5  foÙkh; midj.k ¼Financial Instruments½ 

1-4-6  foÙkh; cktkj vkSj foÙkh; laLFkku  
1-4-1  foÙkh; lEifÙk ¼Financial Asset s½& 
fdlh Hkh foÙkh; fØ;kdyki esa foÙkh; lEifÙk dh mRifÙk ;k gLrkUrj.k 
vko';d gSA foÙkh; lEifÙk dks"kksa dks _.knkrk ls _.k ekaxus okys ds ikl 
gLrkUrfjr djus esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrk gSA blfy, fdlh Hkh foÙkh; 
cktkj dk ewy mRikn foÙkh; lEifÙk gksrk gSA izR;sd lEifÙk ,d nwljs ls fHkUu 
gksrh gSA bl lanHkZ esa gesa foÙkh; lEifÙk vkSj okLrfod lEifÙk ds Hksn dk Kku 
gksuk Hkh vko';d gSA foÙkh; lEifÙk ls fHkUu okLrfod lEifÙk dk iz;ksx vU; 
mRiknksa ds mRiknu dk vk; dekus ds mís'; ls ugha fd;k tkrk gSA ;g 
okLrfod lEifÙk;k¡ vfUre miHkksx ds fy, dek;h tkrh gSaA mnkgj.k ds :i 
esa ;fn fdlh edku esa fuos'k fuos'kdÙkkZ }kjk Lo;a ds jgus ds fy, fd;k tkrk 
gS rks og okLrfod lEifÙk gksxh ijUrq ;fn bl edku dk mi;ksx fdjk;s ls 
vk; dekuk gksrk rks ;g lEifÙk foÙkh; lEifÙk ekuh tk;sxhA 
foÙkh; lEifÙk ds izdkj ¼Types of Financial Assets½& 
foÙkh; lEifÙk;ksa ds izdkj buds lanHkZ esa fuxZr izfrHkwfr;ksa ds vk/kkj ij fd;k 
tk ldrk gSA dqN izfrHkwfr;k¡ vfUre _.kx̀ghrk }kjk vfUre _.knkrk dks 
fuxZr dh tkrh gS rFkk dqN izfrHkwfr;ka vfUre +_.kx`ghrk ds vfrfjDr foÙkh; 
e/;LFkksa }kjk fuxZr dh tkrh gSA izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu ds vk/kkj ij foÙkh; 
lEifÙk;ka fuEu izdkj dh gksrh gSa(  

(i)  foØ;'khy foÙkh; lEifÙk ¼Marketable Financial Assets½ ( 

ii) vfoØ;'khy foÙkh; lEifÙk ¼Non-Marketable of Financial Assets½  

(i)  foØ;'khy foÙkh; lEifÙk& foØ;'khy foÙkh; lEifÙk;ksa ls rkRi;Z mu 
lEifÙk;ksa ls gS ftUgsa ,d O;fDr ls nwljs dks gLrkUrfjr djus esa vklkuh gksrh 
gS ;k T;knk eqf'dyksa dk lkeuk ugha djuk iM+rk gSA fyfeVsM dEiuh ds va'k] 
ljdkjh izfrHkwfr;k¡] lkoZtfud dEifu;ksa dh izfrHkwfr rFkk ckWUM bl izdkj dh 
lEifÙk ds izeq[k mnkgj.k gSaA 
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(ii)  vfoØ;'khy foÙkh; lEifÙk& foØ;'khy lEifÙk ls fHkUu vfoØ;'khy 
foÙkh; lEifÙk;ksa dks vklkuh ls ,d ls nwljs dks gLrkUrfjr ugha fd;k tk 
ldrk gSA thou chek ikfylh cSad tek] isa'ku Q.M] izksfoMsUV Q.M] jk"Vªh; 
cpr i= vkfn foÙkh; lEifÙk;k¡ bl Js.kh esa vkrh gSaA  
1-4-2  foÙkh; e/;LFk ¼Financial Intermediaries½&  
foÙkh; e/;LFk ls rkRi;Z mu lHkh laxBuksa ls gS ftudk dk;Z O;fDr;ksa rFkk 
O;olkf;d ?kjkuksa ds e/; foÙkh; fØ;kdykiksa esa lgk;rk@e/;LFkrk djuk gSA 
blfy, blesa lHkh izdkj ds foÙkh; rFkk fuos'k laLFkku lfEefyr gSa ftuds 
}kjk foÙkh; cktkj esa foÙkh; fØ;kdykiksa esa lgk;rk dh tkrh gSA bUgsa eq[; 
:i ls nks Hkkxksa esa ckaVk tk ldrk gS(  

(i)  iw¡th cktkj esa e/;LFk ¼Capital Market Intermediaries½ 

(ii)  eqnzk cktkj esa e/;LFk ¼Money Market Intermediaries½  

iw¡th cktkj esa e/;LFk& ;g e/;LFk eq[; :i ls O;fDr ,oa O;olkf;d 
miHkksDrkvksa dks nh?kZdkyhu dks"kksa dks miyC/k djkrs gSaA yEch vof/k ds fy, 
dks"kksa dkh vko';drk dh iwfrZ esa ;g e/;LFk egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkr gSaA  
eqnzk cktkj esa e/;LFk& iw¡th cktkj ds e/;LFkksa ds foijhr ;g e/;LFk 
O;fDrxr ;k O;olkf;d miHkksDrkvksa dks de vof/k ds fy, dks"k miyCèk 
djkus esa egRoiw.kZ dk;Z djrs gSaA blds mnkgj.k ds :i esa okf.kfT;d cSad 
rFkk lgdkjh cSad izeq[k gSaA  

1-4-3  foÙkh; cktkj ¼Financial Markets½& 
lkekU; Hkk"kk esa cktkj ls rkRi;Z fdlh ,sls LFkku Hkou ;k LFkkuh;rk ls gksrk 
gS tgk¡ O;olk;h mifLFkr gksrs gSa ysfdu foÙkh; cktkj ds lanHkZ esa ,slk dksbZ 
fo'ks"k LFkku ugha gS ftls foÙkh; cktkj dgk tk ldsA foÙkh; cktkj og cktkj 
gS tgk¡ foÙkh; lEifÙk;ksa dk mRiknu rFkk fofue; lEHko gSA ,d ckj foÙkh; 
lEifÙk;ksa ds Ø;&foØ; esa lfEefyr gksus ij ge Lor% gh foÙkh; cktkj esa 
izfrHkkx djus yxrs gSaA tgk¡ ,d foÙkh; fØ;kdyki mRiUu gksrk gS mls 
foÙkh; cktkj esa gh mRiUu gksuk gksxkA fdl Hkh ns'k dh vkfFkZd iz.kkyh esa 
foÙkh; cktkj ,d egRoiw.kZ vax gSA mnkgj.k ds :i esa lerk va'kksa dks 
fuxZeu] _.ki=ksa dk Ø;] cSad tek] _.k fuxZr djuk] tek Lohdkj djuk 
vkfn foÙkh; cktkj ds ysu&nsu gSaA 
foÙkh; cktkj dk oxhZdj.k ¼Classificaiton of Financial Market½& foÙkh; 
cktkj dk oxhZdj.k fuEuor fd;k x;k gS( 
• vlaxfBr cktkj ¼Unorganised Market½  

• laxfBr cktkj ¼Organised Market½  
vlaxfBr cktkj ¼Unorganised Market½& vlaxfBr cktkj dk vFkZ ml 
foÙkh; cktkj ls gS ftl ij ljdkj dk izR;{k fu;a=.k ugha gS bl cktkj esa 
fofHkUu izdkj ds eqnzk _.knkrk] ns'kh cSadlZ rFkk O;kikjh lfEefyr gSa tks 
turk dks _.k nsrs gSaA buds vfrfjDr dqN futh foÙkh; dEifu;k¡] fpVQ.M 
dEifu;k¡ ftudh xfrfof/k;k¡ Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk fu;af=r ugha dh tkrh gS 
viuk dkjksckj djrh gSA buesa ls dqN turk ls tek Hkh Lohdkj djrs gSaA 
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dqN le; igys Hkkjrh; fjtoZ cSad us ukWu cSafdax foÙkh; laLFkkuksa dh 
fu;ekoyh ds rgr futh foÙkh; laLFkkuksa rFkk fpVQ.M dEifu;ksa dh 
dk;Zi.kkyh ij fu;a=.k j[kkA 
laxfBr cktkj ¼ Organised Market½& laxfBr {ks= ds foÙkh; cktkjksa dks 
Hkkjrh; fjtoZ cSad rFkk foÙk eU=ky; }kjk le;ij la'kksf/kr Li"V fn'kk 
funsZ'kksa rFkk fu;ekoyh ds vk/kkj ij viuk foÙkh; dkjksckj djuk gksrk gSA 
laxfBr {ks= ds foÙkh; cktkj dks nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tk ldrk gS( 

(i) i¡wth cktkj ¼Capital Market½ 
(ii) eqnzk cktkj ¼Money Market½  

i¡wth cktkj ¼Capital Market½& iw¡th cktkj foÙkh; lEifÙk;ksa dk og cktkj 
gS tgk¡ foÙkh; lEifÙk;ksa dh ifjiDork ¼Maturity½ yEch vofèk esa ;k 
vlhfer le; esa gksrh gSA lkekU;r% iw¡th cktkj esa miyC/k foÙkh; lEifÙk dh 
ifjiDork de ls de ,d lky ls vf/kd vof/k esa gksxhA iw¡th cktkj dks iqu% 
fuEuor foHkkftr fd;k tk ldrk gS% 

(i) vkS|ksfxd izfrHkwfr cktkj ¼Industrial Securities Market½ 
(ii) ljdkjh izfrHkwfr cktkj ¼Government Securities Market½  

(iii) nh?kZ vof/k ds _.k cktkj ¼Long Term Loan Market½  

(iv) vkS|ksfxd izfrHkwfr cktkj vkS|ksfxd izfrHkwfr cktkj ¼Industrial 

Securities Market½& 

mijksDr of.kZr cktkjksa dks lkekU; :i ls buds uke ls gh tkuk tk ldrk gS 
blls Li"V gksrk gS fd fofHkUu cktkjksa esa fdl izdkj dh foÙkh; lEifÙk dk 
ysu&nsu gksxkA vkS|ksfxd izfrHkwfr cktkj ls rkRi;Z ml cktkj ls gS ftlesa 
vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa dk ysu&nsu gksrk gSA vkS|ksfxd izfrHkwfr;ka eq[; :i ls 
lkekU; lerk va'k iwokZf/kdkj va'k] _.ki=] gksrs gSaA blfy, bu foÙkh; 
lEifÙk;ksa dh mRifÙk rFkk ysu&nsu ls fofHkUu vkS|ksfxd laLFkku viuh&viuh 
lerk iwath] iwokZf/kdkj iwath rFkk _.k iwath ,df=r djrs gSaA bl cktkj dks 
iqu% nks Hkkxksa esa foHkDr fd;k tkrk gS( 

(a)  u;s fuxZeu cktkj ¼New Issue Market½  

(b)  f}rh;d cktkj ¼Secondary Market½  
u;s fuxZeu cktkj& u;s fuxZeu cktkj ls rkRi;Z ml cktkj ls gS u;s fuxZeu 
cktkj& ftlds }kjk u;s foÙkh; lEifÙk dk fueZeu igyh ckj lh/ks turk dks 
fd;k tkrk gSA u;s foÙkh; lEifÙk ds dkj.k bls gLrkUrj.k yEch vof/k ds 
dks"kksa dh izkfIr ds fy, djrh gSaA bl cktkj }kjk dEifu;ka fHkUu rjhdksa ls 
yEch vof/k gsrq dks"k miyC/k djrs gSa% 

 (a) lkoZtfud fuxZeu ¼Public Issue½ 

 (b) jkbV fuxZeu ¼Right Issue½  

(c) futh gLrkUrj.k ¼Private Placement½  

lkoZtfud fuxZeu u;h dEifu;ksa }kjk viuk;k tkus okyk egRoiw.kZ ek/;e gS 
ftlds }kjk dEifu;ka viuh iw¡th izkIr djus ds fy, u;s foÙkh; lEifÙk;ksa dk 
fuxZeu lh/ks vke turk dks djrs gSaA tc dEifu;ksa }kjk foÙkh; lEifÙk;ksa 
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vius orZeku@iwoZ ds va'k/kkfj;ksa dks gh fuxZfer dj dks"k miyC/k djk;s tkrs 
gSa bl izfØ;k dks jkbZV fuxZeu dgk tkrk gSA futh gLrkUrj.k dk rkRi;Z 
foÙkh; lEifÙk;ksa dks futh rkSj ij NksVs fofu;ksxdÙkkZvksa dks cspus ls gSA  
• f}rh;d cktkj& f}rh;d cktkj dk lEcU/k vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa 
f}rh;d cktkj& dh nwljh ckj fcØh ls gSA vlkuk Hkk"kk esa vkS|ksfxd 
izfrHkwfr;ksa tks u;s fuxZeu cktkj ;k izkFkfed cktkj ls ,d ckj fcd pqdh gSa 
mudh ysu&nsu@ Ø;&foØ; bl cktkj ls lEHko gksrk gSA lkekU;r% bu 
izfrHkwfr;ksa dk 'ks;j cktkj esa fyLV fd;k tkrk gSA tks bu izfrHkwfr;ksa ds 
yxkrkj Ø;&foØ; dh lqfo/kk iznku djrk gSA ;g cktkj Hkkjrh; ljdkj 
}kjk vfèkÑr izR;sd 'ks;j cktkjksa dk lewg gSA  
• ljdkjh izfrHkwfr cktkj& tgka ljdkjh izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; fd;k 
tkrk gS og ljdkjh izfrHkwfr cktkj ds uke ls tkuk tkrk gSA ljdkjh 
izfrHkwfr;k¡ nh?kkZof/k rFkk y?kq vof/k ds fy, gks ldrh gSaA ljdkjh izfrHkwfr 
cktkj esa yEch vof/k dh ljdkjh izfrHkwfr;ksa dk Ø;& foØ; lEHko gksrk gS 
tcfd y?kq vof/k ds ljdkjh izfrHkwfr;ksa dk ysunsu eqnzk cktkj ds ek/;e ls 
gksrk gSA bl cktkj esa dsUnzh; ljdkj] jkT; ljdkj rFkk LFkkuh; cksMks± 
¼ljdkjh½ }kjk izfrHkwfr;ksa dk ysu&nsu fd;k tk ldrk gSA ljdkjh izfrHkwfr;k¡ 
lkekU;r% 100 :i;s ds ewY;oxZ (Denomination) esa fuxZr dh tkrh gSa rFkk 
bu ij N% ekgh C;kt ns; gksus ds lkFk&lkFk ;g dj eqDr Hkh gksrk gSA bl 
cktj esa nykyksa dk pyu lhfer gksrk gS rFkk bl cktkj dk egRoiw.kZ 
izfrHkkxh okf.kfT;d cSad gksrs gSaA ljdkjh izfrHkwfr;ksa dk foØ; Hkkjrh; fjtoZ 
cSad ds ifCyd MsCV vkfQl (PublicDebt Office) ls rFkk y?kq le; (Short 

Term) dh ljdkjh izfrHkwfr;ksa dk foØ; uhykeh (Auction) ls fd;k tkrk gSA  
• nh?kZ vof/k ds _.k cktkj& nh?kZ vof/k ds _.k cktkj eas vkS|ksfxd 
miHkksDrkvksa dks mudh t:jr ds vuqlkj yEch vof/k ds _.k iznku fd;s 
tkrs gSa bl cktkj esa ns'k ds fodkl cSad (Development Bank) rFkk 
okf.kfT;d cSadksa (Commercial Banks) }kjk eq[; Hkwfedk fuHkk;h tkrh gSA 
yEch vof/k ds _.kksa dks fuEuor oxhZÑr fd;k tk ldrk gS(  

(a) vof/k _.k cktkj ¼Term Loan Market½ 

(b) ca/kd@fxjoh cktkj ¼Mortage Market½  

(c) foÙkh; xkjUVh cktkj ¼Financial Guarantee Market½ 

• fons'kh eqnzk cktkj ¼ Foreign Exchange Market½& fons'kh & 
fofue; ,d ,slh iz.kkyh ;k izfØ;k gS ftlds ek/;e ls ,d ns'k dh eqnzk dks 
nwljs ns'k dh eqnzk esa ifjofrZr fd;k tk ldrk gSA fons'kh eqnzk cktkj] fo'oHkj 
dh eqnzkvksa ds Ø;&foØ;@ifjorZu dk cktkj gSA ;g cktkj ds okLrfod 
¼Physical½ {ks= ls lEcU/k ugha j[krk gSA cfYd blesa izR;sd ns'kds dsUnzh; cSad 
rFkk jktdks"k vf/kdkjh ¼Treasury Authorities½ fu;a=d dh Hkwfedk dk fuoZgu 
djrs gSaA vU; foÙkh; cktkjksa dh vis{kk ;g u;k {ks= gS tks fiNyh 'krkCnh esa 
lÙkj ds n'kd ds yxHkx lekiu ij vkjEHk gqvkA ;g fofue; laj{k.k 
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vf/kfu;e ¼Foreign Exchange Maintenance Act½ }kjk fu;af=r fd;k tkrk 
gSA  
fons'kh eqnzk cktkj ds eq[; dk;ks± dks fuEuor vafdr fd;k tk ldrk gSa( ‹  

• fons'kh O;kikj dks izksRlkgu nsus ds fy, iz;kZIr m/kkj ¼credit½ lqfoèkk;sa 
iznku djrkA  

• ,d ns'k ls nwljs ns'k dks Ø; vf/kdkj gLrkUrj.k ds fy, vko';d 
izcU/k djukA 

• fons'kh fofue; ds mRiUu tksf[ke ds izfrj{kk ¼Hedging½ ls lEcfU/kr 
dk;Z djukA  

• Hkkjr esa fons'kh eqnzk cktkj esa nykyksa }kjk egRoiw.kZ dk;Z fd;k tkrk 
gSA vf/kÑr MhylZ ds vfrfjDr Hkkjrh; fjtoZ cSad us ykblsaUl/kkjh 
gksVy rFkk O;fDr;ksa dks Hkh fons'kh eqnzk cktkj esa izfrHkkfxrk dh 
vuqefr iznku dh gSA  

Hkkjr esa fons'kh eqnzk dk dk;Z fuEu rhu izdkj ls fd;k tkrk gS( 

(i) cSadksa rFkk muds O;kikfjd miHkksDrkvksa ds e/; ysu&nsuA  

(ii) vf/kÑr MhylZ ds ek/;e ls cSadksa ds e/; ysu&nsuA  

(iii) fons'kh cSadksa ds lkFk ysu&nsuA 

1-5  eqnzk cktkj ¼Money Market½ 

y?kq le; (Short period) ds fy, foÙkh; lEifÙk;ksa esa ysu&nsu djus 
ds dsUnz dks eqnzk cktkj dgk tkrk gSA y?kq le; gsrq _.k ;k vkikrdkyhu 
iw¡th dk ysu&nsu djus okyh izR;sd laLFkk;sa lkewfgd :i ls eqnzk cktkj 
dgykrh gSaA ;g ,d ,slk cktkj gS tgka vYi vof/k ds fy, _.k fn;s rFkk 
fy;s tkrs gSaA Hkkjrh; fjtoZ cSad ds vuqlkj ^^,d eqnzk cktkj eq[;r% 
vYidkyhu izÑfr dh ekSfnzd ifjlEifÙk;ksa ds Ø;&foØ; dk dsUnz gS ;g _.k 
ysus okyksa dh vYidkyhu vko';drkvksa dks iw.kZ djrk gS rFkk _.knkrkvksa 
rjyrk ;k udnh iznku djrk gSA ;g og LFkku gS tgk¡ foÙkh; rFkk vU; 
laLFkkvksa ,oa O;fDr;ksa dh vYidkyhu fofu;ksx ;ksX; vfrfjDr dks"kksa dks _.k 
pkgus okys lLFkkvksa] O;fDr;ksa rFkk ljdkj }kjk izkIr fd;k tkrk gSA** eqnzk 
cktkj esa udnh ;k udnh ds lehi fodYiksa tSls O;kikj fcy (Trade bill) 
izfrKk i= (Promissory Note) rFkk ljdkjh izi=ksa ds :i esa ysu&nsu fd;k 
tkrk gSA tks vYidkyhu gksrs gSa rFkk budh vof/k 1 o"kZ ls vf/kd ugha gksrh 
gSA ;g vYidkyhu fodYi fcuk fdlh uqdlku ds vklkuh ls udnh esa 
ifjofrZr fd;s tk ldrs gSaA eqnzk cktkj esa izfrHkkfx;ksa ds izfrHkkx gsrq mudh 
O;fDrxr mifLFkfr vfuok;Z ugha gksrh gSA rFkk ysu&nsu VsyhQksu] VsyhxzkQ] 
esy rFkk vU; ek/;eksa ls Hkh fd;k tkrk gS eqnzk cktkj ds nks izeq[k i{k gksrs gSa 
igyk _.kxzgrk ¼_.k ysus okyk½ rFkk nwljk _.knkrk ¼_.k nsus okyk½ _.k 
ysus okys i{k esa O;fDr] ljdkjh ,oa v/kZljdkjh laLFkk;sa] O;kikjh] vkS|ksfxd 
dEifu;ka bR;kfn lfEefyr gksrs gSa ftuds }kjk bl cktkj ds ek/;e ls viuh 
vYidkyhu ekSfnzd vko';drkvksa dh iwfrZ dh tkrh gSA _.k nsus okys i{k dk 
egktu] lkgwdkj] foÙk dEifu;ka rFkk okf.kfT;d cSadksa ls feydj cus gSaA 
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vfUre _.knkrk gksus ds dkj.k dsUnzh; cSadksa dks Hkh bl i{kdkj ds :i esa 
lfEefyr fd;k tk ldrk Gsa 

1-6  eqnzk cktkj dh fo'ks"krk;sa ¼Features of Money Market½ 

Hkkjrh; eqnzk cktkj dh fo'ks"krkvksa dks eq[; :i ls fuEuor o.kZu fd;k tk 
ldrk gSA 

• vYidkyhu vof/k (Short Period)– eqnzk cktkj dh izeq[k fo'ks"krk gS 
fd bl cktkj esa foÙkh; lEifr;ksa ¼ifjlEifÙk;ksa½ dk ysunsu vYi 
vof/k ds fy, fd;k tkrk gSA ;g vof/k vf/kdre ,d o"kZ dh gksrh 
gSA vr% vYikof/k dh foÙkh; vko';drkvksa dh iwfrZ bl cktkj dk 
izeq[k ysu&nsu gSA 

• dsUnzh; cSad dk lg;ksx (Coopration of Central Bank)– eqnzk 
cktkj esa dsUnzh; cSad }kjk vfUre nkrk dh Hkwfedk fuHkk;h tkrh gSA 
vr% fdlh Hkh ns'k ds eqnzk cktkj ds fy, dsUnzh; cSad dk lg;ksx 
djuk vko';d gSA bl cSad }kjk eqnzk cktkj dks fu;af=r Hkh fd;k 
tkrk gSA 

• udnh ds fudV fodYiksa esa ysu&nsu (Transactions in near Money 

Substitutes)– eqnzk cktkj esa ,slh foÙkh; ifjlEifÙk;ksa esa ysu&nsu 
fd;k tkrk gS ftUgsa vklkuh ls rFkk fcuk fdlh uqdlku ds udnh esa 
ifjofrZr fd;k tk ldrk gSA buesa eq[; gSa O;kikfjd foi=] izfrKk 
i=] dks"kkxkj foi=] cSadksa dh LohÑfÙk;ka] ekax ij ns; _.k rFkk 
leikf'oZd _.kA 

• O;fDrxr lEidZ dh vko';drk ugha (No need of Physical 

interaction)– eqnzk cktkj esa ysu&nsu ds fy, nks i=dkjksa ds e/; 
O;fDrxr lEidZ dh vko';drk ugha gksrh gSA lkekU;r% ysu&nsu 
VsyhQksu] VsyhxzkQ] bZ&esy rFkk vU; fdlh fyf[kr ;k ekSf[kd :i ls 
gks ldrk gSA 

• ,d lqlaxfBr cSafdax iz.kkyh dk gksuk (Well Established Banking 

System)– fdlh Hkh ns'k ds eqnzk cktkj dh csgrjh ds fy, ml ns'k esa 
laxfBr cSafdax iz.kkyh dk vlfrRo esa gksuk vko';d gSA eqnzk cktkj 
ds vf/kdrj ysu&nsu nykyksa dh lgk;rk ds fcuk lEiUu gksrs gSaA  

• ltkrh;rk (Homogeneousness)– eqnzk cktkj ds ltkrh; cktkj 
ugha gS vfirq ;g NksVs&NksV fHkUu&fHkUu cktkjksa ds lewg ls feydj 
cuk gS vr% ;g NksVs&NksVs cktkj vius&vius {ks= ds ysunsuksa esa fuiq.k 
gksrs gSaA mijksDr of.kZr fofHkUu eqnzk cktkj lkèkuksa esa ;g cktj viuh 
viuh fo'ks"kKrk ds vuqlkj dk;Z djrs gSaA  

eqnzk cktkj ds ?kVd (Components of Money Market)– eqnzk cktkj dh 
csgrj dk;Z iz.kkyh ds fy, blds izeq[k ?kVdksa esa dsUnzh; cSad] okf.kfT;d cSad] 
ukWu&cSafdax foÙkh; laLFkku] fMLdkmUV gkml rFkk ,lsIVSUl gkml lfEefyr 
gksrs gSaA buesa lcls egRoiw.kZ Hkwfedk okf.kfT;d cSadksa }kjk fuHkkbZ tkrh gSA 
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1-7  eqnzk cktkj ds mís'; ¼Objects of Money Market½ 

eqnzk cktkj ds fuEufyf[kr eq[; mís'; gSa& 

• vYidkyhu vkf/kD; dks"kksa (Surplus Funds) ds fuos'k ls lEcfUèkr 
fØ;k&dykiksa ds dsUnz ds :i esa dk;Z djukA  

• vYidkyhu _.k x`ghrk miHkksDrkvksa }kjk _.k dks vklkuh] de ls 
de dher rFkk iz;kIr ek=k esa gkfly djus esa lgk;rk djukA  

• vYidkyhu ?kkVs ls mcjus ds ek/;e fodflr djukA  

• dsUnzh; cSad ds bl cktkj esa gLr{ksi ls vFkZO;oLFkk esa rjyrk 
(Liquidity) dks izHkkfor rFkk fu;af=r djukA 

1-8  fodflr eqnzk cktkj dh fo'ks"krk;sa (Features of Development 

Money Market) 

fdlh ns'k dh vYidkyhu foÙkh; vko';drkvksa ,oa mDr of.kZr mís';ksa 
dh izkfIr ds fy, ;g vko';d gS fd ogk¡ fodflr eqnzk cktkj dh mifLFkfr 
gksA fo'o ds izR;sd ns'k esa fdlh u fdlh :i esa eqnzk cktkj dh mifLFkfr 
gksrh gS ftuesa ls cgqr fodflr voLFkk esa gSa rFkk vU; fodkl'khy voLFkk esa 
fuEukafdr fo'ks"krkvksa dh mifLFkfr cktkj ds fodflr gksus dh vksj b'kkjk 
djrs gSa( 

• ,d lqlaxfBr cSafdax iz.kkyh dk gksuk& eqnzk cktkj esa fofHkUu foÙkh; 
laLFkkvksa }kjk izfrHkkx fd;k tkrk gS ijUrq okf.kT;d cSad vYidkyhu 
_.k iznku djus dk eq[; Jksr gSa blfy, okf.kfT;d cSadksa dh _.k 

rFkk vfxze (Loans and Advances) ls lEcfU/kr uhfr;k¡ lEiw.kZ cktkj 
dks izHkkfor djrh gSaA blds lkFk gh dsUnzh; cSad ds vfUre _.knkrk 
gksus ds dkj.k egRo gSA dsUnzh; cSad rFkk cktkj ds fofHkUu vaxksa ds 
e/; fyad ds :i esa Hkh okf.kfT;d cSad dk;Z djrs gSaA blfy, fdlh 
ns'k ds eqnzk cktkj dk fodkl ogk¡ dh cSafdax iz.kkyh dk fodkl ,d 
nwljs ls lEcfU/kr gksrk gSA  

• lk[k lk/kuksa dh miyC/krk& fdlh Hkh fodflr eqnzk cktkj ds fy, 
;g vko';d gS fd ogk¡ fofHkUu lk[k lk/kuksa dh miyC/krk ds 
lkFk&lkFk budh O;kid :ils Lohdk;Zrk (Acceptance) gksA blds 
fy,s fofue; foi=ksa rFkk vU; foÙkh; izi=ksa dk iz;kZIr ek=k esa 
miyC/krk gksuk vko';d gSA bu lk/kuksa (Instruments) esa eq[; :ils 
cSadlZ LohÑfr i=] okf.kfT;d izi=] izfrKk i=] vYidkfyd jktdks"k 
foi= rFkk vfoyEc eqnzk bR;kfn lfEefyr gSaA 

• dsUnzh; cSad dh mifLFkfr& dsUnzh; cSad eqnzk cktkj ds fofHkUu vaxksa dks 
izHkkfor rFkk fu;af=r djrk gSA ;g cSadksa ds cSad ds :i esa Hkh dk;Z 
djrk gS D;ksafd ;g vU; cSadksa dk udnh fjtoZ vius ikl j[krk gS 
rFk (Surplus Funds) ds vkikrdky esa budh ;ksX; foÙkh; 
ifjlEifÙk;ksa dks Hkqukdj bUgsa udnh iznku djrk gSA dsUnzh; cSad vius 
[kqys cktkj fØ;kdykiksa ls (Open Market Operations) vko';drk 
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iM+us ij cktkj ls vkf/kD; udnh dks okfil ysrk gS rFkk vko';drk 
iM+us ij cktkj dks udnh iznku Hkh djrk gSA blfy, fdlh Hkh ns'k 
dk dsUnzh; cSad ogka ds eqnzk cktkj esa usr̀Ro iznku djus ds lkFk&lkFk 
bldks izHkkfor djus rFkk fu;af=r djus dh Hkwfedk fuHkkrk gSA 

• vyx&vyx micktkjksa dh mifLFkfr& tSlk fd igys o.kZu fd;k tk 
pqdk gS fd eqnzk cktkj viuh&viuh fo'ks"kKrk okys NksVs&NksVs cktkjksa 
esa foHkkftr gksrk gS blfy, ftruh vf/kd mi&cktkjksa dh mifLFkfr 
gksxh bruk gh eqnzk cktkj dk fodkl lEHko gSA vf/kd mi&cktkjksa 
dh mifLFkfr vYidkyhu _.k lk/kuksa dh mifLFkfr dh vksj Hkh ladsr 
djrk gSA ,d vfodflr ;k vYifodflr eqnzk cktkj esa fofHkUu 
mi&cktkj eq[;r% foi= cktkj (Bill Market) dh vuqifLFkfr gksrh 
gSA fofHkUu mi&cktkjksa esa leUo; dk vkHkko Hkh vYifodflr eqnzk 
cktkj dh vksj ladsr djrk gSA 

• lk/kuksa dh iz;kZIrrk rFkk iw.kZ xfr'khyrk&fodflr eqnzk cktkj ds fy, 
;g vko';d gS fd blds mi&cktkjksa esa lk/ku i;kZIr ek=k esa gksa] ;g 
lk/ku Lons'kh rFkk fons'kh gks ldrs gSaA ;gk¡ lk/kuksa ls rkRi;Z i;kZIr 
foÙk@dks"k ls gSA eqnzk cktkj ds fodflr voLFkk dk eq[; izrhd gS 
fd cktkj dk ek¡x i{k rFkk iwfrZ i{k vkil esa fØ;kdyki djs blfy, 
i;kZIr lk/kuksa dh miyC/krk gksus ds lkFk gh budk xfr'khy gksuk Hkh 
vko';d gSA 

• eqnzk cktkj esa yksp dk xq.k gksuk& fdlh Hkh cktkj ds fodflr gksus 
dk eq[; ladsr blds ykspiw.kZ gksuk Hkh gSA ykspiw.kZ u gksus ij 
dHkh&dHkh vkf/kD; dks"k dk rFkk dHkh&dHkh miyC/k voljksa dk csgrj 
iz;ksx ugha fd;k tk ldrk gSA 

1-9  eqnzk cktkj dk egRo (Importance of Money Market) 

fodflr eqnzk cktkj O;kikfjd rFkk vkS|ksfxd xfrfof/k;ksa dks 

vYidkfyd iz;kZIr rFkk vklku dks"k/ foÙk miyC/k djkdj fdlh ns'k dh 
foÙkh; iz.kkyh esa egRoiw.kZ ;ksxnku iznku djrk gSA eqnzk cktkj ns'k dh 
vFkZO;oLFkk dk ,d vVwV vax gS bl dkj.k ns'k dh vFkZO;oLFkk ds fodkl ds 
fy, eqnzk cktkj dk fodflr gksuk vko';d gSA ,d fodflr eqnzk cktkj fuEu 
ek/;eksa@rjhdksa ls ns'k ds foÙkh; iz.kkyh dks fodflr gksus esa lgk;rk iznku 
dj ldrk gSA( „  

• O;kikfjd rFkk vkS|ksfxd xfrfof/k;ksa dk fodkl „ okf.kfT;d cSadksa dk 
fuckZ/k (Smooth) dkedkt (Functioning)„iw¡th cktj dk fodkl 
dsUnzh; cSad dk izHkkoh fu;a=.k mi;qDr ekSfnzd uhfr;ksa dk fuekZ.k 
ljdkjh foÙk dk vklku Jksr z okf.kfT;d rFk vkS|ksfxd xfrfof/k;ksa 
dk fodkl& eqnzk cktkj dk dk;Z gS vYidkyhu foÙkh; vko';drkvksa 
dh iwfrZ] blfy, eqnzk cktkj okf.kfT;d rFkk vkS|ksfxd xfrfof/k;ksa ds 
fy, vYidkyhu foÙk miyC/k djk buds fodkl esa lgk;d gSA eqnzk 
cktkj fofHkUu izi=ksa dks Hkqukdj] fofHkUu i=ksa dks cukdj rFkk vU; 
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izdkj ls vkS|ksfxd rFkk okf.kfT;d izfr"Bkuksa dh dk;Z'khy iw¡th 
vko';drkvksa dh iwfrZ djrk gSA bl rjg eqnzk cktkj jk"Vªh; rFkk 
vUrjkZ"Vªh; Lrj ij okf.kfT;d rFkk vkS|ksfxd xfrfofèk;ksa dk fodkl 
laEHko cukrk gSA 

• okf.kfT;d cSadksa dk fuckZ/k dkedkt& fodflr eqnzk cktkj }kjk 
okf.kfT;d cSadksa ds vkf/kD; dks"kksa (Surplus Funds) dks vYidkfyd 
_.k iznku dj csgrj iz;ksx fd;k tkrk gSA eqnzk cktkj }kjk bu 
vkf/kD; dks"kksa dk mi;ksx bl izdkj ds foÙkh; ifjlEifÙk;ksa ds :i esa 
_.k iznku fd;k tkrk gS ftUgsa okf.kfT;d cSad le; ij] vklkuh ls 
okil ys ldrs gSaA bl izdkj okf.kfT;d cSadksa }kjk vius vkf/kD; 
lk/kuksa ls vk; vftZr dh tkrh gS rFkk vius xzkgdksa dsk budk iSlk 
Hkh le; ls okil fd;k tk ldrk gS ;g ,d csgrj lUrqyu] eqnzk 
cktkj ds ek/;e ls cuk;k tkrk gSA 

• iw¡th cktj dk fodkl& eqnzk cktkj esa vYidkfyd C;kt njsa rFkk eqnzk 
cktkj ds gkykr lh/ks rkSj ij iw¡th cktkj dh C;kt njksa rFkk iw¡th 
cktkj esa dks"kksa dh miyC/krk rFkk budh xfr'khyrk dks izHkkfor djrk 
gSA blfy, iw¡th cktkj dk fodkl ns'k dh eqnzk cktkj ds fodkl ij 
fuHkZj djrk gSA eqnzk cktkj ds fodflr gksus dk rkRi;Z iw¡th cktkj ds 
fodkl ls lEcfU/kr gSA 

• dsUnzh; cSad dk izHkkoh fu;a=.k& eqnzk cktkj dsUnzh; cSad ds ekSfnzd 
uhfr;ksa ds fØ;kUo;u esa vge ;ksxnku iznku djrk gS blfy, ,d 
fodflr eqnzk cktkj dsUnzh; cSad ds fuckZ/k dkedkt esa lgk;d gSA 
dsUnzh; cSad }kjk eUnh dky esa cktkj esa u;h eqnzk dk izos'k fd;k 
tkrk gS rFkk vFkZO;oLFkk esa mNky ds fnuksa esa cktkj ls eqnzk okil yh 
tkrh gSA blfy, dsUnzh; cSad  }kjk cktkj esa eqnzk dk izokg dks 
izHkkfor dj rFkk ekSfnzd uhfr;ksa ls vFkZO;oLFkk esa LFkkf;Ro ds 
lkFk&lkFk òf) lEHko cuk;h tkrh gSA 

• mi;qDr (Suitable) ekSfnzd uhfr;ksa dk fuekZ.k& eqnzk cktkj esa O;kIr 
ifjfLFkfr;k¡ vFkZO;oLFkk dh lgh rLohj izLrqr djrs gSa blfy, ;g 
ljdkj rFkk dsUnzh; cSad ds fy, ekSfnzd uhfr;ksa ds fuekZ.k esa 
vfrvko';d rFkk lgk;d fl) gksrs gSaA 

• ljdkjh foÙk dk vklku Jksr& fodflr eqnzk cktkj ls fofHkUu ljdkjsa 
cktkj esa dks"kkxkj i=ksa dks tkjh dj vius vYidkfyd foÙk 
vko';drkvksa dh iwfrZ djrs gSaA fodflr eqnzk cktkj dh vuqifLFkfr esa 
ljdkj dks viuh bu vYidkfyd vko';drkvksa dh iwfrZ ds fy, ;k 
rks u;h eqnzk Nkiuh iM+sxh ;k dsUnzh; cSad ls _.k ysuk iM+sxkA nksuksa 
gh rjhds vFkZO;oLFkk ds fy, ewY; òf) dk ladsr gks ldrs gSaA 

1-10  eqnzk cktkj ,oa iw¡th cktkj esa vUrj (Differences between 

Money Market and Capital Market) 
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eqnzk cktkj rFkk iw¡th cktkj ds Li"V Kku ds fy, vko';d gS fd 
buesa vUrj Li"V gksuk pkfg,A eqnzk cktkj rFkk iw¡th cktkj esa fuEukafdr eq[; 
vUrj gSa% 
eqnzk cktkj (Money Market) 

• eqnzk cktkj esa vYidkyhu _.kksa dk ysunsu gksrk gS ftudk le; ,d 
o"kZ ls vf/kd ugha gks ldrk gSA  

• enqkz cktkj ds lk/kuks (Instruments) ds :i esa fofue; i= (Bills of 

Exchange), dk"skkxkj i= (Treasury Bill) okf.kT;d foi= 

(Commercial papers) rFkk tek izek.k i= (Certificate of deposit) 
vkfn dk iz;ksx fd;k tkrk gSA  

• eqnzk cktkj ds ek/;e ls O;olk; dh Rofjr voljksa dk Hkksx] dk;Z'khy 
iw¡th rFkk vYidkyhu foÙkh; vko';drkvkas dks i.wkZ fd;k tkrk gSA  

• dsUnzh; cSad rFkk okf.kfT;d cSad eqnzk cktkj esa izfrHkkx djus okys 
izeq[k laLFkku gSaA  

• eqnzk cktkj esa ysunsu nykyksa dh enn ds fcuk lEiUu gksrs gSaA 
iw¡th cktkj (Capital Market) 

• ;g cktkj yEch vof/k ds _.kksa ds yusnus ls lEcU/k j[krk gS ftudh 
vof/k de ls de ,d o"kZ ls vfèkd gksrh gSA  

• it¡wh cktkj eas yEch vof/k ds _.kkas ds ysunsu ds fy, va'k, _.k i= 
(Debentures), rFkk ljdkjh ck.M (Government Bonds) dk iz;ksx 
blds lk/kuksa ds :i esa fd;k tkrk gSA  

• iw¡th cktkj ds }kjk O;kikj rFkk O;olk; dh LFkk;h iw¡th ls lEcfUèkr 
rFkk yEch vof/k dh foÙkh; vko';drkvkas dks ijwk fd;k tkrk gSA  

• fodkl cSad (Development Bank) vkSj chek dEifu;k¡ iw¡th cktkj ds 
izfrHkkxh ds :i esa eq[; gSaA vf/kÑr (Authorised) nykyksa ds ek/;e 
l sgh it¡wh cktkj d syusnus lEiUu gksrs gSaA  

• it¡wh cktkj ds lk/kukas (Instruments) dks lkekU;r% f}rh;d cktkj esa 
ysunsu fd;k tkrk gSA i¡twh cktkj d syus&nus ,d fo'k"sk LFkku ij 
fd;s tkrs gaS ftls LVkdW ,Dlpsat dgk tkrk gSA 

1-11  eqnzk cktkj ds la?kVd (Composition of Money Market) 

tSlk fd igys ppkZ dh tk pqd gS fd eqnzk cktkj ltkrh; cktkj ugha gS 
vfirq fo'ks"kKrk ls ifjiw.kZ NksVs&NksVs fofHkUu izdkj ds cktkjksa dk lewg gSA 
bldks /;ku esa j[krs gq, eqnzk cktkj ds lekU; la?kVd fuEu gks ldrs gSa(  
1-  ekax ij ns; _.kksa dk cktkj (Call Money Market) 
2-  fcy cktkj (Bill Market)  
3-  okf.kT; fcy cktkj (Commercial Bill Market),  

4-  dks"kkxkj fcy cktkj (Tresuary Bill Market) 

5-  LohÑrh cktkj (Acceptance Market) 

1-12 lkjka'k 
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fdlh Hkh vFkZO;oLFkk ds fodflr ;k fodkl'khy gksus esa ml ns'k esa 
mifLFkr foÙkh; iz.kkyh dk egRoiw.kZ ;ksxnku gksrk gSA gesa ;g le>uk gksxk 
fd foÙk dk csgrj iz;ksx@fuos'k fdlh vFkZO;oLFkk dh izxfr esa vge Hkwfedk 
fuHkkrk gS rFkk foÙk ds csgrj iz;ksx] foÙk dh miyC/krk rFkk foÙk ls lEcfU/kr 
tksf[ke izcU/ku dk izeq[k dk;Z foÙkh; iz.kkyh ds ek/;e ls fd;k tkrk gSA 
fdlh Hkh foÙkh; fØ;kdyki esa foÙkh; lEifÙk dh mRifÙk ;k gLrkUrj.k 
vko';d gSA foÙkh; lEifÙk dks"kksa dks _.knkrk ls _.k ekaxus okys ds ikl 
gLrkUrfjr djus esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkkrk gSA f}rh;d cktkj dk lEcU/k 
vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa f}rh;d cktkj& dh nwljh ckj fcØh ls gSA tgka ljdkjh 
izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; fd;k tkrk gS og ljdkjh izfrHkwfr cktkj ds uke ls 
tkuk tkrk gSA ljdkjh izfrHkwfr;k¡ nh?kkZof/k rFkk y?kq vof/k ds fy, gks ldrh 
gSaA ljdkjh izfrHkwfr cktkj esa yEch vof/k dh ljdkjh izfrHkwfr;ksa dk Ø;& 
foØ; lEHko gksrk gS tcfd y?kq vof/k ds ljdkjh izfrHkwfr;ksa dk ysunsu eqnzk 
cktkj ds ek/;e ls gksrk gSA  

y?kq le; ds fy, foÙkh; lEifÙk;ksa esa ysu&nsu djus ds dsUnz dks eqnzk 
cktkj dgk tkrk gSA y?kq le; gsrq _.k ;k vkikrdkyhu iw¡th dk ysu&nsu 
djus okyh izR;sd laLFkk;sa lkewfgd :i ls eqnzk cktkj dgykrh gSaA fdlh ns'k 
dh vYidkyhu foÙkh; vko';drkvksa ,oa mDr of.kZr mís';ksa dh izkfIr ds fy, 
;g vko';d gS fd ogk¡ fodflr eqnzk cktkj dh mifLFkfr gksA 

1-13 'kCnkoyh 
foÙkh; iz.kkyh (Financial System½: foÙkh; iz.kkyh eq[; :i ls nks 'kCnksa foÙk 
rFkk iz.kkyh ls feydj cuk gSA foÙk dk lkekU; vFkZ gS ekSfnzd Jksr ftlesa 
LokfeRo rFkk m/kkj nksuksa lfEefyr fd;k tkrk gS rFkk iz.kkyh dk vFkZ fdlh 
mís'; dh izkfIr ds fy, ,d ls vfèkd lEcfU/kr dk;ks± dks djus ls gSA  
foÙkh; lEifÙk ¼Financial Assets½:fdlh Hkh foÙkh; fØ;kdyki esa foÙkh; 
lEifÙk dh mRifÙk ;k gLrkUrj.k vko';d gSA foÙkh; lEifÙk dks"kksa dks 
_.knkrk ls _.k ekaxus okys ds ikl gLrkUrfjr djus esa egRoiw.kZ Hkwfedk 
fuHkkrk gSA blfy, fdlh Hkh foÙkh; cktkj dk ewy mRikn foÙkh; lEifÙk gksrk 
gSA izR;sd lEifÙk ,d nwljs ls fHkUu gksrh gSA  
foÙkh; e/;LFk ¼Financial Intermediaries½: foÙkh; e/;LFk ls rkRi;Z mu 
lHkh laxBuksa ls gS ftudk dk;Z O;fDr;ksa rFkk O;olkf;d ?kjkuksa ds e/; 
foÙkh; fØ;kdykiksa esa lgk;rk@e/;LFkrk djuk gSA  
foÙkh; cktkj ¼Financial Markets½: lkekU; Hkk"kk esa cktkj ls rkRi;Z fdlh 
,sls LFkku Hkou ;k LFkkuh;rk ls gksrk gS tgk¡ O;olk;h mifLFkr gksrs gSa ysfdu 
foÙkh; cktkj ds lanHkZ esa ,slk dksbZ fo'ks"k LFkku ugha gS ftls foÙkh; cktkj 
dgk tk ldsA foÙkh; cktkj og cktkj gS tgk¡ foÙkh; lEifÙk;ksa dk mRiknu 
rFkk fofue; lEHko gSA  
vlaxfBr cktkj ¼Unorganised Market½: vlaxfBr cktkj dk vFkZ ml 
foÙkh; cktkj ls gS ftl ij ljdkj dk izR;{k fu;a=.k ugha gS bl cktkj esa 
fofHkUu izdkj ds eqnzk _.knkrk] ns'kh cSadlZ rFkk O;kikjh lfEefyr gSa tks 
turk dks _.k nsrs gSaA  
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laxfBr cktkj ¼ Organised Market½: laxfBr cktkj dk vFkZ ml foÙkh; 
cktkj ls gS ftls Hkkjrh; fjtoZ cSad rFkk foÙk eU=ky; }kjk le;ij la'kksf/kr 
Li"V fn'kk funsZ'kksa rFkk fu;ekoyh ds vk/kkj ij viuk foÙkh; dkjksckj djuk 
gksrk gSA  
i¡wth cktkj ¼Capital Market½: iw¡th cktkj foÙkh; lEifÙk;ksa dk og cktkj gS 
tgk¡ foÙkh; lEifÙk;ksa dh ifjiDork ¼Maturity½ yEch vofèk esa ;k vlhfer 
le; esa gksrh gSA  

u;s fuxZeu cktkj : u;s fuxZeu cktkj ls rkRi;Z ml cktkj ls gS u;s fuxZeu 
cktkj& ftlds }kjk u;s foÙkh; lEifÙk dk fueZeu igyh ckj lh/ks turk dks 
fd;k tkrk gSA  

f}rh;d cktkj : f}rh;d cktkj dk lEcU/k vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa f}rh;d 
cktkj& dh nwljh ckj fcØh ls gSA vlkuk Hkk"kk esa vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa tks 
u;s fuxZeu cktkj ;k izkFkfed cktkj ls ,d ckj fcd pqdh gSa mudh 
ysu&nsu@ Ø;&foØ; bl cktkj ls lEHko gksrk gSA  

ljdkjh izfrHkwfr cktkj : tgka ljdkjh izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; fd;k tkrk 
gS og ljdkjh izfrHkwfr cktkj ds uke ls tkuk tkrk gSA ljdkjh izfrHkwfr;k¡ 
nh?kkZof/k rFkk y?kq vof/k ds fy, gks ldrh gSaA  
fons'kh eqnzk cktkj ¼ Foreign Exchange Market½ : fons'kh & fofue; ,d 
,slh iz.kkyh ;k izfØ;k gS ftlds ek/;e ls ,d ns'k dh eqnzk dks nwljs ns'k dh 
eqnzk esa ifjofrZr fd;k tk ldrk gSA fons'kh eqnzk cktkj] fo'oHkj dh eqnzkvksa ds 
Ø;&foØ;@ifjorZu dk cktkj gSA  

eqnzk cktkj ¼Money Market½ : y?kq le; (Short period) ds fy, foÙkh; 
lEifÙk;ksa esa ysu&nsu djus ds dsUnz dks eqnzk cktkj dgk tkrk gSA y?kq le; 
gsrq _.k ;k vkikrdkyhu iw¡th dk ysu&nsu djus okyh izR;sd laLFkk;sa 
lkewfgd :i ls eqnzk cktkj dgykrh gSaA ;g ,d ,slk cktkj gS tgka vYi 
vof/k ds fy, _.k fn;s rFkk fy;s tkrs gSaA  

1-14 cks/k iz”u 
crkb;s fuEu dFku lR; gS ;k vlR; 

1. iwath cktkj izFkkfed rFkk f}rh;d cktkj ds #i es foHkkftr gSA 

2. LVkd ,Dlpsat laxfBr {ks= dk laxBu gSA 

3. ljdkjh  izfrHkwfr;ks dsUnz rFkk jkT; ljdkj }kjk fuxZfer ugh dh tk 
ldrh gSA 

4. _.ki= dEifu;ks }kjk fuxZfer fd;s tkus okys izfrHkwfr dk ,d izdkj 
gSA 

5. vfHkxksid lkekU;r% deh'ku ij dk;Z fd;s tkrs gSA 

6. lkoZtfud dEiuh dkas ifCyd fuxZeu ds fy, fooj.k tkjh djuk 
vko';d gSA 

1-15 cksèk ç'uksa ds mÙkj 

mRrj: (1) lR; (2)lR; (3)vlR; (4) lR; (5) lR;   (6) lR; 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      15 

 

1-16  Loij[k iz”u  
iz- 1- foÙkh; iz.kkyh dks le>krs gq, blds eq[; lk/kukas dk o.kZu dhft,A  
iz- 2- Hkkjrh; eqnzk cktkj rFkk iwath cktkj esa varj Li"V dhft,A  
iz- 3- Hkkjrh; eqnzk cktkj ds fofHkUu lk/kuksa dk o.kZu dhft,A  
iz- 4- Hkkjrh; eqnzk cktkj ds la?kVdksa dks foLrkj iwoZd o.kZu dhft,A  
iz- 5- Hkkjrh; iwath cktkj esa fd;s x;s vk/kqfud ifjorZuksa dks le>kb;sA 

1-17 lUnHkZ iqLrdsa 

• fc'uksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M 
fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u 
QkbuSfU’;y baLVhV~;w’kUl 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy 
ifCyds’kUl vkSj [kUuk] vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k 
vxzoky ifCyllZ ,oa fMLVªhC;wVlZA 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] 
fgeky;k ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] 
dY;k.kh ifCyllZ] 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A  

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 
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bdkbZ 2 eqnzk cktkj ,ao iw¡th cktkj (MONEY MARKET 

AND CAPITAL MARKET) 

bdkbZ dh #ijs[kk 
2-1  izLrkouk  
2-2  eqnzk cktkj  
2-3  eqnzk cktkj ds la?kVd  

2-3-1 ekax ij ns; _.kksa dk cktkj  
2-3-2 fcy cktkj] okf.kT; fcy cktkj] dks"kkxkj fcy cktkj  

2-4  eqnzk cktkj ds lk/ku  
2-4-1 dks"kkxkj fcy  
2-4-2 okf.kT;d foi=   
2-4-3 tek izek.k i=  
2-4-4 varj cSad izfrHkkx izek.k i=    

2-5  Hkkjrh; iawth cktkj dk fodkl  
2-6 Hkkjrh; iawth cktkj dk <akpk  
2-7  foRrh; izi=  
2-8  iwath cktkj dk laxBu  
2-9  izkFkkfed cktkj ds dk;Z  
2-10 izkFkkfed cktkj dh lajFkk;s rFkk lk[k i=  
2-11  xkS.k cktkj ds dk;Z  
2-12 f}rh;d cktkj dh laLFkk;sa  
2-13  LVkd ekdsZV ds dk;Z o egRo  
2-14 lkjka'k  
2-15 'kCnkoyh   
2-16 cks/k iz”u 
2-17 cksèk ç'uksa ds mÙkj 
2-18 Loij[k iz”u 
2-19 lUnHkZ iqLrdsa  

mn~ns'; 

bl bdkbZ ds vè;;u ds ckn vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd %  

• iw¡th cktkj dh vo/kkj.kk rFkk blds fodkl dk o.kZu dj ldsaA A 

• iw¡th cktkj esa izfrHkkx djus okyh laLFkkvksa dks foLrkj ls tku ldsa 

• izkFkfed cktkj rFkk xkS.k cktkj dh laLFkkvksa dks le> ldsa A 

• iw¡th cktkj ds <k¡ps ls voxr gks ldsa A 

• izkFkfed cktkj rFkk xkS.k cktkj dh laLFkkvksa dks le> ldsa 

• iw¡th cktkj esa izfrHkkx djus okyh laLFkkvksa dks foLrkj ls tku ldsa A 

• izkFkfed cktkj rFkk xkS.k cktkj dh laLFkkvksa dks le> ldsa A 

• Hkkjr esa LVkd ekdsZV ds mn~ns”; dk;Z rFkk egRo dk o.kZu dj ldsaA 
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2-1  izLrkouk 
ß¼The capital market deals in long-term funds, both debt and equity –

Dougal.½ Mqxy ds “kcnksa esa] Þiw¡th cktkj esa nh?kZdkyhu dks’k tSls _.kksa vkSj 
“ks;jkssa dk ysu nsu gksrk gSA iw¡th cktkj ls vfHkizk; ml dsUnz ls gS ftlls 
eqnzk dk nh?kZdkyhu fofue; fd;k tk ldrk gSA iw¡th cktkj esa izk;% ljdkjh] 
v/kZljdkjh] futh laLFkku rFkk O;fDr m/kkj ysus okys rFkk O;fDrxr 
fuos”kdrkZ] laLFkkxr fuos”kd] LVkWd ,oa lap;] okf.kT;d cSad] chek dEifu;k¡ 
bR;kfn m/kkj nsus okys gksrs gSaA ;g cktkj ewyr% yEch vof/k dh foÙkh; 
vko”;drkvksa dh iwfrZ djrk gSA ;g Hkh dgk tk ldrk gS fd iw¡th cktkj 
yEcs vof/k ds lk[k i=ksa dk ysu nsu djrk gSA 

2-2  eqnzk cktkj ¼Money Market½ 

y?kq le; (Short period) ds fy, foÙkh; lEifÙk;ksa esa ysu&nsu djus 
ds dsUnz dks eqnzk cktkj dgk tkrk gSA y?kq le; gsrq _.k ;k vkikrdkyhu 
iw¡th dk ysu&nsu djus okyh izR;sd laLFkk;sa lkewfgd :i ls eqnzk cktkj 
dgykrh gSaA ;g ,d ,slk cktkj gS tgka vYi vof/k ds fy, _.k fn;s rFkk 
fy;s tkrs gSaA Hkkjrh; fjtoZ cSad ds vuqlkj ^^,d eqnzk cktkj eq[;r% 
vYidkyhu izÑfr dh ekSfnzd ifjlEifÙk;ksa ds Ø;&foØ; dk dsUnz gS ;g _.k 
ysus okyksa dh vYidkyhu vko';drkvksa dks iw.kZ djrk gS rFkk _.knkrkvksa 
rjyrk ;k udnh iznku djrk gSA ;g og LFkku gS tgk¡ foÙkh; rFkk vU; 
laLFkkvksa ,oa O;fDr;ksa dh vYidkyhu fofu;ksx ;ksX; vfrfjDr dks"kksa dks _.k 
pkgus okys lLFkkvksa] O;fDr;ksa rFkk ljdkj }kjk izkIr fd;k tkrk gSA** eqnzk 
cktkj esa udnh ;k udnh ds lehi fodYiksa tSls O;kikj fcy (Trade Bill), 
izfrKk i= (Promissory Note) rFkk ljdkjh izi=ksa ds :i esa ysu&nsu fd;k 
tkrk gSA tks vYidkyhu gksrs gSa rFkk budh vof/k 1 o"kZ ls vf/kd ugha gksrh 
gSA ;g vYidkyhu fodYi fcuk fdlh uqdlku ds vklkuh ls udnh esa 
ifjofrZr fd;s tk ldrs gSaA eqnzk cktkj esa izfrHkkfx;ksa ds izfrHkkx gsrq mudh 
O;fDrxr mifLFkfr vfuok;Z ugha gksrh gSA rFkk ysu&nsu VsyhQksu] VsyhxzkQ] 
esy rFkk vU; ek/;eksa ls Hkh fd;k tkrk gS eqnzk cktkj ds nks izeq[k i{k gksrs gSa 
igyk _.kxzgrk ¼_.k ysus okyk½ rFkk nwljk _.knkrk ¼_.k nsus okyk½ _.k 
ysus okys i{k esa O;fDr] ljdkjh ,oa v/kZljdkjh laLFkk;sa] O;kikjh] vkS|ksfxd 
dEifu;ka bR;kfn lfEefyr gksrs gSa ftuds }kjk bl cktkj ds ek/;e ls viuh 
vYidkyhu ekSfnzd vko';drkvksa dh iwfrZ dh tkrh gSA _.k nsus okys i{k dk 
egktu] lkgwdkj] foÙk dEifu;ka rFkk okf.kfT;d cSadksa ls feydj cus gSaA 
vfUre _.knkrk gksus ds dkj.k dsUnzh; cSadksa dks Hkh bl i{kdkj ds :i esa 
lfEefyr fd;k tk ldrk gSA 

2-3  eqnzk cktkj ds la?kVd (Composition of Money Market) 

tSlk fd igys ppkZ dh tk pqd gS fd eqnzk cktkj ltkrh; cktkj 
ugha gS vfirq fo'ks"kKrk ls ifjiw.kZ NksVs&NksVs fofHkUu izdkj ds cktkjksa dk 
lewg gSA bldks /;ku esa j[krs gq, eqnzk cktkj ds lekU; la?kVd fuEu gks 
ldrs gSa(  
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2-3-1 ekax ij ns; _.kksa dk cktkj (Call Money Market) 
2-3-2 fcy cktkj (Bill Market)z okf.kT; fcy cktkj (Commercial Bill 

Market), dks"kkxkj fcy cktkj (Tresuary Bill Market) 

2-3-3 LohÑrh cktkj (Acceptance Market) 
2-3-1 ek¡x ij ns; _.kksa dk cktkj& 

,slk cktkj ftlds ek/;e ek¡x ij ns; _.kksa dk cktkj& ls cgqr gh 
de vof/k ¼,d fnu ls pkSng fnu rd½ dh foÙkh; vko';drkvksa dh iwfrZ dh 
tk ldrh gS ekax ij ns; _.kksa ds cktkj ds :i esa tkuk tkrk gSA bl 
cktkj esa vfr vYidkfyd _.kksa dk ysu nsu fd;k tkrk gS tSlk fd blds 
ue ls Hkh izrhr gksrk gSA bl izdkj ds ysu nsu LVkd ekdsZV esa nykyksa rFkk 
MhylZ dks _.k nsdj rFkk ^vf/kD; dks"k* ;qDr cSdksa }kjk ^dks"kksa dh deh* okys 
cSdksa ds e/; fd;s tkrs gSaA bl rjg ekax ij ns; _.kksa ds cktkj ds }kjk 
vf/kD; dks"k ,oa /kkjk ds e/; larqyu cuk;k tkrk gSA okf.kT;d cSd Hkh bl 
cktkj ds egRoiw.kZ izfrHkkxh gksrs gSa ftuds }kjk viuh oS/kkfud rjy 
vko';drkvksa dh iwfrZ ds fy, cktkj ls _.k fy;k tkrk gS rFkk tc cktkj 
esa C;kt] njsa Åaph gksrh gS rks okf.kT;d cSadksa }kjk vius ^vf/kD; dks"kksa* dks bl 
cktkj esa mrkjk tkrk gSA ekax ij _.k cktkj ds fØ;kdyki rFkk blds 
izfrHkkxh fuEuor gSa%z  

• bl cktkj }kjk okf.kT;d cSadksa dks viuh rjyrk cuk;s j[kus] cM+s 
Hkqxrkuksa dk vklkuh ls iwjk djus rFkk Hkkjrh; fjtZo cSad }kjk 
funsZf'kr fu;eksa ds rgr rjyrk cuk;s j[kus ds fy, _.k fn;s tkrs 
gSaA  

• fcy cktkj esa fcyksa dh ifjiDork ij ns; Hkqxrku ds fy,A bl cktkj 
dk mi;ksx LVkWd cktkj esa MhylZ rFkk nykyksa dks _.k nsus ds fy, 
Hkh fd;k tkrk gSA z  

• jlwd okyh O;fDrxr bdkbZ;ka Hkh cSad vf/kfod"kZ ds C;kt ls cpus ds 
fy, bl cktkj ls _.k ysrs gSaA bl cktkj esa izfrHkkx djus okys 
lLFkkuksa dks lkekU;r% nks :iksa esa ns[kk tk ldrk gS] og ftUgsa 
_.knkrk rFkk _.kx`ghrk ds rkSj ij vuqefr iznku gS rFkk og ftUgsa 
flQZ _.knkrk ds :i esa ekax ij ns; _.kksa ds cktkj esa izfrHkkfxrk 
dh vuqefr iznku dh x;h gSA 

• okf.kT;d cSad lgdkjh cSad] Mh-,Q-,p-vkbZ- bR;kfn dks _.knkrk rFkk 
_.kx`ghrk ds :i esa vuqefr izkIr gksrh gS ijarq Hkkjrh; thou chek 
fuxe] ;qfuV VªLV vkQ bafM;k] lkekU; chek dEifu;ka] vkS|ksfxd 
fodkl cSad] ukokMZ rFkk fof'k"V E;wpoy Q.Mªl dks dsoy _.knkrk ds 
:i esa vuqefr iznku gksrh gSA]  

• ;g dsoy _.k iznku djrs gSa bUgsa _.k ysus dh ¼bl cktkj ls½ 
vuqefr ugha gksrh gS bl cktkj ds fuEukfdr ykHk rFkk gkfu;ka ns[kh 
tk ldrh gSa( z Å¡ph rjyrk& tSlk fd bl cktkj ds uke ls gh Kkr 
gksrk gS fd bl cktkj esa iznÙk _.k cgqr de le; vof/k ds fy, 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      19 

 

rFkk ekax ij ns; gksrs gSa blfy, bl cktkj ds }kjk fn;k x;k _.k 
fdlh Hkh le; ekaxk tk ldrk gS blfy, bl cktkj dh rjyrk 
lokZf/kd gksrh gSA ;g okf.kT;d cSadksa dks vius cM+s Hkqxrku larqyu 
djus esa dsoy ,d dky ij fofu;ksftr jde@dks"k okil izkIr djus 
esa lgk;rk djrk gSA  

• oS/kkfud rjyrk vuqikr dk ikyu& bl cktkj }kjk okf.kT;d cSadksa 
dks vius oS/kkfud rjyrk vuqikr cuk;s j[kus ds fy, cM+s iSekus ij 
m/kkj ysrs gSaA bl cktkj dh vuqifLFkfr esa okf.kT;d cSadksa dks viuh 
rjyrk vuqikr cuk;s j[kus ds fy, cM+h ek=k esa dks"k viuh ikl O;FkZ 
esa j[kus iM+saxs ftldk cSadks dh ykHkiznrk ij lh/kk izHkko iMs+xkA  

• Å¡ph ykHkiznrk& cSad viuh vkf/kD; dks"kksa ds bl cktkj esa izokfgr 
dj Åaph ykHkiznrk dek ldrs gSaA bl cktkj dh njs fujarj ifjofrZr 
gksrh jgrh gS vr% Åaph njksa ij cSadksa }kjk bl cktkj ds ek/;e ls 
_.k fn;s tkrs gS ftldk mís'; vf/kd ykHk dekuk gksrk gSA ;g 
cktkj cSadksa ds vLFkk;h vkf/kD; dk lgh rFkk ykHknk;d miHkksx djus 
esa lgk;d gksrk gSA  

• dsanzh; cSad ds fØ;kdykiksa esa lgk;d& ekax ij ns; _.kksa ds cktkj 
dks fdlh Hkh foÙkh; iz.kkyh dk lokZf/kd laosnu'khy vax ekuk tkrk 
gSA dks"kksa dh ekax ,oa iwfrZ esa vk;s cnykoksa dk rqjar izHkko bl cktkj 
dh njksa ij iM+rk gS rFkk bu njksa esa ifjorZu ls dsanzh; cSad dks tks 
b'kkjk feyrk gS mlls ekSfnzd uhfr;ksa rFkk fu;eksa ds fuekZ.k esa 
lgk;rk feyrh gSA fofHkUu ykHkksa ds vfrfjDr bl cktkj dh dqN 
gkfu;ka Hkh gSaA tks fuEuor gSa(  

• ekax eqnzk njksa esa vfLFkjrk& ekax eqnzk njksa esa vfLFkjrk bl cktkj dh 
egRoiw.kZ nks"k gSA ekax eqnzk njsa vf/kdre iUnzg fnuksa ds vaÙkjky esa 
vyx&vyx dsUnzksa] vyx&vyx _rqvks rFkk vyx&vyx fnuksa esa 
fHkUu&fHkUu gksrh gSa rFkk ;g njsa lkekU;r% 12 izfr'kr ls 85 izfr'kr 
rd gks ldrh gSaA 

,dhdj.k esa deh&Hkkjr ds fofHkUu dsanzksa esa ekax eqnzk cktkj esa ,dhdj.k dh 
deh ns[kh tk ldrh gS ftlds dkj.k fofHkUu lal; bl cktkj ds izfrHkkfx;ksa 
esa gks ldrs gSaA blds vfrfjDr fofHkUu LFkkuh; ekax eqnzk cktkjksa esa Hkh 
,dhdj.k dk vkHkko gSA z vlkekU; fodkl& lkekU;r% ekax eqnzk cktkj dk 
fodkl laiw.kZ ns'k esa cjkcj ugha gqvk gSA ekax eqnzk cktkj dk fodkl rFkk 
izpyu vf/ kdrj mu {ks=ksa esa ns[kus dks feyrk gS tgka okf.kT; rFkk vkS|ksfxd 
xfrfof/ k;ka vf/kd gSa D;ksafd vke O;fDr bl cktkj esa izfrHkkx ugha djrs gSaA 
blfy, ekax eqnzk cktkj dsoy ns'k ds mu {ks=ksa esa fodflr gS tgka O;olkf;d 
rFkk vkS|ksfxd xfrfof/k;ka vf/kd gSa tSls dksydÙkk]eqEcbZ] psUubZ] cSaxyksj] 
fnYyh rFkk vgenkckn] lwjrA 
2-3-2 fcy cktkj (Bill Market)  
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ftlesa vYidkfyd _.kksa ds fy, fcyksa dk Ø;&foØ; gksrk gS mls fcy 
cktkj dgrs gSaA lkekU;r% fcy cktkj dks nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tk 
ldrk gS igyk okf.kT;d fcy cktkj rFkk nwljk dks"kkxkj fcy cktkjA 
okf.kT;d fcy og izi= gS tks fdlh okLrfod m/kkj O;kikfjd fØ;k dyki ls 
mRiUu gksrk gSA tSls gh foØsrk }kjk lkekxzh m/kkj csph tkrh gS oSls gh 
foØsrk }kjk Øsrk ds fy, m/kkj Øe dk izi= cuk;k tkrk gS ftlesa ns; jkf'k 
vafdr gksrh gS Øsrk }kjk 'kh?kz gh bl izi= dks Lohdkj djrk gS ftlds ek/;e 
ls Øsrk ,d fuf'pr /kujkf'k ,d fuf'fpr fof/k ij Hkqxrku ds fy, fuf'pr 
jkf'k] fuf'pr fof/k dks ,d fuf'pr O;fDr dks nsuh gksrh gSA ;g izi= 
lkekU;r% rhu efgus ls N% efgus dh vYivof/k ds fy, fy[kk tk ldrk gSA 
okf.kT;d fcyksa ds izpyu esa jgus ds fuEukafdr ykHk ,oa gkfu;ka laHkkfor gksrh 
gSa(  

• rjyrk& ;g fcy rjyrk ds vk/kkj ij vR;f/kd ykHknk;d gksrs gSa 
D;ksafd vko';drk iM+us ij bu fcuksa dks dsanh; cSad ls iqu% dVksrh 
djk;k tk ldrk gSA  

• Hkqxrku dh fuf'prrk& okf.kT;d fcy O;olkf;;ksa }kjk fy[ks rFkk 
Lohdkj fd;s tkrs gSa rFkk O;olk; yach vof/k vkSj fo'okl ij pyus 
oky dkjksckj gSa blfy, O;olk;h vius okns ds vuqlkj Hkqxrku 
fuf'pr djrs gSaA  

• vkn'kZ fuos'k& okf.kT;d fcy ,d fuf'pr le; ds fy, vfxze dk 
dk;Z djrs gSaA ;g fcy vf/kdkf/kd N% ekgdh vof/k ds fy, fuxZr 
fd;s tkrs gSa blfy, ;g foÙkh; laLFkkuksa dks ;g volj iznku djrs gSa 
fd og vius vf/kD; dks"kksa dh ykHknk;drk ds vuqlkj fdl vof/k dh 
ifjiDork okys fcyksa esa fuos'k djsaA  

• lkekU; oS/kkfud lek/kku& bl fcyksa ds vuknj.k gksus ij Hkh lkekU; 
oS/kkfud lek/kku foØsrk ds ikl miyC/k jgrk gSA bl rjg ds 
vuknfjr fcy dks uksV dj Øsrk ds [kkrs dks bl fcy dh jde ls 
MsfoM dj fn;k tkrk gSA  

• 'kh?kz ,oa vPNh vk;& foÙkh; lLFkkuksa }kjk bl izdkj ds fcyksa }kjk 
'kh?kz rFkk vPNh vke dek;h tkrh gSA fcyksa dsk fMLdkmUV djkrs 
le; NwV ¼dVkSrh½ ?kVk;h tkrh gS tcfd vU; ds _.k rFkk vfxze ds 
:i esa C;kt fuf'pr ifjiDork frfFk dks pqdk;k tkrk gSA bu fcyksa 
ij dVkSrh ;k NwV dh njsa lkekU;r% Åaph gksrh gSaA  

• dsanzh; cSad dk vklku fu;a=.k& dsanzh; cSad }kjk eqnzk cktkj dks cSa nj 
rFkk iqu% dVkSrh nj dks ifjofrZr dj lh/ks rkSj ij izHkkfor fd;k 
tkrk gS blds lkFk gh dsanzh; cSad }kjk ns'k ds eqnzk cktkj dh 
fLFkfr;ksa ds vk/kkj ij ekSfnzd uhfr;ksa dk fuekZ.k fd;k tkrk gSA 
blfy, okf.kT;d fcy eqnzk cktkj dk izeq[k lk/ku gksus ds ukrs dsanzh; 
cSad }kjk vklkuh ls fu;af=r gks ldrk gSA mDr of.kZr ykHk ds 
vfrfjDr dqN fuEuor nks"k Hkh okf.kT;d fcy cktkj ds gSaA 
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• LVkWEi 'kqYd& fcy cktkj esa yxkbZ tkus okyh LVkEi M~;wVh dkQh 
vf/kd gksrh gS rFkk blds lkFk&lkFk dbZ ckj vko';d fMuksfeus'ku 
jkf'k ds lVkEi isij cktkj esa miyC/k ugha gksrs gSaA bu dkj.kksa ls 
Hkkjr esa fcy cktkj dk iz;ksx foLr̀r iSekus ij ugha gks ik;kA  

• fcy laLÑfr dh vuqifLFkfr& Hkkjr esa O;kolkf;;ksa rFkk m|ksxifr;ksa 
}kjk fcy ds eqdkcys cSad vf/kfod"kZ rFkk m/kkj dh vf/kd izkFkfedrk 
iznku dh tkrh gS ftlls Li"V gksrk gS fd Hkkjr ds fcy cktkj esa 
fcy laLd̀fr dk vkHkko gSA  

• fcyksa ds f}Ùkh;d cktkj dh vuqifLFkfr& Hkkjr esa fcyksa gsrq f}Ùkh;d 
cktkj dh vuqifLFkfr gksus ds dkj.k fcyksa dh dVkSrh dqN fo'ks"k dsanzksa 
rd gh lhfer gS rFkk ;g Hkh dqN gh mPp foÙkh; laLFkkuksa ds }kjk 
fd;k tkrk gSA bl dkj.k fcy cktkj dks lhfer {ks= esa gh izpyu gSA 

• Lohd`fr lsokvksa dk vkHkko& Hkkjr esa fcyksa dh dVkSrh djus okys 
laLFkkuksa rFkk Lohd`fr lsok;sa iznku djus okys laLFkkuksa dk vkHkko gSA 
blfy, Lohd̀fr lsokvksa rFkk iqu% dVkSrh ds {ks= esa fo'ks"kK lsokvksa dh 
deh ;k vkHkko mRiUu gksrk gSA  

• lhfer fons'kh O;kikj& fcy cktkj eq[; :i ls fons'kh O;kikj dks 
foÙkh; vko';drkvksa dh vYivof/k gsrq iwfrZ djrk gS fons'kksa esa [kkl 
dj fodflr vFkZO;oLFkkvksa esa fons'kh O;kikj vf/kd gksus ds dkj.k ogka 
dk fcy cktkj Hkh fodflr voLfkk esa gksrk gSA Hkkjr esa fons'kh O;kikj 
vHkh Hkh lhfer {ks= esa gSA vr% Hkkjr dk fcy cktkj Hkh /khjs&/khjs vkxs 
c< ldrk gSA dks"kkxkj fcy D;ksafd ljdkj }kjk fuxZr fd;s tkrs gSa 
blfy, ;g viuh rjyrk ds fy, izfl) gSaA dks"kkxkj fcy] ljdkj 
}kjk fuxZr ,d izfrKk i= gS ftlds ek/;e ls ljdkj viuh 
vYidkfyd _.k vko';drkvksa dh iwfrZ djrk gS rFkk ljdkj }kjk 
budh dVkSrh ,d fuf'pr le; ij ¼tks fcy esa fy[kh gksrh gS½ dh 
tkrh gSA ljdkj }kjk bl izfrKk i= esa ;g ?kks"k.kk dh tkrh gS fd 
,d fuf'pr le; ij bl fcy ds /kkjd dks ljdkj }kjk Hkqxrku 
fd;k tk;sxkA bl izdkj ds fcyksa dh vof/k fdlh Hkh n'kk esa ,d o"kZ 
ls vf/kd ugha gks ldrh gSA ;g fcuk O;olkf;d fØ;k ds mRiUu 
foÙkh; fcy gSA z  

dks"kkxkj fcyksa ds izdkj (Type of Treasury Bills)-  
dks"kkxkj fcy fuEu nks izdkj ds gksrs gSa(  

(a) lkekU; ;k fu;fer fcy (Ordinary or Regular Bill) 

(b) vMksd fcy (Ad hoc Bill)  
lkekU; ;k fu;af=r fcy dsanzh; ljdkj }kjk viuh vYidkfyd _.k 
vko';drkvksa dh iwfrZ ds fy, vke turk rFkk foÙkh; laLFkkuksa dks fuxZr fd;s 
tkrs gSaA bl izdkj ds fcy Hkkjr esa dkQh vge@egRoiw.kZ gSA budh ysu&nsu 
fdlh Hkh le; fd;k tk ldrk gS lkFk gh bu fcyksa ds fy, f}rh;d cktkj 
Hkh miyC/k gSaA vMksd fcy Hkh dsanzh; ljdkj dh vYidkfyd foÙh; 
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vko';drkvksa dh iwfrZ dk egRoiw.kZ lk/ku gSA lkekU; fcyksa ls vyx vMksd 
fcyksa dks dsanzh; ljdkj }kjk dsoy fjtoZ cSad ds i{k esa fuxZr fd;k tkrk gSA 
bu fcyksa dks Vs.Mj rFkk fuykeh }kjk ugha [kjhnk tk ldrk gSA dsanz ljdkj 
}kjk fuxZr bu fcyksa dks Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk [kjhnk tkrk gS ftlds cnys 
esa fjtoZ cSad dasnz ljdkj dks djsaUlh uksV fuxZr djrk gSA le; vof/k ds 
vk/kkj ij Hkh dks"kkxkj fcyksa dks fuEu izdkj foHkkftr fd;k tk ldrk gS(  

(a) 91 fnu ds dks"kkxkj fcy  

(b) 182 fnu ds dks"kkxkj fcy  

(c) 364 fnu ds dks"kkxkj fcyA 
91 fnu ds dks"kkxkj fcyksa dks ,d fuf'pr dVkSrh nj ij fuxZr fd;k tkrk gS 
ijarq 364 fnu ds dks"kkxkj fcyksa dh dVkSrh nj fuf'pr ugha gksrh gSA bu 
fcyksa ij dVkSrh dh nj fuf'pr djus ds fy, bl cktkj esa izfrHkkfx;ksa }kjk 
fuykeh esa cksyh yxk;h tkrh gS rFkk bl cksyh ij vf/kdkfj;ksa dh Lohd̀fr 
gksrh gSA bl izdkj fuf'pr dh x;h nj dks dV&vkQ&nj dgk tkrk gSA  
dks"kkxkj fcyksa ds ykHk rFkk gkfu;ksa dks fuEuor of.kZr fd;k tk ldrk gSA  

• lqj{kk& dks"kkxkj fcyksa ds C;kt rFkk ewy/ku dh okilh D;ksafd ljdkj 
dh ftEesnkjh gS blfy, ;g lqjf{kr gksrs gSaA bu fcyksa ds C;kt rFkk 
ewy/ku dh okilh D;ksafd ljdkj dh ftEesnkjh gS blfy, ;g lqjf{kr 
gksrs gSaA bu fcyksa ds Hkqxrku ij dksbZ O;o/kku mRiUu ugha gksrk gS bu 
fcyksa dks Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk dsanz ljdkj ds fy, fuxZr fd;k 
tkrk gSA  

• vkn'kZ vYidkfyd fuos'k& foÙkh; laLFkkuksa rFkk vke turk }kjk 
vkf/kD; dks"k ds vYidkfyd fuos'k ds :i esa dks"kkxkj fcy vPNk 
fodYi gS D;ksafd bl fuos'k esa lqj{kk ds lkFk&lkFk vPNh nj ls ykHk 
Hkh izkIr gksrk gSA fuf'pr dVkSrh nj rFkk fuykeh }kjk r; dh tkus 
okyh dV&vkQ& jsV nksuksa izdkj ds dks"kkxkj fcy dsanz ljdkj }kjk 
fuxZr fd;s tkrs gSaA 

• rjyrk& rjyrk ds vk/kkj ij Hkh dks"kkxkj fcy csgrj fodYi gksrs gSa 
D;ksafd bu fcyksa dks budk fuos'kd viuh bPNkuqlkj fdlh Hkh le; 
udnh esa ifjofrZr dj ldrk gSA bu fcyksa dks Hkkjrh; fjtoZ cSad ls 
Hkh dVkSrh djk;k tk ldrk gSA blfy, dks"kkxkj fcyksa ds fy, ,d 
rS;kj cktkj Hkkjr esa miyC/k gSA 

• oS/kkfud rjyrk vko';d& Hkkjrh; fjtoZ cSad ds funsZ'kkuqlkj 
izR;sd okf.kT;d cSad dks oS/kkfud rjyrk vuqikr j[kuk vko';d 
gS rFkk bl vuqikr ds eki ds fy, okf.kT;d cSadksa dks dks"kkxkj 
fcyksa esa fofu;ksx djuk iM+rk gSA dks"kkxkj fcy oS/kkfud rjyrk 
vuqikr ds eki ds fy, ;ksX; fuos'k gSA oS/kkfud rjyrk vuqikr 
ds vfrfjDr udnh vkjf{kr vuqikr dh lhek dks cuk;s j[kus ds 
fy, Hkh dks"kkxkj fcyksa esa fuos'k egRoiw.kZ gSA D;ksafd dks"kkxkj 
fcyksa dks vko';drk iM+us ij rqjar udn  esa ifjofrZr djk;k tk 
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ldrk gS blfy, udnh vkjf{kr vuqikr vklkuh ls cuk;k j[kk 
tk ldrk gSA 

• vYidkfyd dks"k dk csgrj Jksr& ljdkj }kjk vius vLFkk;h 
ctVh; ?kkVs dks iwjk djus ds fy, vYi&vof/k gsrq dks"kkxkj fcy 
fuxZr fd;s tkrs gSa A ljdkj ds fy, ;g vYivof/k ds _.k izkIr 
djus ds fy, csgrjhu Jksr gSa D;ksafd bu ij dVkSrh nj de gksrh 
gS vFkkZr lLrh njksa ij vYidkfyd dks"k izkIr fd;k tkrk gSA 

• cpko lqfo/kk dh miyC/krk& dks"kkxkj fcyksa esa fuos'k ls izkIr dks"k 
dks eqnzk cktkj esa C;kt njksa esa vkus okys mrkj& p<ko ls cpko 
dh lqfoèkk jgrh gSA 

2-4  eqnzk cktkj ds lk/ku (Money Market Instruments) 

Hkkjrh; eqnzk cktkj esa fuEukfdr eq[; lk/kuksa ls Ø;&foØ;@ysu&nsu fd;k 
tkrk gS(  
2-4-1 dks"kkxkj fcy (Treasury Bill) 
2-4-2 okf.kT;d foi= (Commercial Papers)  
2-4-3 tek izek.k i= (Certificate of Deposit) 
2-4-4 vpj cSad izfrHkkx izek.k i= (Inter Bank Participation Certificate) 

2-4-5 iqu% Ø; lk/ku (Repurchase Instruments)  

2-4-1 dks"kkxkj fcy (Treasury Bill)&  
eqnzk cktkj ds izeq[k &lkèkuksa ds :i esa dks"kkxkj fcyksa dks ns[kk tkrk 

gSA dks"kkxkj fcy dsanz ljdkj }kjk viuh vYidkyhu _.k@foÙkh; 
vko';drkvksa dh iwfrZ ds fy, fuxZr fd;s tkrs gSaA dsanz ljdkj }kjk fuxZr 
fd;s tkus ds dkj.k dks"kkxkj fcyksa dks fuos'kdksa }kjk rjyrk] lqj{kk] f}rh;d 
cktkj dh miyCèkrk bR;kfn otgksa ls izkFkfedrk nh tkrh gSA dks"kkxkj fcy 
eq[; :i ls nks izdkj ds gksrs gSa izFke] dks"kkxkj fcy vke turk rFkk vU; 
foÙkh; laLFkkuksa dks fuxZr fd;s tkrs gSa rFkk buls fHkUu nwljs] dks"kkxkj fcy 
dsanz ljdkj }kjk Hkkjrh; fjtoZ cSad ds le; ds vk/kkj ij dks"kkxkj fcyksa dks 
rhu :iksa esa ns[kk tk ldrk gS izFke] 91 fnuksa ds fy, dks"kkxkj fcy] f}rh; 
182 fnuksa ds fy, dks"kkxkj fcy ,oa r`rh;] 364 fnuksa ds fy, fuxZr dks"kkxkj 
fcyA fdlh Hkh n'kk esa dks"kkxkj fcyksa dh ifjiDork vof/k ,d o"kZ ls vf/kd 
ugha gks ldrh gSA U;wu vof/k ds fy, fuxZr dks"kkxkj fcy fuf'pr dVkSrh nj 
ij rFkk blls vf/kd vof/k ds fcyksa dh dVkSrh nj fuf'pr ugh gksrh gSA 
dks"kkxkj fcyksa ij buesa fuos'k djus okys izfrHkkfx;ksa dh fuykeh esa yxh cksyh 
dks vf/kd`r i{k }kjk Lohdkj dj ,d dV&vkQ& nj fuf'pr dh tkrh gSA 
2-4-2  okf.kT;d foi= (Commercial Papers)&  

Hkkjrh; eqnzk cktkj esa iz;ksx fd;s tkus okys lk/kuksa esa o`f) djus rFkk 
fuos'kdksa ls lhèks eqnzk izkIr djus ds pyu dks c oi=ksa dk iz;ksx lkeus vk;kA 
daifu;ksa rFkk O;olkf;;ksa dks lh/ks fuos'kdksa ls eqnzk izkIr djuk vklku ds 
lkFk&lkFk lLrk Hkh yxk tks vklkuh ls vYi vof/k izi=ksa ds ek/;e ls fd;k 
tk ldrk FkkA okf.kT;d foi= (Certificate of Deposit)& Hkkjrh; fjtoZ cSad 
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}kjk vf/kdr̀ fdlh daiuh }kjk ,d fuf'pr ifjiDork okyk ,slk izfrKk i= 
gksrk gS tks lqiqnxhZ ;k cspku }kjk gLrkUrfjr gks ldrk gS rFkk bldh cVVs 
dh nj bldks fuxZfer djus okyh daiuh }kjk fu/kkZfjr fd;k tkrk gSA 
okf.kT;d foi= dh fuEukafdr fo'ks"krk;sa gksrh gSa( ;g ,d lk{; gS tks 
dkjiksjsV m/kkjh@_.k dk izek.k i- gS ftldh ifjiDork vYidkyh gSA 
okf.kT;d foi= fuxkZfur djus okyh daiuh }kjk lh/ks fuos'kd dks ;k cSadksa 
vkSj vU; foÙkh; laLFkkvksa ds ek/;e ls Hkh fuxZfer fd;s tk ldrs gSaA 
okf.kT;d foi=ksa dks fuxZfer djus okyk blesa fuos'kd dks vYivofèk Hkfo"; esa 
,d fuf'pr jde pqdkus dk opu nsrk gS ijarq blds fy, ¼_.k ds fy,½ 
fdlh izdkj dh laifÙk fxjoh ugha j[kh tkrh gSA z okf.kT;d foi= blds Qsl 
ewY; ij cVªVs ds lkFk&lkFk C;kt ds vk/kkj ij Hkh fuxZfer fd;s tk ldrs 
gSaA okf.kT;d foi= Hkkjrh; eqnzk cktkj vYivof/k gsrq ,d fuf'pr ifjiDork 
nsus okyk lk/ku (Instrument) gSA  

2-4-3 tek izek.k i= (Certificate of Deposit)&  
twu 1989 ls tek izek.k i= (Certificate of Deposit) fuxZfer fd;k tkuk 

izkjaHk gqvkA tek izek.k i= vYivof/k ds tek lk/ku (Instrument) gSA 
ftlds ekè;e ls cSad rFkk vU; foÙkh; laLFkkvksa }kjk cM+h ek=k esa eqnzk izkIr 
dh tkrh gSA tek izek.k i=ksa dh ifjiDork U;wure rhu ekg ls vf/kdre ,d 
o"kZ rd gks ldrh gSA cSadksa }kjk tek izek.k i=ksa dks cVªVs ij fuxkZfer fd;k 
tkrk gS rFkk cVªVs dh nj (Rate of Discount) Lora= :i ls fu/kkZfjr gksrh 
gSA tek izek.k i=ksa ds fuxZeu ls lacaf/kr fu;eksa dks fujarj mnkj cuk;k x;k 
gSA tek izek.k i=ksa dh Hkkjrh; eqnzk cktkj ds lk/ku (Instrument) ds :i esa 
fuEu fo'ks"krk;sa gks ldrh gSa(  

• le; tek ds fy, vf/kdkj izi= dk dk;Z djrk gSA  

• ;g ,d vlqjf{kr cspuh; izi= gSA  

• izfrKk i= (Promissory Note) dh rjg bl ij Hkh LVkEi M~;wVh ykxw 
gksrh gSA  

• tek izek.k i=ksa dks cspku ls ;k lqiqZnxh (Endorsement ;k 
Delivery) ds ek/;e ls gLrkUrfjr fd;k tk ldrk gSA  

• tek izek.k i=ksa dk Hkqxrku fcuk fj;k;r ds fnuksa ds (without Grace 

Period) ,d fuf'pr frfFk dks gksrk gSA mijksDr fo'ks"krkvksa ds vk/kkj 
ij ge tek izek.k i=ksa ds fuEukafdr ykHk vafdr dj ldrs gSa( tek 
izek.k i= fuos'kdksa ds fy, vklku rFkk vPNh vk; nsus okyk eqnzk 
cktkj dk lk/ku gS ftlds ek/;e ls fuos'kd viuh vkf/kD; dks"k dk 
csgrj fuos'k dj ldrk gSA  

• ;g cSadksa ds fy, viuh vYivof/k vkf/kD; dks"kksa ds fuos'k ds fy, 
csgrjhu lk/ku gSA tek izek.k i= vPNh vk; ds lkFk&lkFk rjyrk 
Hkh iznku djrk gS D;ksafd bldks cspku rFkk lqiqZnxh ds }kjk vklkuh 
ls gLrkarfjr dj ;k cspdj udnh izkIr dh tk ldrh gSA;g fuxZfer 
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djus okyh foÙkh; laLFkk ;k cSadksa ds fy, vko';drk ds le; cM+h 
ek=k esa eqnzk ,df=r djus dk vPNk lk/ku gSA  

2-4-4 varj cSad izfrHkkfxrk izek.k i= (Inter Bank Participation 

Certification)& 1988] vDVwcj esa fjtoZ cSad }kjk Hkkjrh; eqnzk cktkj ds 
dk;Zdkjh xzqi ds lkFk cSBd esa ;g fu.kZ; fy;k x;k fd cSadksa }kjk vius 
vYivof/k _.kksa dh vko';drkvksa dks cSafdx iz.kkyh ls gh vÙkj cSad 
izfrHkkfxrk izek.k i= ds ek/;e ls iwjk fd;k tk ldrk gSA vÙkj cSad 
izfrHkkfxrk izek.k i= }kjk cSadksa ds ØsfMV Hkkx esa ,d fuf'pr rjyrk izkIr dh 
tk ldrh gS ijarq ;g ;kstuk dsoy vuqlwfpr okf.kT;d cSadksa rd gh lhfer 
Fkh rFkk bu izek.k i=ksa dh vof/k de ls de 91 fnu rFkk vf/kdre 180 fnu 
gks ldrh gSA fjtoZ cSad }kjk vU; vuqlwfpr cSadksa dks nks izdkj ds izek.k i= 
fuxZfer djus ds fodYi fn;s x;s ftlesa _.k nkrk gsrq ^^tksf[ke ds lkFk rFkk 
tksf[ke ds fcuk** FksA 

2-5 Hkkjrh; iw¡th cktkj dk fodkl (Development of Indian 

Capital Market) 

Lora=rk ls igys Hkkjrh; iw¡th cktkj vfLrRo esa gksus ds ckotwn vfodflr Fkk 
vkSj bl vfodflr gksus ds fofHkUu dkj.kksa esa eq[; Fks %  
¼1½  vaxztksa dh Hkkjrh; iw¡th cktkj ij de fuHkZjrk ¼vaxzst Hkkjrh; iw¡th 

cktkj ij fuHkZj jgus dh rqyuk esa viuh iw¡th lEcU/kh vko”;drkvksa 
dh iwfrZ ds fy, yanu cktkj ij vf/kd fuHkZj jgrs FksA½  

¼2½  iw¡th cktkj esa fuos”kdksa rFkk dEifu;ksa dh la[;k de gksus ds dkj.k 
LVkWd ,Dlpsat dk fodkl ugha gks ik;k D;ksafd LVkWd ,Dlpsat esa 
O;kikj dh tkus okyh izfrHkwfr;ksa dh la[;k dkQh de gksrh FkhA  

¼3½  fof”k’V foÙkh; rFkk xSj cSafdax laLFkkvksa dk vYi fodkl ¼”kkldksa dh 
vko”;drkvksa rFkk uhfr;ksa ds izHkkohdj.k dh vko”;drkvksa dh iwfrZ 
Hkkjr ls ckgj ds lalk/kuksa ls gksus ds dkj.k bu laLFkkvksa ds fodkl ds 
ckjs esa iz;kIr ugha lkspk x;kA½  

¼4½  bu lc dk fu’d’kZ ;g Fkk fd foÙkh; laLFkk;sa rFkk fuos”kdrkZvksa dh 
vR;f/kd deh FkhA 

Lora=rk izkfIr ds i”pkr Hkkjr dks Lo;a fodkl dk ekxZ ryk”kuk Fkk A vr% 
iw¡th cktkj ds fodkl dk ekxZ Hkh iz”kLr gqvk rFkk iw¡th cktkj lgh fn”kk esa 
fodkl ds ekxZ ij vkxs c<+us yxkA Hkkjr esa la;qDr iw¡th dEifu;ksa] ljdkjh] 
v/kZljdkjh rFkk futh {ks= dh dEifu;ksa dk fodkl rst xfr ls gksus yxkA 
fof”k’V cSafdax rFkk xSj cSafdax foÙkh; laLFkkvksa dk ns”k dh izxfr ds fy, 
fuekZ.k fd;k tkus yxkA cprksa dks c<+kok nsus ds fy, fofHkUu izdkj ds 
izksRlkgu vkSj djksa esa NwV nh tkus yxhA la;qDr iw¡th dEifu;ksa ds fodkl ds 
lkFk izkFkfed fuxZeu cktkj rFkk u;s LVkWd ,Dlpsat LFkkfir fd;s x;sA vkt 
Hkkjrh; vf/kd fuos”k izsjd rFkk LVkWd lpsr gks pqds gSaA vxj Hkkjrh; iw¡th 
cktkj ds fiNys nks n”kdksa ij utj Mkyh tkrh gS rks ns[kus esa vkrk gS fd 
iw¡th cktkj dh dk;Ziz.kkyh esa fofo/krk vkus ds lkFk&lkFk iw¡th cktkj esa 
ysu&nsu ds ewY; esa rsth ls o`f) vk;h gSA u;s foÙkh; izi= tSls iw.kZ o 
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vkaf”kd ifjorZuh; fMosUpj] okf.kT; izi= vkfn dk pyu c<+us ds lkFk u;h 
foÙkh; laLFk;sa] E;wpqvy Q.M] epsZ.V cSadj] lkgl iw¡th dEifu;k¡ rFkk fodkl 
cSadksa dh LFkkiuk Hkh gqbZ gSA bu lc ds lkFk ;g dgk tk ldrk gS fd 
Lora=rk izkfIr ds i”pkr Hkkjrh; iw¡th cktkj fujUrj fodkl dj jgk gSA 

2-6 Hkkjrh; iw¡th cktkj dk <k¡pk ¼Structure of Indian Capital 

Market½ 
Hkkjrh; iw¡th cktkj e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu dks’kksa esa O;ogkj djrs gSaA 
Hkkjrh; iw¡th cktkj ds <k¡ps esa “kkfey gksrs gSa %      
¼i½ vax laLFkk,¡ vkSj  
¼ii½ foÙkh; ;a=@izi= fuEufyf[kr pkVZ iw¡th cktkj ds <k¡ps dks O;Dr 
djrk gSA 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

iw¡th cktkj ds vax 
 

Hkkjrh; iw¡th cktkj dk <k¡pk 
 ¼Structures of Indian Capital Market½ 

vax laLFkk,¡ ¼Constituent Institutions½ foÙkh; ;a=@izi= ¼Financial Instruments½ 

_.nkrk {ks= _.k ysus okys {ks= ljdkjh ;k mRd̀’V 
izfrHkwfr;k¡ 

vkS|ksfxd izfrHkwfr;k¡] 
“ks;lZ] ckw.Ml] _.k 
rFkk vU; 

laxfBr vlaxfBr 

egktu] fpV QaM vkfn 

xSj&cSafdax foÙkh; e/;LFk 

fodkl cSad fuos”k laLFkk,¡ 

LVkWd ,Dlpsat 

Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad] Hkkjrh; 
vkS|ksfxd foÙ fyfeVsM] jkT; foÙk fo’k;] 
Hkkjrh; vkS|ksfxd lk[k vkSj fuos”k fuxe] 
Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl cSad 

LIC, GIC, UTI, E;wpqvy Q.M] yht 
daifu;k¡] lkSnkxj cSad rFkk vU; 
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¼Constituents of capital market½ 
Hkkjrh; iw¡th cktkj ds vaxksa dks eq[;:i ls v/;;u dh n`f’V ls nks Hkkxksa esa 
ck¡Vk tk ldrk gS %     

¼v½ _.knkrk ¼Lender’s sector½]  

¼c½ _.k ysus okyk ¼Borrower’s sector½ 
  

 iw¡th cktkj ds vax ¼Constituents of capital market½ 
 

 
 
_.k nkrk {ks=         _.k ysus okyk {ks= 
 
 ¼v½ laxfVr {ks= ¼LVkWd  ¼v½ laxfBr {ks= ljdkjh {ks=  

    ,Dlpsat] xSj cSafdax      fuxe {ks= 
    foÙkh; e/;LFk½  ¼c½ vlaxfBr {ks= 

 ¼c½ vlaxfBr {ks=  ¼ns”kh cSadlZ] egktu]  fpVQ.M] fuos”k@dEifu;k¡] foÙk dEifu;k¡½ 

• iw¡th cktkj ¼Capital market½     
     
iw¡th cktkj ewyr% nks oxksZa }kjk fu/kkZfjr fd;k tkrk gS ftlesa _.knkrk 
{ks= rFkk _.k ysus okyk {ks= eq[; gSA _.knkrk {ks= ¼Lender’s sector½ esa 
iw¡th dh iwfrZ dh tkrh gS vkSj _.kh {ks= ¼Borrower’s sector½ esa iw¡th dh 
ekax dh tkrh gSA nksuksa gh {ks=ksa iw¡th dh iwfrZ dh ek¡x fduds }kjk dh 
tkrh gS bldk foLr̀r v/;;u iw¡th cktkj dks le>us ds fy, 
vfrvko”;d gSA 

1- _.nkrk {ks= ¼Lender’s Sector½ 
bl {ks= esa iw¡th dh iwfrZ dh tkrh gS rFkk bl {ks= esa O;fDr rFkk laLFkk;sa nksuksa 
izfrHkkx djrs gSa buds }kjk nh?kZdkyhu _.k vko”;drkvksa dh iwfrZ dh tkrh 
gS bldks nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tkrk gSA  
¼v½ laxfBr {ks= ¼Organised Sector½  
c½ vlaxfBr {ks= ¼Unorganised Sector½ 
¼v½ laxfBr {ks= ¼Organised Sector½    
  iw¡th cktkj dk _.nkrk {ks= dk laxfBr <k¡pk fuEyfyf[kr 
laLFkkvksa ls curk gS % 
¼1½ LVkd ,Dlpsat ¼Stock exchange½     

fuxfer izfrHkwft;ksa esa lh/ks O;kikj LVkd ,Dlpsat }kjk fd;k tkrk gS 
tSls “ks;j] fMosUpj] ck.M rFkk ljdkjh izfrHkwfr;k¡A ;g vax iw¡th cktkj dk 
vR;f/kd egRoiw.kZ ?kVd gSA blesa fuxfer izfrHkwfr cktkj rFkk ljdkjh 
izfrHkwfr cktkj lfEefyr gksrs gSaA fuxZfer izfrHkwfr;ksa dk oxhZdj.k iqu% 
izkFkfed cktkj rFkk xkS.k cktkj ds :i esa fd;k tkrk gSA izkFkfed cktkj u;s 
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izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu esa rFkk xkS.k cktkj iqjkuh fuxfer izfrHkwfr;ksa] “ks;j] 
fMosUpj rFkk ck.M vkfn dk Ø;&foØ; djrk gSA 
¼2½ xSj cSafdax foÙkh; laLFkk esa ¼Non Banking Financial 

Intermederies½  xSj cSafdax foÙkh; laLFkk;sa og e/;LFk gksrs gSa 
tks cSadksa dh Hkk¡fr ekax tek ls tek;sa Lohdkj ugha djrs ga cfYd 
yksxksa@turk dh tek@cprksa dks ,df=r djrs gSa vkSj fofHkUu i{kksa dks m/kkj 
nsrs gSaA ;g eq[;r% nks izdkj ds gksrs gSaA  

¼a½ fodkl cSad ¼Deveopment banks½   

¼b½ fuos”k laLFkk;sa ¼Investment institutions½ 

¼a½  fodkl cSad ¼Deveopment banks½  
;g fof”k’V cSafdax laLFkk;sa gksrh gSa fyldk eq[; dk;Z e/;dkyhu rFkk 
nh?kZdkyhu _.k iznku djuk gSA Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe fyfeVsM 
¼IFCI½] Hkkjrh; vkS|ksfxd lk[k vkSj fuos”k fuxe fyfeVsM ¼ICICI½] Hkkjrh; 
vkS|ksfxd fodkl cSad ¼IDBI½] Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl cSad ¼SIDBI½] 
Hkkjrh; vkS|ksfxd iqufuZek.k cSad ¼IRBI½] jkT; foÙk fuxe ¼SFC½ rFkk jkT; 
vkS|ksfxd fodkl fuxe ¼SIDC,S½ dks fo”ks’kr% blesa lfEefyr fd;k tkrk gSA 

¼b½ fuos'k laLFkk;sa ¼Investment Institutions½  
fuos”k laLFkk;sa og laLFkk;sa gksrh gSa tks fofHkUu izdkj dh dEifu;ksa ds 
izfrHkkwfr;ksa esa c<+rh fuos”kdrkZvksa dh fuos”k lqfo/kkvksa dks miyC/k djkrs gSaA 
Hkkjrh; fuos”k laLFkkvksa esa eq[; :i ls Hkkjrh; ;wfuV VªLV ¼UTI½] Hkkjrh; 
lkekU; chek fuxe ¼GIC½] Hkkjrh; thou chek fuxe ¼LIC½] epsZUV cSadlZ] 
E;wpqvy Q.Ml] yht dEifu;k¡ vkSj lkgl iw¡th foÙk dEifu;ksa dks lfEefyr 
fd;k tkrk gSA 
¼c½ vlaxfBr {ks= ¼Unorganised Sector½     
vlaxfBr {ks= esa eq[; Hkwfedk fuHkkus okys eq[; :i ls gSa] ns”kh cSad] egktu] 
fpV Q.M dEifu;k¡ rFkk ,slh gh vU; laLFkk;sa tSls foÙk dEifu;k¡] HkkM+k [kjhn 
dEifu;k¡ bR;kfn gSaA iw¡th cktkj ij vlaxfBr {ks= dk vizR;{k rFkk cgqr de 
izHkko iM+rk gSA 
¼c½ _.k ysus okyk {ks= ¼Borrower’s Sector½ 
m/kkj ysus okys ¼e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu _.k½ bl {ks= esa lfEefyr gksrs 
gSaA bl {ks= ds O;fDr;ksa ;k laLFkkvksa }kjk iw¡th dh nh?kZdkyhu rFkk e/;dkyhu 
ek¡x dk fuekZ.k fd;k tkrk gSA bl izdkj dh iw¡th ek¡x eq[;r% fuEufyf[kr 
{ks=ksa esa dh tkrh gS%& 
1- fuxe {ks= ¼Corporate Sector½  
fuxe {ks= esa futh fuxe {ks= rFkk lkoZtfud fuxe {ks= nksuksa dks lfEefyr 
fd;k tkrk gS rFkk futh fuxe rFkk ljdkjh fuxe {ks=ksa ls mudh fofHkUu 
vko”;drkvksa dh iwfrZ gsrq nh?kZdkyhu iw¡th dh vko”;drk gksrh gSA bu 
vko”;drkvksa dh iwfrZ lkekU;r% fodkl cSadksa rFkk fuos”k laLFkkvksa ls m/kkj 
ysdj] “ks;j rFkk fMosUpj cspdj rFkk lkekU; turk ls lkef;d tek;sa 
,df=r dj iw.kZ dh tkrh gSaA 
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2- ljdkjh {ks= ¼Government Sector½  
dsUnz ljdkj rFkk jkT; ljdkj nksuksa dks lfEefyr dj curk gSA ;g {ks=] 
Hkkjr esa ljdkj }kjk fodklh; rFkk xSj fodklh; fØ;kvksa ds fodkl rFkk 
foLrkj dks le;c) lEiUu djus ds fy, ljdkj }kjk nh?kZdkyhu iw¡th dks’kksa 
dh ek¡x dh tkrh gS tSls {ks= ;krk;kr] lM+d ;krk;kr] fctyh] ikyh] “kkfUr 
fuxe tSls ljdkjh foHkkxh; m|e iw¡th cktkj ls viuh ;kstukvksa dks iw.kZ 
djus ds fy, iw¡th cktkj dks dks’kksa dh le;&le; ij ek¡x djrs gSaA 

2-7  foÙkh; izi= ¼FINANCIAL INSTRUMENTS½ 

iw¡th cktkj esa ftuds ek/;e ls iw¡th dk izokg gksrk gS mUgsa foÙkh; izi= dgk 
tkrk gSA bUgsa eq[;r% nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tkrk gSA      
¼1½ ljdkjh izfrHkwfr;k¡ ¼Government Securities½         
¼2½ fuxe izfrHkwfr;k¡ ¼Corporate Securities½ 
¼1½ ljdkjh izfrHkwfr;k¡ ¼Government Securities½   
 le;&le; ij dsUnz ljdkj rFkk jkT; ljdkjksa }kjk fofHkUu izdkj ds 
foÙkh; izi=ksa dk fuxZeu e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu _.kksa dh izkfIr ds fy, 
fd;k tkrk gS] ftlesa eq[; gSa % jk’Vªh; cpr izek.k i= ¼NSC½] jsyos ckW.M] 
fo”ks’k okgd ck.M] xksYM ck.M vkfnA ljdkjh izfrHkwfr;ksa esa fuos”k fuos”kdrkZ 
dks dbZ izdkj ls dj NwV iznku djus ds lkFk mPp dksfV dh lqj{kk iznku 
djrk gS] ijUrq bu foÙkh; izi=ksa ij C;kt vis{kkd`r de gksrk gSA 
¼2½ fuxe izfrHkwfr;k¡ ¼Corporate Securities½    

fofHkUu dEifu;ksa ¼ljdkjh] futh rFkk v/kZljdkjh½ }kjk viuh 
e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu iw¡th dh vko”;drkvksa dh iwfrZ gsrq fuEukafdr 
izfrHkwfr;k¡ fuxZfer dh tkrh gSa % 

¼a½ 'ks;j ¼Shares½        
la;qDr iw¡th dEifu;ksa dks viuh yEch vof/k dh iw¡th vko”;drkvksa dh iwfrZ 
ds fy, ;k cph iw¡th ds fuekZ.k ds fy, va”kksa ;k “ks;jksa ds fuxZeu dk vf/kdkj 
gksrk gSA dEiuh vf/kfu;e 1956 dh fofHkUu /kkjkvksa ds vuqlkj la;qDr iw¡th 
okyh dEifu;k¡ eq[;r% nks izdkj ds va”kksa dk fuxZeu dj ldrh gS  
¼1½  lerk va”k ¼Equity Shares½  
¼2½  iwokZf/kdkj va”k ¼Proferential shares½A  
lerk va”k/kkjh dEiuh ds okLrfod Lokeh gksrs gSa tcfd iwokZf/kdkj va”k/kkjh 
lErk vf/kdkfj;ksa dh rqyuk esa fofHkUu iwokZf/kdkjksa ij vf/kdkj j[krs gSaA 
iwokZf/kdkj va”kksa dks iqu% fuEu Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tk ldrk gS %   

¼i½  ifjorZuh; rFkk vifjorZuh; iwokZf/kdkj va”k   

¼ii½  lap;h rFkk vlap;h iwokZf/kdkj va”k  

¼iii½  “kks/kuh; rFkk v”kks/kuh; iwokZf/kdkj va”k 
va”k/kkjh;ksa dks ykHk rHkh izkIr gksrk gS tc dEiuh ;k fuxe ykHk dekrk gSA 
yxkrkj ykHk vftZr djus okys dEiuh;k¡ fuxeksa ds va”kksa ds ewY; c<+rs gSa rFkk 
gkfu gksus okys dEifu;ksa ;k fuxeksa ds va”kksa ds ewY; ?kVrs gSaA u;s va”kksa ds 
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fuxZeu izkFkfed cktkj ls rFkk blds i”pkr budk Ø;&foØ; xkS.k cktkj ls 
fd;k tkrk gSA 

¼b½ _.ki= ¼Debentures½       
_.k i= tSlk fd blds uke ls Kkr gksrk gS fd ;g ,d ,slk foÙkh; izi= gS 
tks ml O;fDr ;k laLFkk dks fuxZr fd;k tkrk gS ftlds }kjk iwoZ fu/kkZfjr 
C;kt rFkk vU; “krksZa ij dEiuh ;k fuxe dks fuf”prdkyhu _.k fn;k x;k 
gSA _.k i= /kkjk dks C;kt dh ,d fuf”pr nj ls Hkqxrku fd;k tkrk gS] ;g 
bl ckr ij fuHkZj ugha djrk gS fd dEiuh ;k fuxe }kjk ykHk dek;k x;k ;k 
ughaA dqN dEiuh ;k fuxeksa }kjk vius _.k i= /kkjdksa dks ,d fo”ks’k 
vf/kdkj Hkh fn;k tk ldrk gS ftlds }kjk _.ki= /kkjh ,d fuf”pr vof/k 
ds ckn _.ki= dks lerk va”kksa esa ifjofrZr dj ldrk gSA 

¼c½ lkoZtfud tek;sa rFkk laLFkvks ls _.k ¼Public deposits and loans 

from  Institution½      
dEifu;k¡ rFkk fuxe viuh nh?kZdkyhu iw¡th vko”;drkvksa dh iwfrZ ds fy, 
turk ls lkof/kd tek;sa Lohdkj dj ldrs gSaA blds lkFk gh fuxe Hkkjrh; 
vkS|ksfxd cSad tSlh fof”k’V laLFkkvksa ls Hkh nh?kZdkyhu _.k ysdj viuh 
vko”;drkvksa dh iwfrZ dj ldrs gSaA 

2-8  iw¡th cktkjksa dk laxBu ¼ORGANISATION OF CAPITAL 

MARKET½ 

 

iw¡th cktkjksa dk laxBu 
 

 
  
xSj cSafdax foÙkh; laLFkk;sa       LVkWd ekdsZV 
  fodkl cSad 
  cM+h fuos”k laLFkk;sa 
  fof”k’V foÙkh; laLFkk;sa 
  ¼ikjLifjd dks’k] lkSnkxj cSd 

HkkM+k [kjhn foÙk laLFkk;sa] iV~Vk 
dEifu;k¡½ 
      
                     izkFkfed cktkj   xkS.k 

cktkj 
  

                  “ks;j nyky vfHkxksid      
        eSusftax ,stsUV   “ks;j cktkj 

 
izR;{k lkSnsckth 
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iw¡th cktkj ds laxBu ls rkRi;Z mu lc laLFkkvksa ds Øe rFkk dk;ksZa ls gS 
tks iw¡th cktkj esa lfEefyr gksrh gSa] laxBu ds :i esa mijksDr oxhZdj.k }kjk 
Li’V djus dh dksf”k”k dh x;h gS fd fdu&fdu laLFkkvksa }kjk iw¡th cktkj ds 
laxBu dks iw.kZ :i fn;k tkrk gSA 
1- xSj cSafdax foÙkh; e/;LFk ¼Non Banking Financial Intermediaries½ 

xqjys ¼Gurley½ rFkk “kk¡ ¼Shaw½ }kjk xSj cSafdax foÙkh; e/;LFkksa dh vo/kkj.kk 
dks yksdfiz; cukdj iw¡th cktkj dh dk;Ziz.kkyh dks rqyukRed :i ls vklku 
cukus dk dk;Z fd;k x;kA O;kikfjd cSadksa ds foijhr xSj cSafdax foÙkh; e/;LFk 
og laLFkk;sa gksrh gSa tks turk ls tek Lohdkj ugha djrh gSa cfYd turk dh 
cprksa dks bdV~Bk djrh gSa vkSj fuos”kdrkZvksa dks m/kkj nsus dk izcU/k djrh gSaA 
budk uke e/;LFk blfy, j[kk x;k D;ksafd ;s laLFkk;sa fdlh Hkh vFkZO;oLFkk esa 
cprdrkZvksa vkSj fuos”kdrkZvksa ds chp e/;LFkk dj iw¡th dh ek¡x rFkk iwfrZ esa 
lkeUtL; cukus dk dk;Z djrh gSa rFkk cSadksa dh rjg cSad ds lHkh dk;Z ugha 
djrh gSaA tSlkfd igys crk;k tk pqdk gS fd foÙkh; ifjlEifÙk;ksa dks izkFkfed 
izfrHkwfr rFkk f}rh;d izfrHkwfr nks “kh’kZdksa esa foHkkftr fd;k tkrk gSA izkFkfed 
izfrHkwfr lh/ks vfUre fuos”kdrkZ }kjk vfUre cprdrkZ dks tkjh dh tkrh gS( 
blesa “ks;j rFkk ca/kd lfEefyr gksrs gSaA f}rh;d izfrHkwfr;k¡ og nkf;Ro gSa tks 
e/;LFkksa }kjk vfUre cprdrkZvksa dks mudh cprksa ds cnys esa tkjh dh tkrh 
gSaA ;g vfUre fuos”kdrkZ rFkk vfUre cprdrkZ ds chp nyky@e/;LFk dk 
dk;Z djrs gSaA buesa fofHkUu foÙkh; laLFkk;sa lfEefyr gSa% 

¼i½ fodkl cSad ¼Developments Banks½ 
Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad ¼IDBI½] jkT; foÙk fuxe ¼State 

Financial Corporation½] Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe ¼Industrial Financial 

Corporation of India½ bR;kfn blesa lfEefyr gksrs gSaA 

¼ii½ fuos'k laLFkk;sa ¼Investment Institutions½    
blesa Hkkjrh; thou chek fuxe ¼Life Insurance Corporation of 

India½] lkekU; chek fuxe ¼General Insurance Corporation½] Hkkjrh; ;wfuV 
VªLV ¼Unit Trust of India½ bR;kfn dks “kkfey djrs gSaA 

¼iii½ fof'k"V foÙkh; laLFkk;sa ¼Special Financial Institutions½ 

  fof”k’V foÙkh; laLFkkvksa dk fuekZ.k fo”ks’k dk;ksZa dks iw.kZ djus 
ds mn~ns”; ls fd;k tkrk gA blesa fuEukafdr laLFkkvksa dks lfEefyr fd;k 
tkrk gS% 

¼a½ lkSnkxj cSad ¼Merchant Banking½     
lkSnkxj cSadksa dk eq[; dk;Z dEifu;ksa rFkk fuxeksa ds u;s fuxZeuksa ds 

izcU/ku dk gSA ;g cSad dEiuh rFkk fuxeksa ds va”kksa ds ewy] vfHkxksiu rFkk 
forj.k lEcU/kh rhuksa dk;ksZa dk izko/kku djrs gSaA izkjEHk esa O;kikfjd cSadksa }kjk 
bu dk;ksZa ds fy, lkSnkxj cSafdax foHkkx [kksyk tkrk Fkk ysfdu la;qDr iw¡th 
dEifu;ksa rFkk fuxeksa ds fodflr gksus ds lkFk lkSnkxj cSadksa dks viuk vyx 
vfLrRo esa vku iM+kA Hkkjr esa futh {ks= esa Hkh dqN fons”kh dEifu;ksa ds lkFk 
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feydj lkSnkxj cSadksa dk fuekZ.k fd;k gSA Hkkjr esa lkSnkxj cSadksa ds eq[; dk;Z 
gSa %  
¼1½  dEifu;ksa rFkk fuxeksa ds u;s fuxZeuksa dk izcU/k djuk ftlesa gkeh 

Hkjuk Hkh lfEefyr gSA  
¼2½  xzkgdksa dks dks’k c<+kus rFkk vU; foÙkh; igyqvksa ds lanHkZ esa ije”kZ 

rFkk fo”ks’kKksa lykg iznku djukA  
Hkkjrh; izfrHkwfr fofu;e cksMZ ¼SEBI½ }kjk lkSnkxj cSadksa dk fu;eu fd;k 
tkrk gSA Hkkjrh; O;kikfjd cSadksa inkf/kdkfj;ksa dh lgk;d laLFkkvksa ds :i esa 
dk;Z dj jgs lkSnkxj cSadksa ij Hkkjrh; fjtoZ cSad fuxjkuh j[krk gSA 

¼b½ ikjLifjd dks’k ¼Mutual Funds½     
viuh LVkWd dks cprdrkZvksa dks cspdj] vk; izkIr dj ml vk; ls 

fofHkUu izpfyr dEifu;ksa dh izfrHkwfr;k¡ [kjhnus dk dk;Z ikjLifjd dks’kksa }kjk 
fd;k tkrk gSA dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa ls izkIr gksus okyh vk; dk ,d Hkkx 
vius ikl ykHk ds :i esa j[kdj] buds LVkWd esa fuos”kdrkZvksa dks Hkqxrku 
fd;k tkr gSA cprdrkZvksa ds cpr dks fo”ks’kKksa dh lykg ls ykHk okyh 
izfrHkwfr;ksa esa fuos”k dj cprdrkZvksa ds Hkqxrku ds i”pkr ykHk dekuk 
ikjLifjd dks’kksa dk eq[; dk;Z gSA vusd lkoZtfud rFkk futh {ks= o cSadksa 
rFkk foÙkh; laLFkkvksa us ikjLifjd dks’k [kksys gSaA orZeku esa Hkkjr esa ikjLifjd 
dks’kksa dk fu;eu rFkk ns[kHkky Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ¼SEBI½ }kjk 
fd;k tkrk gSA 

¼c½ HkkM+k [kjhn foÙk laLFkk;sa ¼Hire Purchase Finance Institution½ 
ftu oLrqvksa dk Hkqxrku fdLrksa esa gksrk gS mudh lqinxhZ djuk HkkM+k [kjhn 
foÙk laLFkkvksa dk dk;Z gksrk gSA fdLr ;kstuk dh Lohd̀fr esa ftl lk[k dk 
;ksxnku gksrk gS] og lk[k bu laLFkkvksa }kjk iznku dh tkrh gSA NksVs fdlkuksa] 
NksVs fofu;ksxdrkZvksa vkSj ifjogudrkZvksa dh vko”;drkvksa dh iwfrZ dss fy, 
HkkM+k [kjhn foÙk laLFkkvksa dh vf/kd vko”;drk gksrh gSA ;g laLFkk;sa HkkM+k 
[kjhn iz.kkyh ij miHkksDrkvksa dks oLrq,sa [kjhnus esa lgk;rk iznku djrh gSaA 
vktdy Hkkjr esa HkkM+k [kjhn iz.kkyh ij miHkksDrkvksa dks oLrq,sa [kjhnus esa 
lgk;rk iznku djrh gSaA vktdy Hkkjr esa HkkM+k [kjhn iz.kkyh esa lk[k rFkk 
foÙk dh lqfo/kk vxzfyf[kr laLFkkvksa }kjk miyC/k djk;h tk jgh gSa %  
¼1½  jk’Vªh; y?kq m|ksx fuxe  
¼2½  O;kikfjd cSad  
¼3½  jkT; foÙk fuxeA  
bu laLFkkvksa dk LokfeRo O;fDr;ksa rFkk lk>snkjh }kjk fd;k tkrk gS rFkk vU; 
izns”kksa dh rqyuk esa nf{k.kh izns”kksa dh bu laLFkkvksa dk pyu vf/kd gSA Hkkjr 
esa cSafdax vk;ksx ds vuqlkj bu laLFkkvksa ds fy, ykblsUl cuokuk vfuok;Z 
fd;k tkuk pkfg,A bu laLFkkvksa dks laLFkkxr cuk nsuk pkfg, rFkk O;kikfjd 
cSadksa dks bl {ks= esa izos”k dh vuqefr nsuh pkfg,A 

¼d½ iV~Vk dEifu;k¡ ¼Leasing Companies½    
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iV~Vk ,d fdjk;k iz.kyh gS ftldk vkxeu Hkkjr esa T;knk iqjkuk ugha gSA 
la;a=ksa dks iV~Vs ij vkS|ksfxd dEiuh dks nsuk rFkk bldk izcU/ku djuk gh 
iV~Vk dEifu;ksa dk eq[; dk;Z gSA iw¡th la;= vR;f/kd le; rd mi;ksx 
fd;k tkrk gS rFkk vR;f/kd dher dk gksrk gS blfy, iw¡th la;= dk mi;ksx 
djus okyk bldks Lo;a ugha [kjhnuk pkgrk gS] dsoy la;= j[kus okyh iV~Vk 
dEiuh dks fdjk;k nsdj ,d fuf”pr le; ds iV~Vs ds }kjk bldk mi;ksx 
djuk pkgrk gSA Hkkjr esa iV~Vk O;olk; dk lapkyu vf/kdrj lhfer 
dEifu;ksa }kjk fd;k tkrk gSA iV~Vk O;olk; esa iV~Vsnkj dks eq[; ykHk ;g 
gksrk gS fd mldks iw¡th la;= [kjhnus ds fy, Hkkjh jde [kpZ ugha djuh 
iM+rh gSA 
2- LVkWd cktkj ¼Stock Exchange½ 

iw¡th cktkj dk ,d egRoiwxkZ vax LVkWd cktkj gSA LVkd cktkj esa 
ljdkjh] v/kZljdkjh rFkk futh dEifu;ksa ds fuxZfer izfrHkwfr;ksa ls lEcfU/kr 
fofHkUu cktkj lfEefyr gksrs gSaA fuxZfer izfrHkwfr;ksa ls rkRi;Z mu izfrHkwfr;ksa 
ls gS tks fuxZfer {ks= esa turk ls nh?kZdkyhu iw¡th izkIr djus ds fy, fuxZfer 
dh tkrh gSaA fuxZfer izfrHkwfr;ksa dk cktkj nks izdkj ls foHkkftr gksrk gS %  
¼v½  izkFkfed cktkj ¼Primary market½  
¼c½  f}rh;d cktkj ¼Secondary market½ 
¼v½  izkFkfed cktkj ¼Primary market½  

izkFkfed cktkj dks u;s fuxZeu cktkj ds uke ls Hkh iwdkjk tkrk gS 
vkSj uke ls gh Li’V gksrk gS ftl cktkj ls u;h ifjlEifÙk;ksa@izfrHkwfr;ksa dks 
fuxZfer fd;k tkrk gS ml cktkj dks izkFkfed cktkj dgrs gSaA u;s va”kksa] 
iwokZf/kdkj va”kksa rFkk fMosUpjksa dh turk rFkk laLFkkvksa dks fcØh izkFkfed 
cktkj }kjk dh tkrh gSA izkFkfed cktkj dk mn~ns”; m|eksa ds fy, izkFkfed 
izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu ls iw¡th izkIr djuk gksrk gSA u;s rFkk iqjkus m|eksa }kjk 
bl rjg dh izfrHkwfr;k¡ fuxZfer dh tkrh gSaA iqjku m|eksa }kjk vius O;olk; 
ds foLrkj ds fy, le;&le; ij u;s izdkj ds va”kksa rFkk _.ki=ksa dk 
fuxZeu fd;k tkrk gS ftldh izfØ;k izkFkfed cktkjksa }kjk iwjh dh tkrh gSA 
;g m|e ljdkjh] vFkZO;oLFkk rFkk futh ds lkFk&lkFk lkoZtfud ¼Public½ 
rFkk futh ¼Private Limited½ gks ldrs gSaA 
¼c½ xkS.k@f}rh;d cktkj ¼Secondary market½    
xkS.k rFkk f}rh;d cktkj LVkWd ekdsZV dk og Hkkx gS ftlesa iqjkus va”kksa rFkk 
izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; fd;k tkrk gSA fofHkUu izdkj ds m|eksa dks bl 
cktkj ls viuh izfrHkwfr;ksa ds Ø;&foØ; djus dh lqfo/kk;sa izkIr gksrh gSaA 

2-9 izkFkfed cktkj ds dk;Z ¼FUNCTIONS OF PRIMARY 

MARKET½ 
izkFkfed cktkj dk eq[; dk;Z fdlh m|e ds u;s n`”; ;k u;s izfrHkwfr;ksa ds 
fuxZeu izfØ;k dh lQyrkiwoZd lEiUu dj m|e ds fy, nh?kZdkyhu iw¡th 
miyC/k djkuk gSA bl izfØ;k esa eq[;r% rhu rjg ds dk;Z fd;s tkrs gSa% 
1.  u;s fuxZeu dk izcU/k  
2. u;s fuxZeu dk vfHkxksiu  
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3. u;s fuxZeu dk forj.kA 
1-  u;s fuxZeu dk izcU/k ¼Organisation of New Issue½ 
bl pj.k dk lcls eqf”dy rFkk vko”;d dk;Z gS fd rF;ksa dh tk¡p dj 
fofHkUu iz”uksa ds mÙkj <w<+uk] tSls u;h dEiuh dh YkkHknk;drk D;k gksxh] 
m|e us Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; ckksMZ ds fu;eksa ds ikyu dh lR;rk dh 
tk¡p] fuos”kdksa ds u;h dEiuh dh izfrHkwfr;ksa dh [kjhn esa fo”okl bR;kfnA bl 
lc iz”uksa esa lcls eqf”dy gS u;h dEiuh dh ykHkiznrk dh tk¡p] D;ksafd 
dEiuh us vHkh rd dksbZ dk;Z@O;olk; ugha fd;k gS] blfy, bldk v/;;u 
fjdkMZl ls ugha yxk;k tk ldrk gSA ukeh dEiuh dh ykHkiznrk dk vuqeku 
yxkus ds fy, ml dEiuh dh rduhdh] mldk O;olk; rFkk lk/kuksa ds 
ek/;eksa ls yxk;k tk ldrk gSA vU; iz”uksa ds mÙkj fo”ks’kKksa dh tk¡p }kjk 
izkIr fd;k tkrk gSA lk/kuksa dk vuqeku yxkus esa ekuoh; rFkk vekuoh; nksuksa 
izdkj ds lk/kuksa dh leh{kk dh tkrh gSA vekuoh; lk/kuksa ls Hkwfe] iw¡th] ÅtkZ] 
ty bR;kfn gSa rFkk ekuoh; lk/kuksa esa Je] izcU/kdksa dh ;ksX;rk ds lkFk&lkFk 
O;olk; ds izdkj dh Hkh leh{kk dh tkuh pkfg,A u;s va”kksa rFkk izfrHkwfr;ksa ds 
fuxeu ls igys ;g ckr vko”;d tk¡p ysuh pkfg, fd dEiuh dk foÙkh; 
<k¡pk i;kZIr gS ;k ughaA foÙkh; <k¡pksa ds vUrxZr dEiuh LFkkfir djus okyksa 
¼Promoters½ dh va”k iw¡th] csps tkus okys va”kksa dk ewY;] vYidkyhu dks’k] 
rjyrk vuqikr] _.k va”k vuqikr rFkk fons”kh fofue; dh vko”;drk vkfn 
dk lfEefyr fd;k tkrk  gSA dEiuh dks LFkkfir djus rFkk mlds }kjk 
O;kikj izkjEHk djus esa fdruk le; vUrjky gS bldh Hkh tk¡p dh tkuh 
pkfg,A dqy feykdj u;h dEiuh ds bl izkstsDV dh vuqekfur ykxr rFkk 
blls feyus okys vuqekfur ykHk ds vk/kkj ij gh dEiuh ds izcU/ku }kjk 
Hkfo’; esa dEiuh ds ykHkiznrk dk vuqeku yxk;k tkrk gSA 
2. u;s fuxZeu dk vfHkxksiu ¼Understanding of New Issue½ 
vfHkxksid “kCn dk iz;ksx O;fDr;ksa ds ml lewg rFkk laLFkk ds fy, fd;k 
tkrk gS tks dEiuh }kjk fd;s tkus okys u;s fuxZeu ds fuxZfer gksus dh 
xkjUVh dEiuh dks nsrk gSA u;s fuxZeu dh fcØh ds fy, mBk;k x;k nwljk 
dne vfHkxksiu gSA tSlk fd blls igys O;k[;k dh tk pqdh gS fd u;h 
dEiuh }kjk u;k fuxZeu ;fn fd;k tkrk gS ;k iqjkuh dEiuh }kjk u;k 
fuxZeu fd;k tkrk gS rks dEiuh dks bl ckr dh fuf”prrk ugha gksrh gS fd 
[kjhnnkjksa }kjk lHkh fuxZfer izfrHkwfr;k¡ [kjhn yh tk;saxhA bl vfuf”prrk ls 
eqfDr fnykrs gSa vfHkxksid tks dEiuh ls fu/kkZfjr@fuf”pr feyus okys 
dher@deh”ku ij fuxZfer dh tkus okyh izfrHkwfr;ksa dks [kjhnus@cspus dh 
xkjUVh nsrs gSaA vfHkxksid bu izfrHkwfr;ksa dks vius Lo;a ds fy, [kjhnus] turk 
esa cspus rFkk nksuksa ds fy, [kjhnus dh xkjUVh nsrs gSaA ;fn vfHkxksidksa }kjk 
ftruh izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu dh xkjUVh dEiuh dks nh gS mruh izfrHkwfr;ksa dks 
og turk dks cspus esa vleFkZ jgrk gS rks “ks’k izfrHkwfr;ksa dks vfHkxksidksa }kjk 
Lor% [kjhnk tk;sxkA vfHkxksiu dk ;g dk;Z lkekU;r;k foÙkh; laLFKkvksa ds 
,d lewg }kjk fd;k tkrk gS rFkk bl dk;Z ds fy, vfHkxksidksa dks iwoZfu/kkZfjr 
deh”ku dEiuh }kjk fn;k tkrk gSA 
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3. u;s fuxZeu dk forj.k ¼Distribution of New Issue½ 
u;s fuxZeu ds forj.k ls ;gk¡ rkRi;Z gS u;s izfrHkwfr;ksa dks turk dks cspuk 
rFkk “ks;jksa dks turk dks cspus ds fy, fuEukafdr rhu dne mBk;s tkrs gSa% 
¼1½  turk dks izfooj.k tkjh djuk ¼Issue of Prosepectus to the Public½ 
izfooj.k ,d fyf[kr nLrkost gksrk gS tks izfrHkwfr fuxZfer djus okyh 
dEiuh@fuxe }kjk turk dks izksRlkfgr rFkk lwpuk iznku djus ds fy, fuxZr 
fd;k tkrk gSA fdlh Hkh m|e }kjk turk dks viuh u;h izfrHkwfr;k¡ cspus ds 
fy, izfooj.k tkjh djuk vko”;d gS ;g dEiuh vf/kfu;e 1956 ds vk/khu 
Hkh vfuok;Z gSA izfooj.k esa dEiuh ds ckjs esa fofHkUu lwpukvksa ds vfrfjDr 
va”kksa ds fuxZeu ls lEcfU/kr lwpuk;sa foLrkjiwoZd gksrh gSaA blds }kjk dEiuh 
dh izfrHkwfr;ksa dks [kjhnus ds fy, turk dks vkefU=r fd;k tkrk gSA izfooj.k 
ds ek/;e ls gh dEiuh fuxZeu ds vfHkxksidksa ds ckjs esa turk dks tkudkjh 
iznku djrh gSA 
¼2½ futh iz;kl ¼Private Placement/Sale½    

turk esa u;s izfrHkwfr;ksa dks cspus ds vfrfjDr bUgsa cspus dk nwljk 
rjhdk gS fd u;s fuxZeu dks fuxZeu x̀gksa ¼Issue Houses½ ;k cM+h foÙkh; 
laLFkkvksa@laLFkk dks csp fn;k tk;A blds i”pkr ;g fuxZeu x`g rFkk foÙkh; 
laLFkk;sa bu izfrHkwfr;ksa dks vius xzkgdksa dks csp nsrs gSaA 
¼3½ LoRo fuxZeu ¼Right Issue½      

bl rjg dk fuxZeu u;h dEiuh }kjk ugha fd;k tk ldrk gS ;;g 
izfØ;k dsoy iqjkuh dEiuh }kj gh viuk;k tk ldrk gSA blesa u;s fuxZeu 
dks iqjkuh dEiuh }kjk vius ekStwnk va”k/kkfj;ksa dks i= Hkstdj mUgsa muds va”kksa 
ds vuqikr esa u;s va”k [kjhnus dk izLrko nsrh gSA bl izLrko dh fo”ks’krk ;g 
gS fd ekStwnk va”k/kkfj;ksa dks dEiuh }kjk fn;k x;k] ;g va”k [kjhnus dk 
izLrko cktkj ewY; ls de ewY; ij fn;k tkrk gSA blfy, LoRo fuxZeu 
dsoy iqjkuh dEifu;k¡ gh dj ldrh gSaA 

2-10 izkFkfed cktkj dh laLFkk;sa rFkk lk[k i= ¼INSTITUTIONS 

AND INSTRUMENTS OF PRIMARY MARKETS½ 
“ks;j nyky ¼Stock Brokers½ rFkk vfHkxksiksa ¼Underwriters½ tSlh 

fof”k’V laLFkk;sa izkFkfed cktkj ds vUrxZr dk;Z djrh gSaA Lora=rk ls iwoZ 
izkFkfed cktkj esa eq[; laLFkk eSusftax ,stsUV ¼Managing Agent½ gksrk Fkk tks 
izkFkfed cktkj ds fuxZeuksa dk lEiw.kZ izcU/ku djrk Fkk ysfdu Lora=rk ls iwoZ 
izkFkfed cktkj esa izfrHkkx djus okys dEifu;ksa dh la[;k Hkh lhfer gksrh FkhA 
Lora=rk ds i”pkr Hkkjr us bl {ks= esa rsth ls fodkl djrs gq, u;s&u;s 
dEifu;ksa ;k m|eksa ds fuekZ.k ls izkFkfed cktkj dh xfrfof/k;ksa dks u;s 
laLFkkuksa }kjk u;k :i fn;k x;kA 1955 esa LFkkfir ÞHkkjrh; vkS|ksfxd lk[k 
,oa fuos”k fuxeß izkFkfed cktkj dh igyh fof”k’V laLFkk Fkh] blds i”pkr 
dbZ vU; laLFkkvksa us izkFkfed cktkj esa dne j[kk ftlesa eq[; gSa% Hkkjrh; 
thou chek fuxe] Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe] Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl 
cSad rFkk ;qfuV VªLV vkWQ bf.M;k] O;kikfjd cSad] lkekU; chek fuxe rFkk 
“ks;j nykyA 
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va”k] _.ki=] iwokZf/kdkj va”k izkFkfed cktkj ds eq[; lk[k i= gSaA 
iwokZf/kdkj va”kksa ds fofHkUu izdkj izkFkfed cktkj esa fuxZfer fd;s tkrs gSa 
ftudk mYys[k igys fd;k tk pqdk gSA fiNys dqN le; ls Hkkjrh; izkFkfed 
cktkj esa dqN u;s izdkj ds lk[k i= fuxZfer fd;s tk jgs gSa] ftuesa eq[; gSa% 
iw.kZr% ifjorZuh; lap;h iwokZf/kdkj va”k] iw.kZr% ifjorZuh; _.ki=] “kwU; C;kt 
ij iw.kZr% ifjorZuh; _.ki=] flD;ksMZ fizfe;e uksV~l bR;kfnA 

2-11 xkS.k cktkj ds dk;Z  ¼FUNCTIONS OF SECONDARY 

MARKET½ 
 f}rh;d@xkS.k cktkj ds dk;ksZa dks eq[;r% nks Hkkxksa es foHkkftr fd;k 
tk ldrk gS   
1. rjyrk iznku djuk  
2. u;s fuos”k dks izksRlkgu 

1.  rjyrk iznku djuk ¼To provide Liquidity½ 
rjyrk ls lkekU; Hkk’kk esa rkRi;Z gksrk gS fdlh Hkh izfrHkwfr dks de ls de 
gkfu esa udnh ds :i esa ifjofrZr djukA lkekU;r% fuos”kd nks izdkj ds gksrs 
gSaA ,d izdkj ds fuos”kd dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa esa fuos”k djrs gSa vkSj yEcs 
le; ds fy, bls NksM+ nsrs gSaA nwljk bu izfrHkwfr;ksa dh VsfMax dj ykHk dekrs 
gSaA rjyrk dh mifLFkfr fdl Hkh izfrHkwfr dk ,d eq[; y{k.k gS vkSj xkS.k 
cktkj dh mifLFkfr fuos”kdksa dks ;g rjyrk miyC/k djkus dk egRoiw.kZ dk;Z 
djrk gSA xkS.k cktkj dk eq[; dk;Z gS izfrHkwfr;ksa dks rjyrk iznku djukA 
rjyrk dk ykHk izkIr djus ds fy, izfrHkwfr;ksa dks ,d cktkj dh vko”;drk 
gksrh gS tgk¡ de ls de ykxr ;k gkfu ij fdlh Hkh izfrHkwfr dks [kjhnk ;k 
cspk tk ldsA fuos”kdksa dks vkdf’kZr djrs dk dk;Z Hkh rjyrk dh mifLFkfr 
djrh gS D;ksafd dEifu;ksa }kjk vius izfrHkwfr /kkjdksa dks ;g fo”okl fnyk;k 
tk ldrk gS fd tc dHkh Hkh izfrHkwfr;ksa ds cnys esa /ku izkIr djuk pkgsaxs rks 
izfrHkwfr;ksa dks xkS.k cktkj esa vklkuh ls cspdj izkIr dj ldrs gSaA 
2. Hkkoh fuos'k dks izksR;kgu ¼Encouragement to New Investment½ 
xkS.k cktkj iqjkuh izfrHkwfr;ksa ds Ø;&foØ; dk ,d egRoiw.kZ LFkku gS rFkk 
bldh mifLFkfr ls ns”k esa fofHkUu dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa ds ewY; esa vkus 
okys mrkj&p<+ko dk Kku Hkh vklkuh ls izkIr gksrk gSA vr% xkS.k cktkj ds 
vUnj tc izfrHkwfr;ksa esa o`f) gks jgh gksrh gS rHkh izkFkfed cktkj esa dEifu;ksa 
}kjk u;s izfrHkwfr;ksa ds fuxZeu dks izkjEHk fd;k tkrk gS rFkk izHkko ;g iM+rk 
gS fd bl ekgkSy esa u;s izfrHkwfr;ksa dks fuos”kdksa }kjk vklkuh ls Øe djk 
fy;k tkrk gSA ;g dguk xyr ugha gksxk fd vFkZO;oLFkk ds izpfyr okrkoj.k 
dk xkS.k cktkj ,d izeq[k lwpd gSA blds foijhr tc xkS.k cktkj esa 
Ø;&foØ; de gks jgk gksrk gS rFkk iqjkus izfrHkwfr;ksa dh dherksa esa deh ds 
ladsr gksrs gSa] rks izkFkfed cktkj Hkh grksRlkfgr gksrs gSa rFkk u;s fuxZeu ;k 
rks dqN le; ds fy, jksd fn;s tkrs gSa ;k de ek=k esa fuxZeu fd;k tkrk 
gSA 
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2-12 f}rh;d cktkj dh laLFkk;sa ¼INSTUTIONS OF SECONDARY 

MARKET½ 
f}rh;d ;k xkS.k cktkj esa lfØ; nks laLFkk;sa gSa  

1.  “ks;j cktkj ¼Stock exchanges½  

2.  izR;{k lkSnsckth ¼Over the Counter Market½ 

1.  'ks;j cktkj ¼Stock exchanges½ 
vuqlwfpr ekStwnk ¼listed½ va”kksa rFkk vU; f+}rh;d izfrHkwfr;ksa Ø;&foØ; djus 
okyk laxBu “ks;j cktkj dgykrk gSA vuqlwfpr va”kksa ls rkRi;Z mu va”kksa ls 
gksrk gS ftUgsa “ks;j cktkj }kjk Lohd`rh iznku gksrh gSA “ks;j cktkj esa 

izfrHkwfr;ksa ds Ø;&foØ; ds fy, mudk vuqlwfpr ¼listed½ gksuk vko”;d 
gksrk gSA 

2.  izR;{k lkSnsckth ¼Over the Counter Market½ 
loky mBrk gS fd mu izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; dSls fd;k tk;sxk 

ftudks fdlh LVkd ekdsZV esa vuqlwfpr ugha fd;k x;k gSA ,sls izfrHkwfr;ksa dk 
ysu&nsu ftudks vuqlwfpr ugha fd;k x;k gS izR;{k lkSnsckth ¼Over the 

CounterMarket½ }kjk fd;k tkrk gSA ;s “ks;j@va”k izk;% NksVh dEifu;ksa d 
gksrs gSa blh otg ls budk cktkj lhfer gksrk gS rFkk bl cktkj esa 
“ks;jksa@va”kksa dk ewY; nykyksa dh izR;{k lkSnsckth ls r; fd;k tkrk gSA 

2-13  LVkd ekdsZV ds dk;Z ;k egRo ¼FUNCTIONS OR 

IMPORTANCE OF STOCK MARKET½ 
LVkd ekdsZV ds egRoiw.kZ dk;Z fuEuk¡fdr gSaA 
1-  rS;kj cktkj miyC/k djkuk  
2-  fuos”kdksa dh xfrfof?k;ksa dk laj{k.k  
3-  vuq”kklu LFkkfir djuk  
4-  xfrfof/k;ksa dh tk¡p  
5-  lUrqyu LFkkfir djuk  
6-  rjyrk iznku djuk  
7-  m+|ksxksa ds fodkl esa lgk;d  
8- dEifu;ksa ij fu;a=.k  
9- fons”kh iw¡th dks vkdf’kZr djuk  
10- iw¡th dh lqj{kk  
11- O;olk; mUufr dk iSekukA 
12-  m|ksxksa ds fodkl esa lgk;d  
13-  iw¡th fuekZ.k dks izksRlkgu  
 14-  ljdkjh lalk/kuksa dks c<+kuk  
 15- izfrHkwfr;ksa dk ewY;kadu  
 16- cprksa dk izokg  
 17- vkfFkZd iSekuk  

1  rS;kj cktkj miyC/k djkuk ¼Providing Ready Market½ 
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“ks;j ekdsZV dk eq[; rFkk egRoiw.kZ dk;Z gS fd f}rh;d izfrHkwfr;ksa ds 
Ø;&foØ; ds fy, fuos”kdksa rFkk lV~Vscktksa ds fy, cktkj miyC/k djkukA 
ewy :i ls LVkd ekdsZV dk vfLrRo gh Ø;&foØ; dj ldrs gSaA bu cktkjksa 
dks fu;af=r  djus ds fy, ns”k esa fofHkUu izdkj ds fu;e rFkk vf/kfu;e 
miyC/k gSaA 

2.  fuos'kdksa dh xfrfof?k;ksa dk laj{k.k ¼Safeguarding Activities of 

Investors½ 
fofHkUu izdkj ds uhfr vkSj fu;eksa ds rgr LVkd ekdsZV ds fofHkUu 

foHkkx cktkj esa fuos”k djus okyksa dh xfrfof/k;ksa ij fu;a=.k ds lkFk&lkFk 
budk laj{k.k Hkh djrs gSaA fuos”kd fdlh Hkh izfrHkwfr ij viuk fu’i{k fu.kZ; 
ys ldrk gSA og ;fn dqN tkudkjh pkgrk gS rks og lc tkudkfj;k¡ mls 
miyC/k djkuh gksaxh ftlls mldk fuos”k fu.kZ; izHkkfor gks ldrk gSA 
dEifu;ksa ds fuos”kdksa dks og lc rF; fuos”kdksa ds lkeus j[kus gksrs gSa ftUgsa 
fo/kku }kjk vko”;d le>k tk;A bl izdkj pkykd nykyksa ls fuos”kdksa ds 
fgrksa rFkk xfrfof/k;ksa dk laj{k.k djrk gSA 

3.  vuq'kklu LFkkfir djuk ¼Creating the Discipline½ 
dEiuh vf/kfu;e 1956] rFkk Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ }kjk 

LFkkfir fofHkUu fu;eksa rFkk dkuwuksa dk ikyu fuos”kdksa rFkk izfrHkwfr fuxZeu 
djus okyh dEifu;ksa }kjk fd;k tkuk vR;Ur vko”;d gSA fdlh Hkh fu;e dh 
vogsyuk ugha dh tk ldrh gSA LVkd ekdsZV laxBu ds fofHkUu foHkkx rFkk 
buds lnL;ksa dk ,d eq[; dk;Z ;g Hkh gS fd cktkj esa izfrHkwfr;ksa ds 
Ø;&foØ; dh xfrfof/k;k¡ fu;ekuqlkj gh gksaA 

4.  xfrfof/k;ksa dh tk¡p ¼Checking Function½ 
LVkWd ekdsZV ds ,d foHkkx dk dk;Z dsoy cktkj dh xfrfof/k;ksa ij 

utj j[kuk gSA bu xfrfof/k;ksa esa cktkj ls lEcU/k j[kus okys izR;sd foHkkx] 
laLFkk rFkk O;fDr dh xfrfof/k;k¡ lfEefyr gSaA e/;LFkksa ds fcuk LVkd ekdsZV 
dh dYiuk ugha dh tk ldrh gS ysfdu e/;LFkksa ij fu;eksa ds vuqlkj dk;Z 
djus dh okg~;rk j[kuk Hkh vfrvko”;d gSA blds vfrfjDr izfrHkwfr;ksa rFkk 
fuos”kdksa dh xfrfof/k;ksa dh tk¡p Hkh ,d fujUrj pyus okyh izfØ;k gksuh 
pkfg,A 

5.  lUrqyu LFkkfir djuk ¼Adjustment of Equilibrium½ 
fdlh fo”ks’k izdkj dh izfrHkwfr ds ewY; esa mrkj&p<+ko dks fu;af=r 

djus dk dk;Z Hkh vizR;{k :i ls LVkd ekdsZV }kjk fd;k tkrk gSA lHkh 
tkurs gSa fd LVkWd ekdsZV esa e/;LFkksa }kjk fofHkUu dEifu;ksa dh izfrHkwfr;k¡ 
foØ; ds fy, miyC/k djk;s tkrs gSa rFkk fuos”kdksa }kjk fofHkUu iSekuksa ij 
ijh{k.k ds i”pkr izfrHkwfr;ksa dk Ø; fd;k tkrk gS vFkkZr izfrHkwfr;ksa dh ek¡x 
rFkk iwfrZ nksuksa gh LVkWd ekdsZV }kjk miYc/k djk;h tkrh gSa] ftlesa fdlh 
fo”ks’k izfrHkwfr ds ewY;@dher esa vf/kd mrkj&p<+ko ugha vkrk gS rFkk dher 
ek¡x vkSj iwfrZ ds fu;e ds rgr fu/kkZfjr gks tkrh gSA 

6.  rjyrk iznku djuk ¼Maintenance of Liquidity½ 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      39 

 

LVkWd ekdsZV esa izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; gksrk gS mUgsa fuos”kd viuh 
vko”;drk vuqlkj dHkh Hkh [kjhn ;k csp ldrk gS rFkk LVkWd ekdsZV esa ftu 
izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; gksrk gS mUgsa fuos”kd viuh vko”;drk vuqlkj dHkh 
Hkh [kjhn ;k csp ldrk gS rFkk LVkWd ekdsZV ,d ,slk eSdsfute miyC/k 
djkrk gS ftlls fuos”kd dks de gkfu ds lkFk de le; esa rjyrk miyC/k 
gks ikrh gSA 

7.  cpr dh vknrksa dks izksRlkgu ¼Promotion of the Habit of Saving½ 
lkekU; ds fy, LVkWd ekdsZV ,d ,slk LFkku cukrk gS tgk¡ og cprksa 

¼NksVh&NksVh½ dk fuos”k dj ldrs gSaA blfy, ;g izR;{k :i ls lkekU; 
turk ds eu esa cpr dh Hkkouk dks c<+kdj fuos”k dh izo`fÙk iSnk dju dk 
dk;Z djrk gSA ;g cpr Lo;a rFkk fo”ks’kKksa dh enn ls fuxeksa rFkk ljdkjh 
izfrHkwfr;ksa esa fuos”k dh tkrh gSA bl rjg dh NksVh&NksVh cprksa ds izksRlkgu 
rFkk buds fuos”k dh lqfo/kk iznku djus ls LVkWd ekdsZV] ljdkj rFkk 
dEifu;ksa dks bu cprksa dks ns”k dh vFkZO;oLFkk esa mRiknd dk;ksZa esa yxkrk gSA 

8.  m+|ksxksa ds fodkl esa lgk;d ¼Helpful in Advancing the Industry½ 
LVkWd ekdsZV ds izR;{k rFkk vizR;{k dk;ksZa esa lcls egRoiw.kZ dk;Z gS 

fd ;g ns”k esa O;kikj] O;olk; rFkk m|ksxksa dh foÙkh; rFkk fo”ks’kKksa dh 
lsokvksa ls fo”ks’k lgk;rk djrk gSA ;g iw¡th izokg dks mRikndrk dh 
egRoiw.kZrk dks ns[krs gq, izokfgr djrk gSA bl izdkj vuqRiknd {ks= ls 
mRiknd {ks= esa iw¡th izokg gksus ls ns”k dh vFkZO;oLFkk ds lkFk&lkFk bu {ks=ksa 
dh dEifu;ksa dks Hkh izksRlkgu feyrk gSA 

9.  iw¡th fuekZ.k dks izksRlkgu ¼Promotion of Capital Formation½ 
LVkWd ekdsZV }kjk izR;{k rFkk vizR;{k :i ls ns”k dh vFkZO;oLFkk esa 

lfØ; ;ksxnku ns jgs m|ksxksa dh izfrHkwfr;ksa dh ifCyflVh bl rjg ls dh 
tkrh gS ftlls lEiw.kZ tkudkjh turk rFkk lEHkkfor fuos”kdksa rd igq¡rh gS 
rFkk ,d ,slk ekgkSy curk gS ftlesa fuos”k u djus okys O;fDr rFkk laLFkku 
Hkh fuos”k djus ds ckjs esa lkspus yxrs gSaA bl rjg fuos”k c<+us ds lkFk gh 
iw¡th fuekZ.k dks izksRlkgu feyrk gSA 
10.  ljdkjh lalk/kuksa dks c<+kuk ¼Increasingh Government Funds½ 

LVkWd ekdsZV dk izeq[k dk;Z gS dEifu;ksa rFkk ljdkjh laLFkkuksa dh 
f}rh;d izfrHkwfr;ksa ds O;kikj gsrq cktkj dk fuekZ.k djukA blfy, ljdkjsa 
ns”k ds fgr esa egRoiw.kZ izkstsDV dks rFkk lekt fgr esa egRoiw.kZ izkstsDV dks 
c<+kus rFkk fodflr djus ds fy, LVkWd ekdsZV }kjk vklkuh ls viuh 
izfrHkwfr;ksa dk foØ; dj lalk/kuksa dh izkfIr dj ldrs gSaA 
11.  izfrHkwfr;ksa dk ewY;kadu ¼Evaluation of Securities½ 

LVkWd ,Dlpsat fdlh Hkh dEiuh rFkk ljdkjh laLFkku dh 
dk;Z&dq”kyrk dk bldh izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa@dherksa ds vk/kkj ij fu/kkZfjr 
djus dk ekxZ iz”kLr djrk gSA LVkWd ,Dlpsat dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa dh 
lexz ek¡x rFkk iwfrZ dks csgrj rjhds ls izLrqr dj ek¡x vkSj iwfrZ ds vk/kkj ij 
dherksa ds fu/kkZj.k ls dEiuh dh dk;Zdq”kyrk vk¡dus dk ekSdk nsrs gq, fdlh 
dEiuh fo”ks’k dh LFkkf;Ro ds ckjs esa fuos”kdksa dh ladkvksa dk lek/kku djus 
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dk Hkh dk;Z djrk gSA bl izdkj bu vkdyuksa }kjk fuos”kd ,d csgrj fu.kZ; 
ysus dh fLFkfr esa gksrk gSA 
12.  iw¡th dh lqj{kk ¼Saftey of Capital½ 

LVkWd ,Dlpsat ds vUrxZr dh tkus okys izR;sd xfrfof/k;k¡ turk ds 
le{k fofHkUu fo/kkuksa] ,DVksa] vf/kfu;eksa ds fu;ekuqlkj rFkk cifu;ekuqlkj dh 
tkrh gSa ftlds vk/kkj ij ;g fuos”k rFkk iw¡th iw.kZr;k lqjf{kr gksrh gSA bl 
rjg ds fuos”k dk pj.kc) rjhds ls fu;a=.k fd;k tkrk gS ftlesa egRoiw.kZ 
Hkwfedk Hkkjrh; izfrHkwfr fofue; cksMZ ¼Securities Exchange Board of India½] 
Hkkjrh; dEiuh vf/kfu;e] 1956 ¼Indian Companies,1956½ Hkkjrh; fjtoZ cSad 
¼Reserve Bank of India½ ds lkFk&lkFk LVkWd ,Dlpsat }kjk fuHkk;h tkrh gSA 
;g fofHkUu izdkj ds vf/kfu;e laLFkkuksa@dEifu;ksa dh LFkkiuk ls muds }kjk 
fd;s tkus okys dk;ksZa rFkk fuxZfer dh tkus okyh izfrHkwfr;ksa dh tk¡p&iM+rky 
dj fu;eksa dk ikyu djokys dk ,d vfr egRoiw.kZ dk;Z djrs gSa] ftlesa 
fuos”kd lqjf{kr jgrk gSA 
13.  O;olk; mUufr dk iSekuk ¼Barometer of Busines Progress½ 

ns”k esa O;olk; mUufr ds iSekus ds :i esa LVkWd ,Dlpsat dk;Z djrs 
gSaA LVkWd ,Dlpsat mNky rFkk fxjkoV ds nkSj esa fofHkUu dEifu;ksa dh 
izfrHkwfr;ksa ds ewwY;ksa dks n”kkZrk gS rFkk LVkWd ,Dlpsat }kjk n”kkZ;s x;s mNky 
rFkk fxjkoV ds nkSj esa ewY;ksa ds rqyukRed v/;;u ls fuos”kd vius fu.kZ; 
ysrk gS rFkk fdlh O;olk; fo”ks’k dh fLFkfr rFkk ns”k esa O;olk; dh lexz 
fLFkfr dk vuqeku vklkuh ls yxk;k tkrk gSA 
14.  cprksa dk izokg ¼Mobilizes Savings½ 

LVkWd ,Dlpsat }kjk fuos”kdksa dh cM+h cprksa dks dEifu;ksa dh 
izfrHkwfr;ksa esa fuos”k djus dk lh/kk volj iznku djrs gSaA vkt ds nkSj esa 
bUosLVesUV VªLV rFkk ikjLifjd dks’kksa }kjk Hkh fuos”kdksa dh fuos”k djus esa 
lgk;rk iznku dh tk jgh gSA ikjLifjd dks’k turk dh NksVh&NksVh cprksa dks 
izokfgr dj ,d cM+h jkf”k dks izfrHkwfr;ksa esa fuos”k djus dk dk;Z dj jgs gSaA 
blls NksVs fuos”kd Hkh vizR;{k :i ls bl cktkj ds fuos”kd gSa rFkk cktkj 
dh izfrfØ;kvksa ds izfrQy dk vkuUn ys ldrs gSaA 
15.  vkfFkZd iSekuk ¼Economic Barometer½ 

fdlh ns”k dh vFkZO;oLFkk dh D;k fLFkfr gS] bl fLFkfr dks ns”k dh 
vkfFkZd iSekus ds lwpd ds :i esa izLrqr djuk fdlh Hkh ns”k ds LVkWd 
,Dlpsat dk ,d izeq[k dk;Z gSA ,d jktuhfrd rFkk vkfFkZd rkSj ij etcwr 
ljdkj okyk ns”k bl lwpd esa vPNk rFkk blds foijhr cqjk] LVkWd ,Dlpsat 
}kjk iznf”kZr gksxk rFkk ;g  izn”kZu ns”k ds fuos”kdksa ds lkFk&lkFk fons”kh 
fuos”kdksa ds fuos”k fu.kZ;ksa dks izR;{k :i ls izHkkfor djsxkA blfy, ns”k dh 
ljdkjksa dks bl rjg dh fufr;ksa dks viukuk pkfg, ftlls LVkWd ,Dlpsat 
dh izfrfØ;k vkids i{k esa gSA 
16-  dEifu;ksa ij fu;a=.k ¼Control on Companies½ 

iathd`r ljdkjh rFkk xSj ljdkjh dEifu;ksa ij fu;a=.k j[kuk Hkh 
LVkWd ,Dlpsat dk ,d egRoiw.kZ dk;Z gSA ftu dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa fdlh 
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Hkh LVkWd ,Dlpsat esa vuqlwfpr gSa mu dEifu;ksa dks viuh [kkrksa ls lEcfU/kr 
okf’kZd fjiksVZ rFkk vdsaf”kr fLFkfr fooj.k lEcfU/kr LVkWd ,Dlpsat esa izfro’kZ 
tek djuk gksrk gS rFkk ;g nksuksa nLrkostksa dk v/;;u LVkWd ,Dlpsat esa bl 
dk;Z ds fo”ks’kKksa }kjk fd;k tkrk gS rFkk ;g Kkr fd;k tkrk gS fd ns”k esa 
fu/kkZfjr fu;eksa rFkk dkuwuksa dk ikyu gks jgk gS ;k ugha] bl rjg dsoy ogh 
dEifu;k¡ Hkfo’; esa dk;Z dj ldrh gSa tks fu;ekuqlkj viuk dk;Z dj jgh gksaA 
;fn dEifu;k¡ fu;eksa dh vuns[kh djrh gSa rks ,slh dEifu;ksa dks Cysd fyLVsM 
fd;k tkrk gS rFkk fu;ekuqlkj bu dEifu;ksa ij dk;Zokgh dh tkrh gSA 
17.  fons'kh iw¡th dks vkdf’kZr djuk ¼Attract Foreign Capital½ 

LVkWd ,Dlpsat ds fofHkUu dk;ksZa dk vk¡dyu dj ;g Hkh fu%lansg dgk 
tk ldrk gS fd bldk ,d dk;Z ns”k esa fons”kh iw¡th dks vkdf’kZr djuk Hkh 
gSA bldk izeq[k dk;Z gS dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa ds Ø; rFkk foØ; dks lEHko 
cukuk bl dk;Z }kjk gh LVkWd ,Dlpsat }kjk dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa dh 
lexz ek¡x rFkk lexz iwfrZ dk vk¡dyu dj cktkj }kjk bldh dher fu/kkZfjr 
dj bl lwpuk dks izR;sd lEHkkfor fuos”kd ds fy, miyC/k djuk gksrk gS] 
nwljk dk;Z LVkWd ,Dlpsat ls fofHkUu dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa ds vk/kkj ij 
laLFkkuksa dk izR;{k ewY;kadu rFkk ns”k dh vFkZO;oLFkk dk lwpd Kkr fd;k tk 
ldrk gS ftlds vk/kkj ij fons”kh laLFkkuksa] dEifu;ksa rFkk vU; fuos”kdksa dks 
vius fuos”k lEcU/kh fu.kZ; ysus esa lgk;rk feyrh gSA iw¡th ij vf/kd nj ls 
izfrQy nsus ij LVkWd ,Dlpsat fons”kh fuos”kdksa dks fuos”k djus ds fy, 
vkdf’kZr djrk gSA ;g izR;{k :i ls fdlh ns”k dh eqnzk ds fofue; ewY; esa Hkh 
lq/kkj djrk gS ftlls ns”k esa fuos”k dk ekgkSy curk gSA 

2-14 lkjka'k  
Hkkjrh; iw¡th cktkj dk fodkl Lora+=rk izkfIr ds ckn gqvk tc ns”k esa 

ljdkjh] v/kZljdkjh rFkk la;qDr iw¡th dEifu;ksa dh LFkkiuk “kh?kz xfr ls 
izkjEHk gqbZA Hkkjrh; iw¡th cktkj ds <+k¡ps dks nks Hkkxksa vax laLFkk;sa 
¼Constituents Institutions½ vkSj foÙkh; izi= ¼Financial Instrument½ esa ck¡Vk 
tkrk gSA blesa ls vx laLFkkvksa dks iqu% nks Hkkxksa esa ck¡Vk x;k _.k nkrk {ks= 

¼Lendor’s Sector½] _.k ysus okyk {ks= ¼Borrower’s Sector½A buesa _.k 
ysus okys {ks= dks iqu% laxfBr ¼Organised½ rFkk vlaxfBr ¼Unorganised½ {ks= 
esa ck¡Vk x;kA laxfBr {ks= esa tgk¡ LVkWd ,Dlpsat@ekdsZV] fodkl cSad rFkk 
fuos”k laLFkk;sa gSa rks vlaxfBr {ks= esa egktu rFkk fpVQ.M bR;kfn dh 
mifLFkfr gSA 
 foÙkh; izi=ksa dks Hkh nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k x;k gS izFke ljdkjh 
rFkk mRØ’V izfrHkwfr;k¡] nwljk fuxfer izfrHkwfr;k¡ gSaA ljdkjh izfrHkwfr;ksa ij 
vk; rqyukRed :i ls de gksrh gSa ysfdu ;g vR;f/kd lqjf{kr gksrh gSaA 
fuxfer izfrHkwfr;k¡ blds foijhr gSaA fuxfer izfrHkwfr;ksa ds cktkj dks Hkh nks 
Hkkxksa es foHkftr fd;k tkrk gS izkFkfed rFkk f}rh;d cktkjA izkFkfed cktkj 
esa u;s izzfrHkwfr;ksa dk fuxZeu gksrk gS] ogha f}rh;d cktkj esa iqjkuh izfrHkwfr;ksa 
dk Ø;&foØ; fd;k tkrk gSA 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      42 

 

 LVkWd ,Dlpsat ds }kjk ns”k rFkk dEifu;ksa ds fy, fofHkUu rjg ds 
dk;Z fd;s tkrs gSa] ftuesa ls eq[; gS rS;kj cktkj miyC/k djkuk] fuos”kdksa dh 
xfrfof/k;ksa dk laj{k.k] vuq”kklu LFkkfir djuk] rjyrk iznku djuk] cprksa 
dh vknrksa dks izksRlkfgr djuk] m|ksxksa ds fodkl esa lgk;d] iw¡th fuekZ.k dks 
izksRlkgu] ljdkjh laLkk/kuksa dks c<+kuk] izfrHkwfr;ksa dk ewY;kadu] cprksa dk 
izokg] dEifu;ksa ij fu;a=.k] fons”kh iw¡th dks vkdf’kZr djuk rFkk iw¡th dh 
lqj{kk gSA 
2-15 'kCnkoyh   
foÙkh; izi= ¼Financial Instrument½ foÙkh; izi= ¼Financial Instrument½ 
og izi=@ys[k gksrs gSa ftuds ek/;e ls iw¡th cktkj esa iw¡th dk izokg ¼Flow½ 
gksrk gSA bUgsa eq[;r% ljdkjh izfrHkwfr;ksa ¼Government Securities½ rFk 
fuxfer izfrHkwfr;ksa ¼Cooporate Securities½ esa foHkkftr fd;k tkrk gSA 
va'k ¼Share½ la;qDr iw¡th dEifu;k¡ viuh yEch vof/k dh iw¡th vko”;drkvksa 
dh iwfrZ ds fy, turk rFkk laLFkkuksa dks fofHkUu fo/kkuksa ds vuqlkj bu izi=ksa 
dk fuxZeu djrh gSaA buds }kjk izkIr iw¡th ¼Owners Capital½ ds uke ls tkuh 
tkrh gSA  
iw¡th cktkj ¼Capital Market½ iw¡th cktkj ls rkRi;Z ,sls cktkj ls gS tgk¡ 
dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa dks vklkuh ls Ø;&foØ; fd;k tk ldrk gSA  
_.knkrk {ks= ¼Lendor’s Sector½ bl {ks= esa iw¡th dh iwfrZ dh tkrh gSA bl 
{ks= dh laLFkkvksa rFkk O;fDr;ksa }kjk nh?kZdkyhu _.k vko”;drkvksa dh iwfrZ 
dh tkrh gSA  
_.k ysus okyk {ks= ¼Borrower’s Sector½ e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu _.kksa 
dh ek¡x djus okys laLFkkuksa rFkk O;fDr;ksa dks blesa lfEefyr fd;k tkrk gSA 
bl {ks= ds laLFkkuksa rFkk O;fDr;ksa }kjk e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu iw¡th dh 
ek¡x dk fuekZ.k fd;k tkrk gSA 
f}rh;d cktkj ¼Secondary Market½ xkS.k rFkk f}rh;d cktkj LVkWd ekdsZV 
dk og Hkkx gS ftleas iqjkus va”kksa rFkk izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; fd;k tkrk gS 
rFkk bl cktkj esa izfrHkwfr;ksa dk ewY; cktkj dh rkdrksa }kjk fu/kkZfjr fd;k 
tkrk gSA 
_.ki= ¼Debentures½ ;g ,d ,slk foÙkh; izi= gS tks mu O;fDr;ksa ;k 
laLFkkuksa dks fuxZr fd;k tkrk gS] ftuds }kjk iwoZfu/kkZfjr C;kt rFkk vU; “krksZa 
ij dEiuh ;k fuxZeudrkZ dks fuf”prdkyhu _.k fn;k tkrk gSA 
LVkWd ,Dlpsat ¼Stock Exchange½ LVkWd ,Dlpsat ,d ,slk cktkj gS ftlesa 
ljdkjh] v/kZljdkjh] fuxe rFkk la;qDr iw¡th dEifu;ksa ds fuxZfer izfrHkwfr;ksa 
ls lEcfU/kr fofHkUu cktkj lfEefyr gksrs gSaA 
izkFkfed cktkj ¼Primary Market½ ftl cktkj esa u;h ifjlEifÙk;ksa ,oa 
izfrHkwfr;ksa dks turk rFkk laLFkkuksa ls nh?kZdkyhu iw¡th dh izkfIr ds fy, 
fuxZfer fd;k tkrk gS mDr cktkj dks izkFkfed cktkj dgrs gSaA  
2-16 cks/k iz”u 
crkb;s fuEu dFku lR; gS ;k vlR; 
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1. iwath cktkj izFkkfed rFkk f}rh;d cktkj ds #i es foHkkftr gSA 

2. LVkd ,Dlpsat laxfBr {ks= dk laxBu gSA 

3. ljdkjh izfrHkwfr;ks dsUnz rFkk jkT; ljdkj }kjk fuxZfer ugh dh tk 
ldrh gSA 

4. _.ki= dEifu;ks }kjk fuxZfer fd;s tkus okys izfrHkwfr dk ,d izdkj 
gSA 

5. vfHkxksid lkekU;r% deh'ku ij dk;Z fd;s tkrs gSA 

6. lkoZtfud dEiuh dkas ifCyd fuxZeu ds fy, fooj.k tkjh djuk 
vko';d gSA 

7. foRrh; izi= iwath cktkj es iwath dk izokg c<kus es lgk;d gksrs gSA 

8. LVkd ekdsZV fdlh ns'k ;k laLFkk ds vkfFkZd iSekus dh igpku es enn 
djrk gSA 

9. jk"Vh; 'ks;j cktkj dh LFkkiuk 1990 es gqbZA  

10. eYVh dkeksfMVh ,Dlpst us viuk dkjksckj lu~ 2013 es izkjEHk fd;kA 

2-17 cksèk ç'uksa ds mÙkj 

mRrj: (1) lR; (2)lR; (3)vlR; (4) lR; (5) lR;   (6) lR;   (7)lR;  

(8) lR; (9) vlR; (10) lR; 
2-18 Loij[k iz”u 
1- iw¡th cktkj ls vki D;k le>rs gSa\ bldk laxBu foLrkjiwoZd 

le>kb;sA 
2- iw¡th cktkj ds laxfBr rFkk vlaxfBr {ks= ij izdk”k Mkfy, 
3- xSj cSafdax foÙkh; laLFkkvksa ls vki D;k le>rs gSa\ o.kZu djsaA 
4- foÙkh; izi= dh ifjHkk’kk nsrs gq, iw¡th cktkj ds fofHkUu foÙkh; izi=ksa 

dks le>kb;sA 
5- LVkWd ,Dlpsat ls vki D;k le>rs gSa\ LVkWd ,Dlpsat dh dk;Ziz.kkyh 

dks le>kb;sA 
6- izkFkfed rFkk f}rh;d cktkj esa D;k vUrj gS\ izkFkfed rFkk f}rh;d 

cktkj ds dk;ksZa dks foLrkj iwoZd le>kb;sA 
7- LVkWd ekdsZV ds egRo vFkok dk;ksZa ij izdk”k Mkfy,A 
8- Hkkjr esa izfrf’Br LVkWd ,Dlpsat ds ckjs esa laf{kIr :i ls le>kb;sA 

 2-19 lUnHkZ iqLrdsa 

• fc’kuksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M 
fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u 
QkbuSfU’;y baLVhV~;w’kUl 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k 
vxzoky ifCyllZ ,oa fMLVªhC;wVlZA 
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• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] 
dY;k.kh ifCyllZ] 2016A 

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] 
fgeky;k ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy 
ifCyds’kUl vkSj [kUuk] vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 
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bdkbZ&3  Hkkjrh; cSafdax iz.kkyh ¼The Indian Banking 

System) 

bdkbZ dh #ijs[kk 
3-1 izLrkouk 
3-2 Lora=rk ls iwoZ Hkkjrh; cSafdax lajpuk 
 3-2-1 vfHkdrkZ x`gksa dh LFkkiuk 
 3-2-2 izlhMsUlh cSadksa dh LFkkiuk 
 3-2-3 lhfer nkf;Ro okys la;qDr cSadksa dh LFkkiuk 
 3-2-4 lu~ 1913&17 dk cSafdax ladV 
 3-2-5 bEihfj;y cSad vkSj fjtoZ cSad dh LFkkiuk 
3-3 Lora=rk ds ckn Hkkjrh; cSafdax dh lajpuk 

3-3-1 fjtoZ cSad dk jk"Vªh;dj.k 
3-3-2 cSafdax fu;eu vf/kfu;e] 1949 
3-3-3 fodkl cSadksa dh LFkkiuk 
3-3-4 lkoZtfud {ks= esa cSafdax fodkl 
3-3-5 cSadksa dk ,dhdj.k 
3-3-6 lgdkjh cSadksa dk lekos'k 
3-3-7 vkapfyd xzkeh.k cSad 
3-3-8 jk"Vªh; d`f"k ,oa xzkeh.k fodkl cSad dh LFkkiuk 
3-3-9 fu;kZr&vk;kr cSad dh LFkkiuk 

3-4 Hkkjrh; cSafdax lajpuk dh orZeku fLFkfr 
3-4-1 pkVZ&1 & Hkkjrh; cSafdax lajpuk 
3-4-2 pkVZ&2 & cSafdax laLFkk,W 
3-4-3 'kh"kZ cSafdax laLFkk,W  
3-4-4 cSafdax laLFkk,W 

  3-4-4-1 O;kikfjd ;k okf.kT; cSad 
   3-4-4-2  lgdkjh cSad 
  3-4-4-3 Hkwfe fodkl cSad 
  3-4-4-4 vkS|ksfxd fodkl cSad 
3-5 lkjka'k 
3-6 'kCnkoyh 
3-7 cks/k iz'u 
3-8 cks/k iz'uksa ds mRrj 
3-9 Loij[k iz”u 
3-10 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns'; 

bl bdkbZ ds vè;;u ds ckn vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• Lora=rk ls iwoZ Hkkjrh; cSafdax lajpuk dh O;k[;k dj lds A 

• Lora=rk ls ckn Hkkjrh; cSafdax lajpuk dh O;k[;k dj ldsA 

• Hkkjrh; cSafdax dh orZeku lajpuk fLFkfr dh O;k[;k dj ldsA 
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3-1 izLrkouk 
 fczfV'k 'kklu dky ls gh vk/kqfud cSafdax dk fodkl ekuk tkrk gSA 
vr% Hkkjrh; cSafdax dh lajpuk ,oa laxBu dk v/;;u ge fuEufyf[kr 'kh"kZdksa 
ds vUrxZr dj ldrs gSa %& 

vk/kqfud cSafdax dk fodkl 
 

Lora=rk ls iwoZ 
 

Lora=rk ds ckn 
 

orZeku lajpuk 

¼i½ Lora=rk ls iwoZ Hkkjrh; cSafdax dh lajpuk 

¼ii½ Lora=rk ds ckn Hkkjrh; cSafdax dh lajpuk  

¼iii½ Hkkjrh; cSafdax dh orZeku lajpuk fLFkfr  

3-2 Lora=rk ls iwoZ Hkkjrh; cSafdax dh lajpuk (Structure of 

Indian Banking System in Pre-Independence) 
3-2-1 vfHkdrkZ x`gksa dh LFkkiuk ¼Establishment of Agency 

Houses½& 
Hkkjr dh ns'kh cSafdax iz.kkyh bZLV bf.M;k dEiuh ds dky esa lekIr gksus yxh  
Fkh  D;ksafd  ns'kh  cSad  fons'kh  cSafdax  iz.kkyh  ls  ifjfpr ugha Fks vkSj 
muesa vWxzsth Hkk"kk ds Kku dk vHkko FkkA lkFk gh vWxzstksa us Hkkjrh; cSadjksa dh 
lsokvksa dk ykHk mBkus ds LFkku ij vfHkdrkZ x`gkas ¼Agency Houses½ dh 
LFkkiuk dj muls viuh cSafdax lEcU/kh vko';drk dh iwfrZ djus yxsA 
vk/kqfud cSafdax iz.kkyh dk bfrgkl okLro esa bUgha vfHkdrkZ x̀gksa dh LFkkiuk 
ls vkjEHk gksrk gSA ;s x`g vius vU; O;olk;ksa ds lkFk&lkFk turk ls fu{ksi 
¼Deposit½ Lohdkj djus dk dk;Z djrs Fks vkSj mudh _.k lEcU/kh O;kikfjd 
rFkk vkS|ksfxd vko';drkvksa dks Hkh iwjk djrs FksA bu x`gksa ds ikl vkjEHk esa 
dksbZ futh iwWth ugha Fkh vkSj os dEiuh dh ukSdjh }kjk tek dh gqbZ /kujkf'k 
ls gh O;olk; djrs Fks ;|fi vkxs pydj bUgksusa /khjs&/khjs viuh iwWth izkIr 
dj yh FkhA Hkkjr esa la;qDr iwWth cSafdax iz.kkyh vFkkZr~ vk/kqfud cSafdax iz.kkyh 
dk vkjEHk bUgha vfHkdrkZ x`gksa }kjk gqvkA Hkkjrh; vk/kqfud cSafdax iz.kkyh ds 
fodkl dk ;g igyk ;qx FkkA 
 bZLV bf.M;k dEiuh dk lu~ 1813 esa Hkkjr ds fons'kh O;kikj ij ls 
,dkf/kdkj lekIr gks tkus ls vfHkdrkZ x̀gksa ij dkQh dqBkjk?kkr gqvk vkSj 
1832 rd mudk iru gks x;kA 
3-2-2 izslhMsUlh caSdksa dh LFkkiuk ¼Establishment of Presidency 

Banks½& 
 Hkkjr esa vk/kqfud cSafdax ds fodkl ds nwljs ;qx dk vkjEHk izslhMsUlh 
cSadksa dh LFkkiuk gksrk gSA lu~ 1806 ls bZLV bf.M;k dEiuh ds vkKk&i= ds 
vuqlkj ^cSad vkWQ dydRrk* uke dk igyk vk/kqfud cSad LFkkfir fd;k x;kA 
blds i'pkr~ lu~ 1840 esa ^cSad vkWQ cEcbZ* vkSj lu~ 1843 esa ^cSad vkWQ 
enzkl* dh LFkkiuk gqbZA ;s rhuksa ^izslhMsUlh cSad* bZLV bf.M;k dEiuh dh 
foRrh; vko';drkvksa dks iwjk djus rFkk vkUrfjd O;kikj dk vFkZ&izcU/k djus 
ds fy, LFkkfir fd;s x;s FksA bUgsa uksV fuxZeu dk vf/kdkj Hkh fn;k x;k FkkA 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      47 

 

bl vf/kdkj dks lu~ 1862 esa Nhu fy;k x;kA dfBukb;kW gksrs gq, Hkh ;s rhuksa 
cSad lu~ 1920 rd lQyrkiwoZd pkyw jgsA lu~ 1921 esa bu rhuksa dks feykdj 
^bEihfj;y cSad vkWQ bf.M;k* LFkkfir fd;k x;kA 
3-2-3 lhfer nkf;Ro okys la;qDr cSadksa dh LFkkiuk ¼Establishment of 

Joint Stock Banks of Limited Liablility½& 
 vk/kqfud cSafdax iz.kkyh ds rhljs ;qx dk izkjEHk 1860 ls gksrk gS 
tcfd la;qDr iwWth okyh cSadksa ds lkFk lhfer nkf;Ro ds fl)kUr dh 'kq:vkr 
dh xbZA bl o"kZ ;wjksih; izcU/k ds vUrxZr vusd cSadksa dh LFkkiuk gqbZ vkSj 
lu~ 1874 rd lhfer mRrjnkf;Ro okys cSadksa dh la[;k 14 rd igqWp xbZA 
Hkkjrh; izcU/k ds vUrxZr lapkfyr lcls igyk cSad vo/k def'kZ;y cSad Fkk] 
tks lu~ 1881 esa LFkkfir fd;k x;k FkkA rRi'pkr~ vkSj Hkh dbZ cSad LFkkfir 
gq, ftuesa iatkc us'kuy cSad ¼1894½ Hkh lfEefyr gSA lu~ 1905 ds Lons'kh 
vkUnksyu us rks bl izòfRr dks vkSj Hkh izksRlkgu fn;kA lu~ 1905 vkSj 1913 ds 
chp LFkkfir gksus okys cM+s&cM+s cSad fuEu Fks %& 

 ¼i½ cSad vkQ bf.M;k] ¼ii½ iatkc us'kuy cSad] ¼iii½ lsUVªy cSad] ¼iv½ 

cSad vkWQ cM+kSnk] ¼v½ bykgkckn cSad] ¼vi½ nh bf.M;u cSad] ¼vii½ cSad vkWQ 
eSlwjA blds vfrfjDr bl dky esa cgqr NksVs&NksVs cSad Hkh [kkys x;s ftudh 
la[;k 1913 esa 500 rd igqWp xbZ FkhA 
3-2-4 lu~ 1913&17 dk cSafdax ladV ¼Banking Crisis of 1913-1917½& 
lu~ 1905 ds i'pkr~ gh ns'k esa cSafdax dk fodkl bruh rhozrk ds lkFk gqvk 
Fkk fd mlesa fdlh izdkj dk LFkkf;Ro u vk ldk FkkA Hkkjrh; eqnzk cktkj dh 
vLFkk;h izd`fr ds dkj.k cSafdax ladV ds fy, mi;qDr n'kk,W fo|eku FkhA lu~ 
1912&1913 esa og fnokfy;k gks x;kA bldk lkjh cSafdax iz.kkyh ij cqjk izHkko 
iM+k vkSj /khjs&/khjs ,d&,d djds cgqr ls cSad fnokfy;k gksus yxsA lu~ 
1917&18 rd cSadksa ds Mwcus dk dze cjkcj pyrk jgkA bl dky esa 87 cSad] 
ftudh lkewfgd ifjnRr iWwth vkSj fuf/k :0 175 yk[k Fkh] Mwc x;sA ;g iwWth 
bl le; dh dqy cSadksa dh iwWth dk 50 izfr'kr FkhA 
3-2-5 bEihfj;y cSad vkSj fjtoZ cSad dh LFkkiuk ¼Establishment of 

Imperial Bank and Reserve Bank½& 

 vk/kqfud cSafdax ds fodkl esa ,d egRoiw.kZ ckr dEiuh dh 'ks;j iwWth 
esa lgHkkfxrk lfgr caxky ¼1840½] cEcbZ ¼1840½] enzkl ¼1843½ ds izslhMsUlh 
cSadksa dh LFkkiuk Fkh] ftUgsa 1921 esa feykdj bEihfj;y cSad vkWQ bf.M;k dk 
fuekZ.k fd;k x;kA bldh ifjnRr iwWth vkSj fjtoZ ml le; :0 9-7 djksM+ Fks 
vkSj blds fu{ksiksa dh dqy jkf'k :0 73 djksM+ FkhA tc rd fjtoZ cSad vkWQ 
bf.M;k dh LFkkiuk ugha gqbZ Fkh] bEihfj;y cSad ljdkj ds cSad ds :i esa dk;Z 
djrk FkkA 
 1930 rd cSafdax ij ;wjksiokfl;ksa dk izHkqRo te x;k Fkk vkSj Hkkjrh; 
O;kikfj;ksa dh ;g vke f'kdk;r Fkh] fd ;s cSad muds fo:) Hksn&Hkko djrs 
gSaA bl leL;k rFkk Hkkjrh; cSafdax iz.kkyh dh lajpuk dk;Z i)fr rFkk 
i;kZIrrk ls lEcfU/kr vusd leL;kvksa ij fofHkUu izknsf'kd cSafdax tkWp 
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lfefr;ksa ¼1930&31½ us fopkj fd;kA muds fu"d"kksZ dh dsUnzh; cSafdax tkWp 
lfefr }kjk leh{kk dh x;hA bl lfefr us O;kikfjd cSadksa dh dk;Z&iz.kkyh esa 
lq/kkj djus ds fy, fofHkUu flQkfj'ksa dhaA bu flQkfj'kksa dks ykxw djus ds 
fy, Hkkjrh; dEiuh ,DV] 1936 esa vko';d la'kks/ku fd;s x;sA 
 ,d yEcs le; ls ns'k esa ,d dsUnzh; cSad dh vko';drk vuqHko dh 
tk jgh Fkh vkSj bl lEcU/k esa le;&le; ij vusd lq>ko Hkh fn;s tkrs jgsA 
ns'k esa ,d ,slh cSad dh deh vuqHko dh x;h] tks fd cSafdax O;oLFkk dks 
fodflr ,oa fu;af=r dj ldsA dsUnzh; cSafdax tkWp lfefr ¼1932½ us ,d 
dsUnzh; cSad LFkkfir djus ds izLrko dk leFkZu fd;kA 1935 esa fjtoZ cSad 
vkWQ bf.M;k dh LFkkiuk ,d ^^futh 'ks;j/kkfj;ksa** ds cSad ds :i esa gqbZ ijUrq 
bl cSad dks ljdkj ds dM+s fu;U=.k esa j[kk x;kA dsUnzh; cSad dks 

fuEufyf[kr dk;Z lkSisa x;s % ¼i½ uksV fuxZeu dk ,dkf/kdkj lkSaik x;k ¼ii½ bls 

ljdkj vkSj cSad ;k cSad ds :i esa dk;Z fn;k x;kA ¼iii½ ;g m/kkj ds 
fu;U=.k] lkoZtfud _.k ds izcU/k] fons'kh eqnzk fjtoZ ds izcU/k ds fy, 

ftEesnkj FkkA ¼iv½ :i;s dh fofue; nj dk izcU/k djus dh oS/kkfud ftEesnkjh 

blh cSad dks lkSaih x;hA ¼v½ fjtoZ cSad dks gh lLrh vkSj rho izs"k.k lqfo/kk,W 
iznku djuh Fkha vkSj blls ;g Hkh visf{kr Fkk fd ;g d`f"k _.k dh 
vko';drk dh vksj fo'ks"k /;ku nsxkA 
 fjtoZ cSad dh LFkkiuk ds lkFk Hkkjrh; cSad O;oLFkk o;Ld gks xbZ Fkh] 

ijUrq blesa rc Hkh dbZ egRoiw.kZ nks"k Fks] tSls% ¼i½ vR;f/kd uxjh; mUeq[krk] 

¼ii½ d`f"k vkSj xzkeh.k {ks=ksa dh mis{kk] ¼iii½ vi;kZIr {ks=] ¼iv½ ;wjksih; fofue; 

cSadksa dk fons'kh eqnzk O;olk; ij izHkqRo] ¼v½ nh?kZdkyhu _.k nsus okyh 
laLFkkvksa dk vHkkoA  
 bu dfe;ksa ds ckotwn Hkh Hkkjrh; cSad O;oLFkk fuf'pr :i ls lqn`<+ 
gks jgh Fkh] oLrqr% vkSifuosf'kd lalkj esa ;g lcls vf/kd fodflr laLFkkvksa esa 
ls ,d FkhA bl izdkj cSafdax iz.kkyh tks Lo;a Hkh Hkkjr esa cktkj vFkZO;oLFkk 
ds fodkl dk ifj.kke Fkh] us blds vkxs ds fodkl dks vkSj vf/kd cy iznku 
fd;kA 

3-3 Lora=rk ls ckn Hkkjrh; cSafdax dh lajpuk (Structure of 

Indian Banking System in Post-Independence) 
 Lora=rk ds ckn Hkkjrh; cSafdax iz.kkyh esa vusd lajpukRed ,oa 
laxBukRed ifjorZu ǹf"Vxkspj gksrs gSaA ns'k esa fu;ksftr fodkl ds lUnHkZ esa 
Hkkjr ljdkj rFkk fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k us vusd egRoiw.kZ iz;kl fd;s] 
rkfd ns'k ds vkfFkZd fodkl eas cSafdax laLFkk,W vf/kdkf/kd ;ksxnku iznku dj 
ldsA ml le; ns'k esa ,d ,slh cSafdax O;oLFkk dh vko';drk vuqHko dh 
x;h] tks fd ns'k dh cSafdax iz.kkyh dks fodflr ,oa fu;af=r dj ldsA bl 
lUnHkZ esa fd;s x;s mik;ksa dk v/;;u ge fuEufyf[kr 'kh"kZdksa ds vUrxZr dj 
ldrs gSa% 
3-3-1 fjtoZ cSad dk jk"Vªh;dj.k ¼Nationalisation of Reserve 

Bank½& 
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 1 tuojh] 1949 dks fjtoZ cSad dk jk"Vªh;dj.k dj fn;k x;k] rkfd 
fjtoZ cSad ns'k ds vkfFkZd fodkl esa vf/kdkf/kd ;ksxnku dj ldsA 
3-3-2 cSafdax fu;eu vf/kfu;e] 1949 ¼Banking Regulation Act, 

1949½& 
 Lora=rk ls iwoZ ns'k esa dksbZ cSafdax fo/kku ugha Fkk] Qyr% cSafdax 
O;oLFkk esa vusd nks"k mRiUu gks x;sA vr% bu nks"kksa dks nwj djus gsrq Hkkjrh; 
cSafdax ¼fu;eu½ vf/kfu;e] 1949 ikfjr fd;k x;kA bl vf/kfu;e ds vUrxZr 
fjtoZ cSad dks cSafdax laLFkkvksa ds fu;a=.k gsrq foLr`r vf/kdkj iznku fd;s x;sA 
3-3-3 fodkl cSadksa dh LFkkiuk ¼Establishment of Development 

Banks½& 
 vkS|ksfxd foRr lEcU/kh vko';drkvksa dh iwfrZ gsrq ns'k esa Lora=rk 
izkfIr ds i'pkr~ vusd fodkl cSadksa ¼Development Banks½ dh LFkkiuk 
dh xbZA bUgsa lkof/k _.knk=h laLFkk,W ¼Term Lending Institution½ Hkh 

dgk tkrk gSA ,slh dqN izeq[k laLFkk,W] tSls& ¼i½ Hkkjrh; vkS|ksfxd foRr 

fuxe ¼Industrial Finance Corporation of India½] ¼ii½ Hkkjrh; 
vkS|ksfxd lk[k ,oa fofu;ksx fuxe ¼The Industrial Credit and 

Investment Corporation of India Ltd.½] ¼iii½ Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl 

cSad ¼Industrial Development Banks of India½ ¼iv½ jkT; foRr fuxe 
¼State Financial Corporation½ vkfn gSaA bu fof'k"V foRrh; laLFkkvksa dk 
eq[; mn~ns'; m|ksxksa dks e/;e ,oa nh?kZdkyhu vof/k ds fy, foRrh; lgk;rk 
iznku djuk gSA  
3-3-4 lkoZtfud {ks= esa cSafdax fodkl ¼Banking Development in 

Public Sector½& 

¼i½ vf[ky Hkkjrh; xzkeh.k lk[k losZ{k.k lfefr ¼All India Rural 

Credit Survey Committee½ ds izfrosnu ¼1954½ esa izLrqr lq>koksa ds 
vk/kkj ij bEihfj;y cSad dk jk"Vªh;dj.k djds Hkkjrh; LVsV cSad ¼State 

Bank of India½ dh LFkkiuk 1 tqykbZ] 1955 esa dh xbZA 

¼ii½ lu~ 1959 esa LVsV cSad vkWQ bf.M;k ¼lgk;d½ vf/kfu;e ikfjr fd;k 
x;kA bl vf/kfu;e ds vUrxZr HkwriwoZ fons'kh fjlk;rh 8 cSadksa dks Hkkjrh; cSad 
ds lgk;d cSad ¼Subsidiaries Bank½ cuk fn;s x;sA  
 lu~ 1963 esa LVsV cSad vkWQ chdkusj ,oa LVsV cSad vkWQ t;iqj dk 
,dhdj.k djds ^LVsV cSad vkWQ chdkusj ,oa t;iqj* dh LFkkiuk dh xbZA vr% 
vc LVsV cSad dh lgk;d cSadksa dh dqy la[;k 7 gSA  
3-3-5 cSadksa dk ,dhdj.k ¼Amalgamation of Banks½& 
 Lora=rk ds iwoZ vusd NksVs&NksVs cSad dk;Zjr Fks] tks vkil esa vLoLFk 
izfr;ksfxrk djrs Fks] tks fd ns'k esa cSafdax fodkl ds izfrdwy FkkA vr% 1950 
ls ns'k esa cSadksa dk foyhuhdj.k izkjEHk gqvkA bl izfdz;k ds izFke pj.k esa 
cSafdax dkjiksjs'ku cSad] ;wfu;u cSad] gqxyh cSad] nh caxky lsUVj cSad dk 1950 
esa foyhuhdj.k djds] ,d u;s cSad nh ;wfu;u cSad vkWQ bf.M;k dh LFkkiuk 
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dh xbZA blh izdkj vkxs Hkh cSadksa dk foyhuhdj.k fd;k x;k] ijUrq bl 
dk;Zdze dh xfr cgqr /kheh FkhA vr% 1960 esa fjtoZ cSad dh foyhuhdj.k dh 
;kstuk cukdj mls fdz;kfUor djus dk vf/kdkj fn;k x;kA 
3-3-6 lgdkjh cSadksa dk lekos'k ¼Incorporation of Co-operative 

Banks½& 
 Hkkjrh; cSafdax iz.kkyh esa lgdkjh cSadksa dk lekos'k lu~ 1954 esa vf[ky 
Hkkjrh; xzkeh.k lk[k losZ{k.k lfefr dh flQkfj'kksa ds vk/kkj ij fd;k x;kA 
bl izdkj f=Lrjh; lgdkjh cSafdax lajpuk rFkk f}Lrjh; nh?kZdkyhu lk[k 
O;oLFkk ds vUrxZr Hkwfe fodkl cSad LFkkfir fd;s x;sA 
3-3-7 vkapfyd xzkeh.k cSad ¼Regional Rural Bank½& 
 Hkkjrh; cSafdax iz.kkyh esa ,d u;k eksM+ lu~ 1975 esa fn[kkbZ fn;k tc 
lqnwj vkapfyd {ks=ksa esa lk[k lqfo/kk,W igqWpkus gsrq O;kikfjd cSadksa }kjk izk;ksftr 
{ks=h; xzkeh.k cSadksa dh LFkkiuk dh xbZA ;g {ks=h; cSad xzkeh.k ifjos'k esa d`f"k 
,oa xzkeh.k {ks=ksa dh lk[k vko';drk,W iwjh djus gsrq LFkkfir fd;s x;sA 
3-3-8 jk"Vªh; d`f"k ,oa xzkeh.k fodkl cSad dh LFkkiuk ¼Establishment of 

NABARD½& 
 Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa d̀f"k ,oa xzkeh.k fodkl ds egRo dks ns[krs gq, 
lu~ 1982 esa jk"Vªh; d̀f"k ,oa xzkeh.k fodkl cSad ds :i esa ¼ukckMZ½ LFkkfir 
dh x;hA bl cSad dh LFkkiuk dk mn~ns'; d`f"k ,oa xzkeh.k fodkl gsrq lk[k 
dk fu;eu djuk rFkk 'kks/k ,oa vuqla/kku ds ek/;e ls xzkeh.k fodkl ds y{; 
izkIr djuk gSA ;g laLFkk xzkeh.k lk[k iznku djus okyh laLFkkvksa dks iqufoZr 
dh lqfo/kk Hkh iznku djrk gSA 
3-3-9 fu;kZr&vk;kr cSad dh LFkkiuk ¼Establishment of EXIM 

Bank½& 
 blh izdkj fu;kZr O;kikj dks izksRlkgu nsus gsrq rFkk ,d gh Nr ds 
uhps vUrjkZ"Vªh; O;kikj gsrq lk[k lqfo/kk,W miyC/k djkus ds fy, 1982 esa 
fu;kZr&vk;kr cSad dh LFkkiuk dh xbZA 

3-4 Hkkjrh; cSafdax lajpuk dh orZeku fLFkfr (Present Banking 

Structure of India) 
 cSafdax lajpuk ds laf{kIr bfrgkl ds fo'ys"k.k ls Li"V gksrk gS fd 
Hkkjrh; cSafdax iz.kkyh esa ns'k ds vkfFkZd fodkl ds lkFk&lkFk ifjorZu Hkh 
gksrk jgk gSA tgkW ns'kh cSafdax iz.kkyh ls ns'k esa cSafdax dk;Z dk izknqHkkZo gqvk] 
ogha vkt mPp rduhd ;qDr vUrjkZ"Vªh; Lrj dh cSafdax iz.kkyh LFkkfir gks 
pqdh gSA vkt cSafdax iz.kkyh ds vUrxZr gkbZVsd ¼High-tech½ cSafdax dk 
fodkl gks pqdk gSA bu ifjorZuksa ds QyLo:i ns'k dh cSafdax lajpuk ds dbZ 
:i fodflr gq, gSa ftls la{ksi esa uhps pkVksZ }kjk n'kkZ;k x;k gS %& 
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3-4-1          pkVZ&1 
Hkkjrh; cSafdax lajpuk 

¼Indian Banking Structure½ 
1- 'kh"kZd cSafdax laLFkk,W 

¼Apex Banking Institutions½ 
 
 

1- Hkkjrh; fjtoZ cSad  

¼Reserve Bank 

of India½ 

 2- jk"Vªh; d`f"k ,oa 
xzkeh.k fodkl cSad 

¼NABARD½ 

 

 3- Hkkjrh; fu;kZr&vk;kr 

cSad ¼Export-Import 

Bank of India½ 

 
3-4-2     pkVZ&2 

cSafdax laLFkk,W 

¼Banking Institutions) 

 

O;kikfjd 
cSad 

¼Comme-

rcial  

Banks) 

lgdkjh  
cSad 
¼Co- 

operative 

Banks) 

 Hkwfe  
fodkl cSad 

¼Land 

Development 

Banks½ 

 
 

vkS|ksfxd fodkl cSad 
¼Industrial Development Banks½ 

 

 jkT; 
lgdkjh cSad 
¼State Co-

operative 

Banks½ 

 

jkT; Hkwfe 
fodkl cSad 
¼State Land 

Development 

Banks½ 

 

vf[ky Hkkjrh;  
¼All India½ 

jkT; Lrj 
¼State Level½ 

 dsUnzh;@ 
ftyk 

lgdkjh cSad 
¼Central/ 

District Co- 

operative 

Banks½ 

 
izkFkfed 
_.k 

lfefr;kW 
¼Primary 

Credit 

Societies½ 

 

izkFkfed Hkwfe 
fodkl cSad 

¼Primary Land 

Development 

Banks½ 

IFCI ICICI IDBI jkT; 
foRr 
fuxe 

jkT; 
vkS|ksfxd 
fodkl 
cSad 
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1- lkoZtfud {ks= ds cSad 
¼Public Sector Banks½ 

2- futh {ks= ds cSad 
¼Private Sector Banks½ 

3- {ks=h; 
xzkeh.k cSad 

¼RRB½ 

 

¼a½ LVsV cSad xzqi 
¼State Bank Group½ 

¼b½ vU; 
jk"Vªh;d̀r cSad 

¼Other 

Nationalised  

Banks½ 
 

ijEijkxr  
cSad 

uohu 
cSad 

 

Hkkjrh; LVsV 
cSad 

¼State Bank 

of India½ 

lgk;d cSad 
¼Subsidiary 

Banks½ 

    

 

3-4-3 'kh"kZ cSafdax laLFkk,W ¼Apex Banking Institutions½ 
 'kh"kZ cSafdax laLFkkvksa esa fuEu dks lfEefyr djrs gSa % 

'kh"kZ cSafdax laLFkk,W 
 

fjtoZ cSad jk"Vªh; d̀f"k ,oa 
xzkeh.k fodkl cSad 

fu;kZr&vk;kr 
cSad 

 
3-4-3 ¼A½ fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k ns'k dk loksZPp ekSfnzd ,oa cSafdax 
izkf/kdkj ¼Monetary and Banking Authority½ gS vkSj ns'k dh cSad 
iz.kkyh dks fu;fU=r djus dk nkf;Ro blh ij jgrk gSA lHkh okf.kT; cSad 
vius vkj{k.k ¼Reserves½ fjtoZ cSad ds ikl j[krs gSa] blfy, bls fjtoZ 
cSad ;k cSadksa dk cSad dgrs gSaA 
3-4-3 ¼B½ jk"Vªh; d`f"k ,oa xzkeh.k fodkl cSad ¼National Bank for 

Agricultural and Rural Development- NABARD½& 
 12 tqykbZ] 1982 dks d̀f"k rFkk xzkeh.k fodkl gsrq _.k iznku djus ds 
mn~ns'; ls fjtoZ cSad ds ^d̀f"k lk[k foHkkx* rFkk ^d`f"k iqufoZRr ,oa fodkl 
fuxe* dks feykdj bl cSad dh LFkkiuk dh xbZA ;g cSad d`f"k rFkk xSj&d`f"k 
xfrfof/k;kas] tSls& gFkdj?kk] nLrdkjh vkfn ds fy, iznku dh tkus okyh 
vYidkyhu rFkk nh?kZdkyhu lk[k dk vuqj{k.k ,oa leUo; djus dk dk;Z 
djrk gSA lkFk gh lgdkjh laLFkkvksa rFkk O;kikfjd cSadksa dks d`f"k ,oa xzkeh.k 
fodkl gsrq fn;s x;s _.kksa dk iqufoZRrh;u Hkh djrk gSA 
3-4-3 ¼C½ fu;kZr&vk;kr cSad ¼Export-Import Bank½& 
 fu;kZr&vk;kr dks c<+kok nsus ds mn~ns'; ls dbZ jk"Vª vius ns'k esa 
fu;kZr&vk;kr cSad dh LFkkiuk djrs gSaA ;s cSad vk;kr ds fy, nh?kZdkyhu 
_.k dh lqfo/kk,W iznku djrs gSaA buds egRo dks ns[krs gq, Hkkjr esa Hkh lu~ 
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1982 esa fu;kZr&vk;kr cSad dh LFkkiuk dh xbZ gSA ;g cSad vUrjkZ"Vªh; O;kikj 
gsrq ns'k esa mPp Lrjh; laLFkk ds :i esa dk;Zjr gSaA 
3-4-4 cSafdax laLFkk,W ¼Banking Institutions½& 
 Hkkjrh; cSafdax lajpuk dh izeq[k cSafdax laLFkk,W fuEufyf[kr gSa% 

cSafdax laLFkk,W 
 

 
okf.kfT;d cSad 

 
lgdkjh cSad 

 
Hkwfe fodkl cSad 

 
vkS|ksfxd fodkl 

cSad 
3-4-4-1 O;kikfjd ;k okf.kT; cSad ¼Commercial Bank½& 
laxfBr {ks= dh cSafdax laLFkkvksa esa lcls vf/kd iqjkuh laLFkk okf.kT; cSadksa dh 
gSA ftudh 'kk[kkvksa dk tky ns'k Hkj esa cM+s O;kid :i esa fcNk gqvk gS rFkk 
bUgsa turk dk lcls vf/kd fo'okl izkIr gS vkSj bu cSadksa dk dqy cSafdax 
dke&dkt esa lcls cM+k fgLlk gSA 
 Hkkjrh; okf.kT; cSafdax iz.kkyh dh lajpuk dks fuEufyf[kr Hkkxksa esa 
ckWVk tk ldrk gS %& 

3-4-4-1¼a½ lkoZtfud {ks= ds okf.kT; cSad ¼Commercial Banks of 

Public Sector½& 
 1969 ds i'pkr~ okf.kT; cSadksa dks jk"Vªh;d̀r ;k lkoZtfud {ks= ds 
cSadksa vkSj futh {ks= ds cSadksa esa oxhZd̀r fd;k tkrk gSA Hkkjrh; cSafdax dk 
lkoZtfud {ks= viuh orZeku fLFkfr rd igqWpus ds fy, rhu izdzeksa ls xqtjk 
gS%& igyk] lu~ 1955 esa rRdkyhu bEihfj;y cSad vkWQ bf.M;k dks Hkkjrh; 
LVsV cSad ¼State Bank of India½ esa ifjofrZr fd;k tkuk vkSj rnqijkUr 
mlds lkr lgk;dksa cSadksa ¼Subsidiary Banks½ dh LFkkiuk] nwljk] 19 
tqykbZ] 1969 dks 14 izeq[k okf.kfT;d cSadksa dk jk"Vªh;dj.k fd;k tkuk vkSj 
rhljk] 15 vizSy] 1980 dks 6 vfrfjDr okf.kfT;d cSadksa dk jk"Vªh;dj.k fd;k 
tkukA ckn esa lkoZtfud {ks= ds ,d cSad dk ,d vU; cSad esa foy; gks x;kA 
 vr% LVsV cSad vkWQ bf.M;k] mlds lgk;d cSad vkSj 20 vU; 
jk"Vªh;d̀r {ks= ds cSad lfEefyr :i ls lkoZtfud {ks= ds cSad dgykrs gSaA 
 LVsV cSad rFkk jk"Vªh;d`r cSadksa esa vUrj ¼Difference between 

State Bank and Nationalised Banks½& 
1- ;|fi lkoZtfud {ks= ds lHkh 27 cSad fuxfer fudk; ¼Corporate 

Bodies½ gS ijUrq os i`Fkd&i`Fkd vf/kfu;eksa ds vUrxZr LFkkfir fd;s 
x;s gSaA 
Hkkjrh; LVsV cSad dh LFkkiuk Hkkjrh; LVsV cSad vf/kfu;e] 1955 ds 
vUrxZr] lgk;d cSadksa dh LFkkiuk Hkkjrh; LVsV cSad ¼lgk;d cSad½ 
vf/kfu;e] 1959 ds vUrxZr vkSj jk"Vªh;d̀r cSadksa dh LFkkiuk cSafdax 
dEifu;kW ¼midzeksa dk vtZu rFkk vUrj.k½ vf/kfu;e] 1970 rFkk 1980 
¼The Banking Companies ¼Acquisition and Transfer of 
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Undertakings½ Act, 1970 and 1980½ ds vUrxZr gqbZ gSA vr% 
;s cSad lEcfU/kr vf/kfu;e }kjk 'kkflr gksrs gSaA 

2- Hkkjrh; LVsV cSad Hkkjrh; fjtoZ cSad ds ,ts.V ds :i esa dk;Z djrk 
gS ijUrq jk"Vªh;d`r cSadksa dks fjtoZ cSad ds ,ts.V ds :i esa dk;Z djus 
dk fo'ks"kkf/kdkj iznku ugha fd;k x;k gSA 

3- izkjEHk eas lHkh 20 jk"Vªh;d`r cSad 'kr&izfr'kr Hkkjr ljdkj ds 
LokfeRo esa Fks tcfd Hkkjrh; LVsV cSad dh iwWth dk vf/kdka'k Hkkx 
Hkkjrh; fjtoZ cSad ds LokfeRo esa Fkk] dsoy dqN Hkkx gh futh 
va'k/kkfj;ksa ds LokfeRo esa FkkA lgk;d cSadksa dk LokfeRo Hkkjrh; LVsV 
cSad dks izkIr gSA 

3-4-4-1¼b½ futh {ks= ds okf.kT; cSad ¼Commercial Banks of 

Private Sector½& 
 futh {ks= ds cSadksa esa FkksM+s ls Hkkjrh; vuqlwfpr cSad ftudk 
jk"Vªh;dj.k ugha fd;k x;k Fkk vkSj Hkkjr esa dk;Z djus okys dqN fons'kh cSad 
gSa tks vf/kdka'kr% fons'kh eqnzk cSad ¼Foreign Exchange Bank½ Hkh dgs 
tkrs gSaA 
 Hkkjr esa okf.kT; cSadksa ds jk"Vªh;dj.k ds i'pkr~ dksbZ u;k cSad LFkkfir 
ugha gks ldk ;|fi bl lEcU/k esa dksbZ izfrcU/k ykxw ugha FkkA foRrh; {ks= esa 
lq/kkjksa ij LFkkfir ujflage~ lfefr us Hkkjr esa u;s cSadksa dh LFkkiuk dh 
flQkfj'k dh FkhA Qyr% RBI us tuojh 1993 futh {ks= esa u;s cSadksa dh 

LFkkiuk djus gsrq ekxZn'khZ fl)kUr tkjh fd;s tks fuEufyf[kr gSa% ¼i½ ;g cSad 

,d ifCyd fyfeVsM dEiuh ds :i esa iathdr̀ gks] ¼ii½ U;wure iznRr iwWth :0 

100 djksM+ gks] ¼iii½ blds 'ks;j LVkd ,Dlpsat esa lwphc) gks] ¼iv½ bl cSad 
dk eq[;ky; ;fn gks lds rks ,d ,sls uxj esa gks tgkW vkSj fdlh cSad dk 

eq[;ky; u gks] ¼v½ cSad dk dke&dkt] fglkc&fdrkc ;k ys[kk rFkk vU; 
uhfr;kW Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk fu/kkZfjr foosdiw.kZ ekudksa ds vuq:i gkasA bls 
izkjEHk ls gh vkB izfr'kr iWwth i;kZIrrk izkIr djuh gksxhA futh {ks= esa u;s 
cSad [kksyus ds fy, tuojh 2001 esa la'kksf/kr fn'kk&funsZ'k tkjh fd;s x;s 
ftudh eq[; ckrs gSa ¼d½ u;s cSad dh izkjfEHkd U;wure iznRr iwWth :0 200 
djksM+ gksuh pkfg,A dkjksckj 'kq: djus ds ckn rhu o"kksZ ds vUnj izkjfEHkd 
iwWth c<+dj :0 300 djksM+ gks tkuh pkfg,] ¼[k½ u, cSad dh LFkkiuk djus 
okyksa dh fgLlsnkjh cSad dh iznRr iwWth esa gj le; de ls de 40 izzfr'kr 
cuh jgsxh] ¼x½ u;s cSad dh ewy fgLlk iwWth esa vfuoklh Hkkjrh;kas dh vf/kdre 
iwWth 40 izfr'kr rd gksxh] ¼?k½ u;s cSad dh LFkkiuk fdlh cM+s vkS|ksfxd ?kjkus 
}kjk ugha dh tk;sxhA 
 u;s cSad dks LFkkfir djus okyksa ds O;kikfjd dke&dkt ls rFkk u;s 
cSad dh fgLlk iwWth esa 10 izfr'kr rd iwWth yxkus okyh O;fDrxr dEifu;ksa 
ds O;kikfjd ysu&nsu ls u;k cSad nwj jgsxkA u;s cSadksa dks 10 izfr'kr rd dh 
iwWth i;kZIrrk cuk, j[kuk gksxh rFkk mUgsa vius dqy cSad m/kkj dk 40 izfr'kr 
Hkkx izkFkfedrk izkIr {ks= dks nsuk gksxkA cSafdax dk dke u djus okyh foRrh; 
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dEifu;ksa dks ifjxf.kr cSadksa esa cnyus ds ckjs esa Hkh fn'kk&funsZ'k tkjh fd, 
x,A 

3-4-4¼c½ {ks=h; xzkeh.k cSad ¼Regional Rural Banks½& 
 1970&80 ds n'kd ds e/; esa ;s cSad vfLrRo esa vk;s vkSj budk 
fof'k"V mn~ns'; NksVs rFkk lhekUr fdlkuksa] d̀f"k etnwjksa] nLrdkjksa ,oa NksVs 
m|edrkZvksa dks m/kkj ,oa tek dh lqfo/kk,W miyC/k djkuk FkkA bu cSadksa dk 
;g Hkh nkf;Ro gS fd os d̀f"k&O;kikj] okf.kT; ,oa m|ksx dk xzkeh.k {ks=ksa esa 
fodkl djsaA {ks=h; xzke cSad vfuok;Zr% okf.kT; cSad gSa vkSj mudk dk;Z&{ks= 
,d ftys rd lhfer jgrk gSA 
3-4-4-2 lgdkjh cSad ¼Co-operative Banks½& 
 budk xBu rhuksa Lrjksa ¼Three-tier Set-up½ okyk gSA jkT; 
lgdkjh cSad lEcfU/kr jkT; dh 'kh"kZ laLFkk gksrh gS vkSj dsUnzh; ;k ftyk 
lgdkjh cSad ftyk Lrj ij rFkk izkFkfed _.k lfefr;kW ¼Primary Credit 

Societies½ xzke Lrj ij dk;Z djrh gSA fjtoZ cSad }kjk d`f"k {ks= ds fodkl 
ds fy, miyC/k djk;h x;h jkf'k jkT; lgdkjh cSadksa vkSj dsUnzh; lgdkjh 
cSadksa ds ek/;e ls izkFkfed lgdkjh lfefr;ksa dks izkIr gksrh gSA 
3-4-4-3 Hkwfe fodkl cSad ¼Land Development Bank½& 
 ;s lgdkjh] v)Z&lgdkjh ;k xSj&lgdkjh laLFkk,W gSa tks Hkwfe dks 
cU/kd j[kdj Hkwfe ij LFkk;h lq/kkj djus ds fy, nh?kZdkyhu _.k iznku djrh 
gSaA Hkkjr esa Hkwfe fodkl cSadksa dh f}Lrjh; lajpuk ikbZ tkrh gSA jkT; Lrj 
ij jkT; Hkwfe fodkl cSad rFkk xzkeh.k Lrj ij izkFkfed Hkwfe fodkl cSad dh 
vf/kdka'k iwWth va'kksa rFkk _.k&i=ksa ls izkIr gksrh gSA ;g _.k nh?kZdky ds 
fy, cgqr de C;kt nj ij iznku fd;s tkrs gSaA 
3-4-4-4 vkS|ksfxd fodkl cSad ¼Industrial Development Bank½& 
 fodkl cSad ,slh fof'k"V laLFkk,W gksrh gSa tks m|ksx ,oa vk/kkjHkwr <kWpsa 
ds fodkl ds fy, u dsoy nh?kZdkyhu ,oa vklku 'krksZa ij _.k miyC/k 
djokrh gS cfYd izcU/kdh;] rduhdh] foi.ku vkfn dk;ksZ ds fy, lqfo/kk ,oa 
lykg Hkh iznku djrh gSA Hkkjr esa Lora=rk ds i'pkr~ vusd fodkl cSadksa dh 
LFkkiuk dh xbZ gSA Hkkjrh; vkS|ksfxd foRr fuxe ¼1948½] Hkkjrh; vkS|ksfxd 
lk[k ,oa fofu;ksx fuxe ¼1955½] Hkkjrh; vkS|ksfxd fuos'k cSad iwoZ uke 
Hkkjrh; vkS|ksfxd iqufuekZ.k cSad ¼1985½ vkfn jk"Vª Lrj ij jkT; foRr fuxe 
,oa jkT; vkS|ksfxd fodkl fuxe jkT; Lrj ij dk;Z dj jgs gSaA  

3-5 lkjka'k 
Lora=rk ds iwoZ rFkk Lora=rk ds ckn Hkkjrh; cSafdax iz.kkyh fodkl ds 

fofHkUu pj.kksa ls xqtjh gSA Lora=rk ds iwoZ vfHkdrkZ x̀gksa dh LFkkiuk] Hkkjrh; 
vk/kqfud cSafdax iz.kkyh ds fodkl dk igyk ;qx FkkA Hkkjr esa vk/kqfud cSafdax 
ds fodkl ds nwljs ;qx dk vkjEHk izslhMsUlh cSadksa dh LFkkiuk ls gksrk gSA 
vk/kqfud cSafdax iz.kkyh ds rhljs ;qx dk izkjEHk 1860 ls gksrk gS tcfd la;qDr 
iwWth okys cSadksa ds lkFk lhfer nkf;Ro ds fl)kUr dh 'kq:vkr dh xbZA lu~ 

1905 ls 1913 chp ¼i½ cSad vkQ bf.M;k ¼ii½ iatkc us'kuy cSad ¼iii½ lsUVªy 
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cSad ¼iv½ cSad vkQ cM+kSnk ¼v½ bykgkckn cSad ¼vi½ nh bf.M;u cSad ¼vii½ cSad 
vkQ eSlwj tSls cM+s&cM+s cSad blds vfrfjDr bl dky esa cgqr NksVs cSad Hkh 
[kksys x;s] ftudh la[;k 1913 esa 500 rd igqWp x;h FkhA vk/kqfud cSafdax ds 
fodkl esa ,d egRoiw.kZ ckr dEiuh dh 'ks;j iwWth esa lgHkkfxrk lfgr caxky 
¼1840½] cEcbZ ¼1840½] enzkl ¼1843½ ds izslhMsUlh cSadksa dh LFkkiuk Fkh] ftUgsa 
1921 esa feykdj bEihfj;y cSad vkQ bf.M;k dk fuekZ.k fd;k x;kA 1935 esa 
fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k dh LFkkiuk dh x;hA fjtoZ cSad dh LFkkiuk ds lkFk 
Hkkjrh; cSad o;Ld gks xbZ FkhA Lora=rk ds ckn igyk pj.k 1969 esa 14 cSadksa 
ds jk"Vªh;dj.k rd pyk] ftl nkSjku Hkkjrh; cSadksa us ikjEifjd cSafdax ds 
vfrfjDr FkksM+k cgqr uohu dk;Z fd;kA tqykbZ] 1969 ls 'kq: gksus okys nwljs 
pj.k ds nkSjku cSafdax iz.kkyh ds cgqeq[kh foLrkj ij tksj fn;k x;k] ftlesa 
,d vksj 'kk[kkvksa@tekjkf'k;ksa rFkk _.kksa dk foLrkj rFkk nwljh vksj 
lkekftd cSafdax ds dke dks gkFk esa fy;k x;kA ;g pj.k vkt Hkh tkjh gSA 
lkFk gh lkFk cSafdax dk rhljk pj.k izkjEHk gks x;k] ftlesa epsZaV cSafdax] 
yhftax] E;wpqvy Q.M] osUpj dSfiVy] QSfDVªax] vkokl foRr] tek chek vkfn 
vkrs gSaA  

3-6 'kCnkoyh 
  
lajpuk & lajpuk dk vFkZ <+kpk gSA 
vfHkdrkZ & vfHkdrkZ dk vFkZ ,tsUV ls gSA 
vkSifuosf'kd & vkSifuosf'kd dk vFkZ v/khuLFk ls gSA 
lkof/k & lkof/k dk vFkZ fuf'pr vof/k ls gSA 
izfrosnu & izfrosnu dk vFkZ fjiksVZ ls gSA 
,dhdj.k & ,dhdj.k dk vFkZ ,d esa feyk nsus ls gSA 
vk;kr & vk;kr dk vFkZ] fons'kksa ls eky [kjhnuk gSA 
fu;kZr & fu;kZr dk vFkZ] fons'kksa dks eky cspuk gSA 
'kh"kZ & 'kh"kZ dk vFkZ mPp ls gSA 
fjtoZ cSad & lHkh okf.kT; cSad vius vkj{k.k ¼Reserve½ 

fjtoZ cSad ds ikl j[krs gSa blfy, bls fjtoZ cSad 
;k cSadksa dk cSad dgrs gSaA 

3-7 cks/k iz'u 

oLrq fu"B iz'u ¼Objective Type Questions½& 
1- bEihfj;y cSad dh LFkkiuk fdrus izslhMsalh cSadksa dks feykdj dh xbZ% 

v- 1 c- 2 
l- 3 n- 4 

2- fjtoZ cSad dh LFkkiuk dc dh xbZ % 
v- 1935 c- 1938 
l- 1940 n- 1947 

3- fdl cSad dk jk"Vªh;dj.k djds Hkkjrh; LVsV cSad dk fuekZ.k fd;k 
 x;k % 
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v- cSad vkWQ cM+kSnk c- n bf.M;u cSad 
l- bEihfj;y cSad n- mi;qZDr esa ls dksbZ ugha 

4- fuEufyf[kr esa ls dkSu 'kh"kZ cSafdax laLFkk ugha gS % 
v- fjtoZ cSad c- ukckMZ 
l- fu;kZr&vk;kr cSad n- LVsV cSad 

5- cSad }kjk foRr jkf'k izkIr djus dk eq[; lk/ku gS & 
v- va'k iwWth c- tek /ku 
l- _.k iwWth n- mi;qZDr lHkh 

 
6- lcls vf/kd nj ls C;kt nh tkrh gS & 

v- cpr [kkrs ij c- pkyw [kkrs ij 
l- lkof/k [kkrs ij n- mi;qZDr esa ls fdlh ij 

ugha 
7- fuEufyf[kr esa ls dkSu&lk cSad ds dks"k dk lzksr ugha gS & 

v- va'k iwWth c- fu{ksi 
l- _.k n- vf/kfod"kZ 

8- orZeku esa cpr [kkrs ij C;kt nj gS& 
v- 3-5 izfr'kr izfr o"kZ c- 8 izfr'kr izfr o"k 
l- 4-5izfr'kr izfr o"k n- mi;qZDr esa ls dksbZ ugha 

9- cSad }kjk C;kt ugha fn;k tkrk gS& 
v- cpr [kkrk ij c- LFkk;h tek [kkrk ij 
l- pkyw [kkrk ij n- vkorhZ tek [kkrs ij 

10- cSad ds dks"kksa dk lzksr gS & 
v- va'k iwWth c- lap; dks"k 
l- tek,W n- mi;qZDr esa ls lHkh 

3-8 cks/k iz'uksa ds mRrj 
1- l  2- v  3- l  4- n  5- v 
6- l  7- n  8- v  9- l  10- n 

3-9 Loij[k iz”u 
1- nh?kZ mRrjh; iz'u ¼Long Answer Type Questions½& 
1- Hkkjrh; cSafdax lajpuk ds fofHkUu vaxksa dh foospuk dhft,A 

Describe in detail main components of Indian Banking 

Structure. 

2- Hkkjrh; cSafdax lajpuk ds fodkl ij ,d fucU/k fyf[k,A 
Write an essay on Development of Banking structure in 

India. 

3- Hkkjr esa 'kh"kZ cSafdax laLFkkvksa dk laf{kIr foospu dhft,A 
 Discuss in short the Apex Banking Institutions in India. 

4- cSafdax O;olk; ds laxBu dk o.kZu dhft,A 
 Mention the organisation of Banking Business. 
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2. y?kq mRrjh; iz'u ¼Short Answer Type Questions½& 
1- vfHkdrkZ x`gksa dk Hkkjrh; cSafdax iz.kkyh esa D;k egRo gS\ 
2- jsthMsalh cSadksa dh LFkkiuk dc gqbZ\ 
3- bEihfj;y cSad vkSj fjtoZ cSad dh LFkkiuk dSls gqbZ\ 
4- Lora=rk ds ckn Hkkjrh; cSafdax lajpuk ds eq[; laxBd dkSu&ls gSa\ 
5- lkoZtfud {ks= esa cSafdax fodkl ij fVIi.kh fyf[k,\ 
6- Hkkjr esa 'kh"kZ cSafdax laLFkk,W dkSu&lh gSa\ 
7- Hkkjrh; O;kikfjd cSadksa dks fdrus Hkkxksa esa ckWVk tk ldrk gS\ 
8- orZeku Hkkjrh; cSafdax lajpuk dks pkVZ }kjk iznf'kZr dhft,\ 
9- cSad fdu lzksrksa ls iwWth izkIr djrs gSa\ 

3-10 lUnHkZ iqLrdsa 
1- eqnzk] cSafdax] vUrjkZ"Vªh; O;kikj ,oa yksd foRr ¼r`rh; laLdj.k½ & 
 ,e0,y0 f>axu 
2- eqnzk ,oa cSafdax & 'kekZ ,oa 'kekZ 
3- vFkZ'kkL= & Mk0 th0lh0 fla?kbZ] Mk0 ts0ih0 feJk] Mk0 ds0,y0 xqIrk 
4- eqnzk ,oa foRrh; iz.kkfy;kW& Mk0 flUgk ,oa ok".ksZ; 
5- vFkZ'kkL= & Mk0 ds0ih0 tSu 
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bdkbZ&4  Hkkjr esa cSafdax {ks= esa uohu ;k orZeku lq/kkj 
¼Recent Reforms in Banking Sector in India) 

bdkbZ dh #ijs[kk 
4-1 izLrkouk 
4-2 Hkkjrh; cSafdax iz.kkyh ds nks"k 
4-3 dk;Z esa lq/kkj ds lq>ko % ujflEge lfefr dh fjiksVZ  
4-4 cSafdax {ks= esa gq, uohu ;k orZeku lq/kkj 
4-5 uohu ;k izorZd cSafdax 
4-6 lkjka'k 
4-7 'kCnkoyh 
4-8 cks/k iz'u  
4-9 cks/k iz'uksa ds mRrj 
4-10 Loij[k iz'u 
4-11 lUnHkZ iqLrdas 

mn~ns'; 
bl bdkbZ ds vè;;u ds ckn vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• Hkkjrh; cSafdax iz.kkyh ds nks"k crk ldsa A 

• dk;Z esa lq/kkj ds lq>ko o ujflEge lfefr dk o.kZu dj ldsa A 

• cSafdax {ks= esa gq, uohu ;k orZeku lq/kkj dk o.kZu dj ldsa A 

• uohu ;k izorZd cSafdax ds ckjs esa voxr gks ldsA 

4-1 izLrkouk 
 1969 esa 14 okf.kfT;d cSadksa ds jk"Vªh;dj.k ls ysdj Hkkjrh; cSadksa us 
tek jkf'k;ksa ds laxzg.k rFkk 'kk[kk foLrkj ds {ks= esa cgqr rjDdh dh gSA lHkh 
okf.kfT;d cSadksa dh dqy 'kk[kkvksa dh tek jkf'k;kW twu] 1969 esa 4]646 djksM+ 
:0 Fkh] tks ekpZ] 1998 esa 6]05]410 djksM+ :0 gks xbZA blh vof/k esa cSadksa dh 
dqy 'kk[kkvksa dh la[;k 8]262 ls c<+dj 63]788 gks xbZA 1988 esa buesa ls 51 
izfr'kr 'kk[kk,W xzkeh.k {ks=ksa esa Fkh] tcfd 1969 esa budh la[;k 25 izfr'kr 
FkhA lkekU; cSafdax lsokvksa ds lkFk&lkFk Hkkjrh; cSadksa us uohu cSafdax 'kq: 
dh] ftlls fofHkUu fn'kkvksa esa ubZ xfrfof/k;kW vkjEHk gqbZA 
 blds ckotwn] cSad fo'oluh;] dq'ky ,oa de&ykxr okyh lsok,W 
iznku djus esa vleFkZ jgs gSaA cSadksa dh mRikndrk rFkk ykHkiznrk nksuksa ?kVh 
gSaA fo'ks"kdj lkoZtfud {ks= ds cSad rks jktdks"k ij cks> cu x;s gSaA Hkkjrh; 
cSafdax iz.kkyh esa lq/kkj ds fy, ujflEge lfefr us cgqr ls lq>ko fn;sA ijUrq 
buds lq>ko s cgqr de ykxw fd;s x;s gSaA 

4-2 Hkkjrh; cSafdax iz.kkyh ds nks"k (Defects of Indian Banking 

System) 
 fiNys nks n'kdksa esa Hkkjrh; okf.kfT;d cSadksa }kjk izkIr vHkwriwoZ izxfr 
ds ckotwn mUgsa cgqr&lh leL;kvksa dk lkeuk djuk iM+ jgk gS tks fuEu 
izdkj gS%& 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      60 

 

1- fuEu ykHkiznrk ¼Low Profitability½& 
Hkkjr esa cSadksa dh ykHkiznrk cgqr de gSA _.k ifjpkyu esa O;kIr Hkz"Vkpkj 
rFkk vfu;ferrkvksa] nq:i;ksx] /kks[kk/kM+h] c<+rh ifjpkyu ykxr vkfn ds 
dkj.k ykHkiznrk esa deh vkbZ gSA 1992&93 rFkk 1993&94 ds nkSjku vuqlwfpr 
okf.kfT;d cSadksa dks dze'k% 4150 djksM+ :0 rFkk 3625 djksM+ :0 dk ?kkVk 
gqvkA ijUrq 1997&98 esa mUgksusa 6]499 djksM+ :0 dk 'kq) ykHk dek;kA lHkh 
21 cSadksa dk 'kq) ykHk ekpZ 2018 esa 473-72 djksM+ :i;s Fkk] tcfd fiNys o"kZ 
¼2017½ esa 5158-14 djksM+ :i;s FkkA 
2- vutZd ifjlEifRr;kW esa o`f) ¼Growing Non-performing 

Assets½& 
Hkkjrh; okf.kfT;d cSadksa dh vutZd ifjlEifRr;ksa esa rsth ls òf) gks jgh gSA 

ftuesa ¼i½ okil fy;k x;k _.k] ¼ii½ eqdnek&nk;j [kkrs vFkkZr~ tgkW dkuwuh 

dk;Zokgh ;k olwyh dh dk;Zokgh vkjEHk dj nh x;h gks] ¼iii½ fMxjh ¼decree½ 
okys _.k vFkkZr~ tgkW eqdnek nk;j djus ds ckn dqM+dh ds vkns'k ys fy, 

x;s gks] ¼iv½ v'kks/; ¼bad½ ,oa lafnX/k _.k vkfn vkrs gSaA ekpZ] 1998 dh 
lekfIr ij lkoZtfud cSadksa dh cdk;k _.k jkf'k dk 16 izfr'kr vutZd 
ifjlEifRr;ksa ds :i esa FkkA Hkkjrh; cSadksa dk dqy NPAs  31 ekpZ 2018 dks 
10-25 yk[k djksM+ :i;s FkkA 
3- fuEu iwWth i;kZIrrk vuqikr ¼Low Capital Adequacy Ratio½& 
Hkkjrh; cSadksa dk iwWth vk/kkj cgqr de vkSj ,d tSlk ugha gSA ekpZ] 1993 rd 
Hkkjrh; cSadksa ds fy, i;kZIr iwWth ds ekin.M ds :i esa dksbZ tksf[ke 
ifjlEifRr vuqikr ¼Capital to risk weighted assets ratio½ dh O;oLFkk 
ugha FkkA blds i'pkr~ izR;sd cSad ds fy, 8 izfr'kr dk iwWth i;kZIrrk vuqikr 
fuf'pr fd;k x;kA vf/kdrj lkoZtfud cSadksa dk ;g vuqikr de Fkk] ftls 8 
izfr'kr rd ykus ds fy, ljdkj izfro"kZ ,sls cSadksa dks iwWth iznku djrh gSA 
lkFk gh cSad vius 'ks;j] ekdsZV esa csp dj vfrfjDr iwWth izkIr djrs gSa] rkfd 
bl vuqikr rd igqWp ldsA 1996&97 esa 2 lkoZtfud {ks= ds cSadksa dk iwWth 
i;kZIrrk vuqikr 4 izfr'kr ls de Fkk] vkSj 1997&98 esa ,d cSad dkA blh 
izdkj] futh {ks= ds 4 iqjkus cSadksa dk ;g vuqikr 1996&97 vkSj 1997&98 esa 8 
izfr'kr ls de FkkA 
4- rqyu i=ksa dk ckg~; vyadj.k ¼Window-dressing of Balance 

Sheets½& 
cSadksa dh vfuok;Z ys[kk ijh{kk ds ckotwn] cSad vius rqyu&i=ksa dk ckg~; 
vyadj.k vFkkZr~ Åijh fn[kkoV djrs gSaA os foRrh; o"kZ ds vfUre lIrkg esa 
viuh tek jkf'k esa d`f=e òf) dj nsrs gSaA 
5- _.k nsus esa i{kikr ¼Favouritism in Advancing Loans½& 
dqN cSad] _.k nsus ds ekeys esa dqN [kkl dEifu;ksa ds i{k esa jgrs gSaA ;g 
dsoy lkoZtfud {ks= ds cSadksa esa gh ugha gks jgk gSA bl izdkj] _.k 
vizkI;&_.kksa esa cny tkrs gSa] vkSj lEcfU/kr cSadksa dh foRrh; fLFkfr dks 
detksj cukrs gSaA 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      61 

 

6- fuEu dksfV ds _.k fuos'k ¼Bad Quality of Loan Portfolios½& 
cgqr ls cSadksa }kjk fn;s x;s _.kksa dh xq.koRrk cgqr gh fuEu Lrj dh gSA ,sls 
_.k izk;% ckg~; ¼jktuhfrd½ ncko esa vkdj fn;s tkrs gSaA bl izdkj] fcuk 
okf.kfT;d izfdz;kvksa dk ikyu fd;s _.k fn;s tkrs gSa] lk[k&i= rFkk xkjaVh 
vkfn tkjh dh tkrh gSA 
7- 'ks;j cktkj ds lV~Vs es fyIr ¼Indulge in Share Speculation½& 
cgqr ls cSad 'ks;j cktkj ds lV~Vs esa yxs jgrs gSa rFkk bl rjg turk dh 
tek jkf'k dk nq:i;ksx gksrk gSA dbZ lkoZtfud {ks= ds cSad rFkk mudh 
lgk;d E;wpqvy Q.M dEifu;kW Hkh lV~Vs esa fyIr ikbZ xbZA gky esa gh g"kZn 
esgrk rFkk vU; nykyksa }kjk fd;s x;s izfrHkwfr ?kksVkyksa esa bu cgqr&ls 
lkoZtfud o futh {ks= ds cSadksa dh Hkwfedk [kqydj lkeus vkbZA  
8- [kkrksa  ds j[k&j[kko esa vfu;ferrk,W ¼Irregularities in 

Maintaining Accounts½& 

cgqr ls cSadksa }kjk [kkrksa ds ifjpkyu esa O;kid Lrj ij vfu;ferrk,W ikbZ xbZ 
gSaA izk;% ,d cSad ds v'kks/; ¼bad½ [kkrksa dh iwjh tkWp fd, fcuk nwljs cSadksa 
}kjk ys fy;k tkrk gSA  
9- cSad :X.k bdkbZ;ksa ds :i esa ¼Banks as Sick Units½& 
mijksDr ckrksa ds ifj.kke Lo:i] cgqr ls cSad :X.k bdkbZ;ksa ds :i esa dk;Z 
djs gSaA ftlds QyLo:i mUgsa ;k rks cUn dj fn;k x;k] ifjlekiu dj fn;k 
x;k vFkok fdlh nwljs cSad esa mudk foy; dj fn;k x;kA 1985&91 ds 
nkSjku 10 cSadksa dk foy; gqvkA 30 twu] 1991 dks rhu cSadksa dks fo?kfVr dj 
fn;k x;k rFkk 122 cSad ifjlekiu ds fy, rS;kj FksA 31 fnlEcj] 1995 dks 
103 okf.kfT;d cSad] dk ifjlekiu gqvkA lkoZtfud {ks= ds cSad U;w cSad vkWQ 
bf.M;k dk 1993 esa iatkc us'kuy cSad esa foy; dj fn;k x;kA 
10- vi;kZIr lkekftd cSafdax ¼Inadequate Social Banking½& 
Hkkjrh; leqnk; ds detksj oxZ dh lgk;rk ds fy, pykbZ tk jgh cgqr&lh 
;kstukvksa ds ckotwn] cSad eq[;r% vkS|ksfxd {ks= dh ekWxsa iwjh djus esa yxs gSaA 
mnkgj.kkFkZ] e/;e rFkk cM+s Lrj ds vkS|ksfxd _.kksa esa 1996&97 dh rqyuk esa 
1997&98 esa 41-0 izfr'kr dh o`f) gqbZ gS] tcfd d̀f"k esa 9-4 izfr'kr] y?kq 
m|ksxksa esa 20-8 izfr'kr rFkk bl vof/k esa O;kikj esa 2-4 izfr'kr dh o`f) gqbZA 
11- nksgjk fu;U=.k ¼Dual Control½& 
Hkkjrh; cSafdax O;oLFkk ljdkj rFkk fjtoZ cSad ds nksgjs fu;a=.k dks >sy jgh 
gSA bl ij vko';drk ls vf/kd fu;U=.k o iz'kklfud ncko gSA cSadksa dks 
_.k nsus ds O;fDrxr ekeyksa rFkk vkUrfjd izcU/ku ds ekeyksa esa Hkh cgqr 
vf/kd iz'kklfud rFkk jktuSfrd ncko rFkk gLr{ksi >syuk iM+rk gSA _.k 
rFkk fuos'k ds dk;Zdzeksa ds fn'kk&funsZ'k Åij ls vkrs gSaA blh izdkj] eq[; 
dk;Zdkfj;ksa rFkk fuos'kdksa dh fu;qfDr;kW Hkh gksrh gSaA 
fu"d"kZ  
blls irk pyrk gS fd Hkkjrh; okf.kfT;d cSad Bhd ls dke ugha dj jgs gSa] 
mudk izcU/ku <hyk&<kyk gS] izfrLi/kkZRed ugha gS] vko';drk ls vf/kd QSyk 
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gqvk gS] vko';drk ls vf/kd deZpkjh gS rFkk xzkgd lsok Hkh vlUrks"ktud 
gSA 

4-3 dk;Z esa lq/kkj ds lq>ko % ujflEge lfefr dh fjiksVZ 
(Suggestions to Improve Working : Narasimham 

Committee Report) 

 Hkkjrh; cSafdax iz.kkyh ds dk;ksZa esa lq/kkj ds fy, le;&le; ij cgqr 
lh lfefr;ksa us lq>ko fn;s gSa] ;gk¡ la{ksi esa 1991 dh ujflEgu lfefr dh 
flQkfj'ksa izLrqr gSa %& 
1- cSafdax {ks= ds <kaps dks 3 ;k 4 cSadksa esa iquxZfBr fd;k tk,] tks 

vUrjkZ"Vªh; Lrj viuh igpku cuk ldsaA 
2- vkB ls nl jk"Vªh; cSadksa dh 'kk[kkvksa dk tky ns'kHkj esa QSyk gks] tks 

^lkoZHkkSfed* ¼Universal½ cSafdax i)fr ij vk/kkfjr gksaA 
3- LFkkuh; cSad ifjpkyu {ks= fo'ks"k rd lhfer gksA 
4- {ks=h; xzkeh.k cSad lfgr xzkeh.k cSadksa dk ifjpkyu {ks=] xzkeh.k {ks=ksa 

rd lhfer gks rFkk muds O;olk; esa d̀f"k rFkk lEcfU/kr xfrfof/k;ksa 
dh vf/kdrk gks] ijUrq ykHkiznrk dk Hkh iwjk /;ku j[kk tkuk pkfg,A 

5- izR;sd lkoZtfud {ks= ds cSad }kjk ,d ;k vf/kd] xzkeh.k cSafdax 
lgk;d bdkbZ;ksa [kksyh tk,] tks bldh lHkh xzkeh.k 'kk[kkvksa dk 
vf/kxzg.k dj ysaA 

6- {ks=h; xzkeh.k cSadksa dks lHkh izdkj dk cSafdax O;olk; djus dh vuqefr 
gksA 

7- 'kk[kkvksa ds fy, ykblsflax iz.kkyh lekIr dh tk,] rFkk 'kk[kk,W 
[kksyus vFkok cUn djus dk dke lEcfU/kr cSadksa ij NksM+ fn;k tk,A 

8- fons'kh cSadksa dks Hkkjr esa 'kk[kkvksa ds :i esa ;k lgk;d dEifu;ksa ds 
:i esa dk;kZy; [kksyus dh vuqefr nh tk,A 

9- fons'kh cSadks ls Hkh ogh vis{kk,W dh tk,W] tks Hkkjrh; cSadksa ls dh tkrh 
gSA 

10- Hkkjrh; cSadksa ds fons'kksa esa ifjpkyu dks rdZlaxr cuk;k tk,A 
11- cSad ds dk;ksZa esa dEI;wVjhdj.k dks c<+k;k tk,A 
12- cSafdax vk;ksx dh LFkkiuk dh vko';drk ugha gSA 
13- izR;sd vyx cSad dks] vf/kdkfj;ksa dh HkrhZ dh vuqefr nh tk,sA 
14- i;Zos{kh LVkQ }kjk fujh{k.k dk dke] vkrafjd ys[kk ijh{k.k rFkk 

vkUrfjd fujh{k.k fjiksVZ ij vk/kkfjr gksA 
15- cSafdax iz.kkyh ij fjtoZ cSad rFkk foRr ea=ky; ds cSafdax izHkkx dk 

nksgjk fu;a=.k lekIr fd;k tk, rFkk fjtoZ cSad dks gh cSafdax iz.kkyh 
dks fofu;eu dk nkf;Ro lkSaik tkuk pkfg,A 

16- cSadksa rFkk foRrh; laLFkkuksa ds dk;ksZ ds i;Zos{k.k ds fy, fjtoZ cSad ds 
fu;a=.k esa ,d vyx v)ZLok;Rrkiw.kZ izkf/kdj.k cukuk pkfg,A 

17- cSadkas ds eq[; dk;Zdkfj;ksa rFkk funs'kdksa dh fu;qfDr dks jktuhfrdj.k 
ls eqDr fd;k tk,A  
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18- cSadksa dh ,l0,y0vkj0 dks ikWp o"kZ ds Hkhrj pj.kc) dk;Zdze ds 
rgr ?kVkdj 25 izfr'kr rd uhps yk;k tk,A  

19- lh0vkj0vkj0 dks Hkh blh izdkj ?kVk;k tk,A 
20- funsZf'kr _.k dk;Zdzeksa dks pj.kc) :i ls lekIr fd;k tk,A 
21- izkFkfedrk izkIr {ks= dks iqu% ifjHkkf"kr fd;k tk,A 
22- C;kt njksa ls fu;a=.k gVk fy, tk,] rkfd cktkj izo`fRr;ksa dk irk 

py ldsA 
23- ekpZ] 1993 rd okf.kfT;d cSadksa dks tksf[ke Hkkfjr ifjlEifRr;ksa ds 

lEcU/k esa de ls de 4 izfr'kr iwWth i;kZIrrk izkIr dj ysuh pkfg,A 
24- cSadksa dks leku :i okyh ys[kk i)fr viukuh pkfg,A 
25- os vius rqyu&i=ksa esa iw.kZ ikjnf'kZrk ¼transparency½ c<+k,WA 
26- _.k&olwyh izfdz;k dks rst+ cukus ds fy, ljdkj dks fo'ks"k vnkyrsa 

[kksyuh pkfg,A 
27- cSadksa ls muds v'kks/; vkSj lafnX/k _.kksa dk dqN Hkkx vf/kxzg.k djus 

ds fy, ,d ifjlEifRr iqufuekZ.k fuf/k ¼Assets Reconstruction 

Funds½ dh LFkkiuk dh tkuh pkfg,A 
 ujflEge lfefr dh flQkfj'ksa ls cSafdax iz.kkyh esa dkQh lq/kkj gksus 
dh vk'kk gSA ijUrq buesa ls cgqr de ykxw dh xbZ gSaA 

4-4 cSafdax {ks= esa gq, uohu ;k orZeku lq/kkj (Recent Banking 

Reforms) 
 1969 esa 14 okf.kfT;d cSadksa ds jk"Vªh;dj.k ls ysdj Hkkjrh; cSadksa us 
tek jkf'k;ksa ds laxzg.k rFkk 'kk[kk foLrkj ds {ks= esa cgqr rjDdh dh gSA lHkh 
okf.kfT;d cSadksa dh dqy 'kk[kkvksa dh tek jkf'k;kW twu] 1969 esa 4]646 djksM+ 
:0 Fkh] tks ekpZ] 1998 esa 6]05]410 djksM+ :0 gks xbZA blh vof/k esa cSadksa dh 
dqy 'kk[kkvksa dh la[;k 8262 ls c<+dj 63]788 gks xbZA 1988 esa buesa ls 51 
izfr'kr 'kk[kk,W xzkeh.k {ks=ksa esa Fkh] tcfd 1969 esa budh la[;k 25 izfr'kr 
FkhA lkekU; cSafdax lsokvksa ds lkFk&lkFk Hkkjrh; cSadksa us uohu cSafdax 'kq: 
dh] ftlls fofHkUu fn'kkvksa esa ubZ xfrfof/k;kW vkjEHk gqbZA KPMG-CII fjiksVZ 
ds vuqlkj 2020 rd Hkkjrh; cSafdax m|ksx dk fo'o esa ik¡pok LFkku rFkk 
2025 rd rhljk LFkku gks tk,xkA 
 blds ckotwn] cSad fo'oluh;] dq'ky ,oa de&ykxr okyh lsok,W 
iznku djus esa vleFkZ jgs gSaA cSadksa dh mRikndrk rFkk ykHkiznrk nksuksa ?kVh 
gSaA fo'ks"kdj lkoZtfud {ks= ds cSad] rks jktdks"k ij cks> cu x;s gSaA Hkkjrh; 
cSafdax iz.kkyh esa lq/kkj ds fy, ujflEge lfefr us cgqr ls lq>ko fn;sA buesa 
ls dqN 1991&92 ls ykxw dj fn;s x,A ;s fuEu gSa %& 
1- iwWth i;kZIrrk ekud ¼Capital Adequacy Norms½& 
fdlh izdkj ds tksf[ke ls cpus ds fy,] Hkkjrh; fjtoZ cSad us vizSy] 1992 esa 
iwWth i;kZIrrk ekud cuk,] ftudk cSadksa dks ekpZ] 1996 ls ikyu djuk FkkA 
lHkh cSadksa dks 31 ekpZ] 1993 rd 4 izfr'kr rFkk 31 ekpZ] 1996 rd 8 izfr'kr 
tksf[ke&Hkkfjr iwWth i;kZIrrk vuqikr izkIr djuk FkkA Hkkjr esa dk;Zjr fons'kh 
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cSadksa rFkk Hkkjrh; cSadksa dh fons'kh 'kk[kkvksa dks 8 izfr'kr dk y{; dze'k% 31 
ekpZ] 1993 rFkk 31 ekpZ]1994 rd izkIr djuk FkkA vc lHkh cSadksa dks 8 
izfr'kr dk iwWth i;kZIrrk vuqikr j[kuk iM+rk gSA 
2- iqu% iwWthdj.k ¼Recapitalisation½& 
lHkh lkoZtfud cSadksa }kjk fu/kkZfjr iwWth i;kZIrrk vuqikr izkIr djus ds fy, 
Hkkjr ljdkj ,sls cSadksa dh iwWth esa ;ksxnku ns jgh gSA ljdkj us loZizFke 
1993&94 ds nkSjku 19 jk"Vªh;d̀r cSadksa dks iqu% iwWthdj.k ds fy, 5700 djksM+ 
:0 fn,A bl izdkj izR;sd o"kZ tks cSad 8 izfr'kr dk iwWth i;kZIrrk vuqikr 
ugha j[k ldrs] mUgsa ljdkj iwWthdj.k ds fy, va'knku ns jgh gSA ekpZ] 1998 
rd jk"Vªh;d`r cSadksa dks 20]046 djksM+ :0 dk va'knku fn;k tk pqdk FkkA 
3- lkoZtfud {ks= ds cSad dk vkaf'kd futhdj.k ¼Partial 

Privatisation of Public Sector Banks½& 
iqu% iwWthdj.k dk dksbZ LFkk;h gy ugha gSA pw¡fd ljdkjh lzksr lhfer gS] vr% 
cSadksa dks vke turk ls iwWth&laxzg.k dh vuqefr nh xbZA lcls igys Hkkjrh; 
LVsV cSad vf/kfu;e] dks la'kksf/kr dj cSad dks iw¡th cktkj esa mrjus dh 
vuqefr nh xbZA LVsV cSad ds 67 izfr'kr 'ks;j fjtoZ cSad ds ikl jg x;sA 
blh izdkj] cSafdax dEiuh ¼midze dk vUrj.k ,oa vf/kxzg.k½ la'kks/ku 
vf/kfu;e] 1994 }kjk lkoZtfud {ks= ds cSadksa dh iznRr iwWth esa Hkkjr ljdkj 
dk va'k 51 izfr'kr jg x;kA 'ks"k 49 izfr'kr va'k O;fDr;ksa] dEifu;ksa rFkk 
vizoklh Hkkjrh;ksa dks 'ks;jksa ds :i esa cspk tk ldrk gSA ekpZ] 1998 ds vUr 
rd lkoZtfud {ks= ds 9 cSadksa us 'ks;j csp dj viuh iwWth c<+kdj 6]015 
djksM+ :0 dj yh FkhA 
4- foosdiw.kZ ys[kkadu ekun.M ¼Prudential Accounting Norms½& 
Hkkjrh; fjtoZ cSad us 1992&93 ls foosdiw.kZ ys[kkadu ekun.M 'kq: fd;kA 
rn~uqlkj ;fn ys[kkadu o"kZ dh fdUgha nks frekgh rd ewy/ku dh fd'r ;k 
C;kt vkfn cdk;k jgrk gS rks ml _.k lqfo/kk dks vutZd ifjlEifRr;kW 
¼NPA½ le>k tkrk gSA ftu _.kksa dh 'ks"k jde 25]000 :0 ls de gks] 
muds fy, ,u0ih0,t ¼NPAs½ ds fy, izko/kku dh vko';drk dks c<+kdj 
ekpZ] 1997 ds vUr rd dqy cdk;k jkf'k dk 15 izfr'kr dj fn;k x;k] tks 
o"kZ 1996 esa 10 izfr'kr FkhA 25000 :0 rFkk blls vf/kd ds =qfViw.kZ rFkk 
lafnX/k _.kksa ds fy, mUgsa ifjlEifRr;ksa dh gkfu ls lEcfU/kr 100 izfr'kr 
izko/kku djuk gksrk gSA fjtoZ cSad us ekpZ] 1998 dks cSadksa dks funsZ'k fn;k fd 
d`f"k vfxzeksa dks Hkh vuZtd ifjlEifRr;ksa ¼NPAs½ esa j[kk tk,] ;fn C;kt 
rFkk@vFkok ewy/ku dh fd'r nks fiNyh Qlyksa rd okil u dh tk,] fdUrq 
;g vof/k nks Nekgh ls vf/kd ugha gksuh pkfg,A blh izdkj] cSadksa dh 
vuqeksfnr izfrHkwfr;ksa ds va'k esa] tks ekdsZV ds fy, vafdr fd, tkrs gSa] mUgsa 
1998&99 esa 60 izfr'kr ls c<+kdj 70 izfr'kr dj fn;k x;k vkSj vkxkeh rhu 
o"kksZ esa 100 izfr'kr dj fn;k tk;sxkA 
5- _.kksa dh olwyh ¼Recovery of Debts½& 
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Hkkjrh; cSadksa }kjk fn, x, _.kksa dh ,d cM+h jkf'k cdk;k gS ftlls mudh 
udnh dh izokg fLFkfr rFkk ykHk ij izfrdwy izHkko iM+rk gSA bu v'kks/; 
_.kksa dh olwyh ds fy, "Recovery of Debts due to Banks and 

Financial Institutions Act, 1993" uked ,d ;k vf/kfu;e _.k olwyh 
U;k;kf/kdj.k ¼Debt Recovery Tribunals½ dh LFkkiuk ds fy, ikfjr 
fd;k x;kA bl izdkj ds U;k;kf/kdj.kksa dh LFkkiuk 10 eq[; dsUnzksa ij dh xbZ 
gSA 
6- cSad dh 'kk[kkvksa lEcU/kh Lora=rk ¼Freedom about Bank 

Branches½& 
tks cSad fiNys rhu o"kksZ la yxkrkj ykHk dek jgs gSa rFkk ftUgksusa iwWth 
i;kZIrrk dk 8 izfr'kr ekun.M izkIr dj fy;k gS] ,u0ih0,t0 15 izfr'kr ls 
de rFkk de ls de 110 djksM+ dh fuf/k;kW j[krs gSa] mUgsa ubZ 'kk[kk,W [kksyus 
rFkk foLrkj dkmaVjksa dk xzsM c<+kus dh NwV ns nh xbZ gSA mUgsa xzkeh.k o 
v)Z&'kgjh {ks=ksa ds vfrfjDr ?kkVk fn[kkus okyh 'kk[kk,W cUn djus dh vuqefr 
Hkh fey xbZ gSA 
7- futh {ks= ds cSadksa dk izos'k ¼Entry of Private Sector Banks½& 
cSafdax ds izfrLi/kkZ dks vkSj vf/kd c<+kus rFkk csgrj xzkgd lsok miyC/k djkus 
ds fy,] fjtoZ cSad ds funsZ'kkuqlkj] futh cSadksa ds izos'k dh vuqefr ns nh xbZ 
gSA u;s futh {ks= ds cSadksa ds dqN izLrkoksa dks eatwjh fey xbZ gSA futh cSadksa 
dks iwWth c<+kus ds fy,] laLFkkxr fuos'kdksa ls 20 izfr'kr rFkk vizoklh 
Hkkjrh;ksa ls 40 izfr'kr va'k izkIr djus dh vuqefr nh xbZ gSA 1994 ls vc 
rd 9 u;s futh {ks= ds cSad [kqy x;s gSaA fjtoZ cSad }kjk ;g Hkh Li"V dj 
fn;k x;k gS] fd iqjkus 25 vkSj ekStwnk futh {ks= ds cSadksa dks fcuk fdlh 
jk"Vªh;dj.k ds Mj ds foLrkj djus dh vuqefr gSA 
8- i;Zos{k.k foHkkx ¼Department of Supervision½& 
okf.kfT;d cSadksa ds dk;ksZ dk i;Zos{k.k djus ds fy, fjtoZ cSad us 22 fnlEcj] 
1993 ls ,d i;Zos{k.k foHkkx dh LFkkiuk dh gSA ;g ys[kk  
ijh{kdksa dh fu;qfDr rFkk /kks[kk/kM+h tSls ekeyksa lfgr fo'ks"k tkWp] fuxjkuh 
rFkk fujh{k.k tSls dk;Z djrk gSA 
9- foRrh; i;Zos{k.k ds fy, cksMZ ¼Board for Financial 

Supervision-BFS½& 
uoEcj 1994] esa Hk0fj0cSa0 ds vUrxZr gh ch0,Q0,l0 dh LFkkiuk gqbZA ;g 
cksMZ _.k izcU/ku] ifjlEifRr;ksa ds oxhZdj.k] vk; vfHkKku] izko/kkuhdj.k] 
iwWth i;kZIrrk rFkk [ktkuk ifjpkyu ls lEcfU/kr fu;eksa ds dk;kZUo;u dks 
lqfuf'pr djrk gSA tqykbZ] 1997 ls CAMELS <+kpsa ds vk/kkj ij okf"kZd 
foRrh; fujh{k.k pkyw fd;s x, gSaA dSeYl iz.kkyh esa iwWth i;kZIrrk ¼Capital 

adequacy½] ifjlEifRr xq.koRrk ¼asset quality½] izcU/ku 

¼management½] vtZu ¼earnings½] rjyrk ¼liquidity½ vkSj vkarfjd 
fu;a=.k iz.kkfy;kW ¼control systems½ 'kkfey gSaA dSeYl iz.kkyh }kjk cSadksa 
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ds lexz ifjpkyuksa rFkk dk;Z&fu"iknu dk ewY;kadu fd;k tkrk gS] ftUgsa 
i;Zos{k.k foHkkx vkSj ch0,l0,Q0 feydj djrs gSaA 
10- O;frdzeh _f.k;ksa dk izdVhdj.k ¼Disclosure on Defaulting 

Borrowers½& 
_f.k;ksa esa Hkqxrku lEcU/kh vuq'kklu ykxw djus ds fy, vizSy 1994 ls 31 
ekpZ rFkk 30 flrEcj dks ,d djksM+ ;k mlls vf/kd cdk;k jkf'k okys cSad ds 
pwddrkZ ¼Defaulter½ _f.k;ksa ls lEcfU/kr lwpuk ds izdVhdj.k dh ;kstuk 
pykbZ tk jgh gSA 
11- cSafdax yksdiky ;kstuk ¼Banking Ombudsman Scheme½& 
cSafdax lsokvksa dh deh ls lEcfU/kr xzkgdksa dh f'kdk;rksa ds rqjUr o lLrs 
fuiVku ds fy,] cSafdax yksdiky ;kstuk twu] 1995 ls py jgh gSA ns'k ds 
egRoiw.kZ dsUnzksa ij cSad yksdiky fu;qDr fd, x, gSaA 
12- cSad /kks[kk/kM+h tkWp dk dsUnzh; cksMZ ¼Central Board of Bank 

Frauds-CBBF½& 
egkizcU/kd ds Lrj rd ds cSad vf/kdkfj;ksa ds fo:) lh0ch0vkbZ0 }kjk pyk, 
tk jgs ekeyksa dh tkudkjh ds fy, foRr ea=ky; us tuojh] 1997 dks 
lh0ch0ch0,Q0 dh LFkkiuk dhA fjtoZ cSad us Qjojh 1997 esa cSad /kks[kk/kM+h 
ij lykgdkj cksMZ ¼Advisory Board on Bank Frauds½ xfBr fd;kA 
cksMZ mu lHkh ekeyksa esa cSad dks lykg nsrk gS] tks egkizcU/kd vkSj mlls mPp 
vf/kdkfj;ksa ds f[kykQ tkWp&iM+rky djus@ntZ djus ds fy, lh/ks dsUnzh; 
tkWp C;wjks ds ikl Hksts x, gksaA 
13- la?kh; izcU/k ¼Consortium Arrangements½& 
izfrLi/kkZ dks izksRlkfgr djus rFkk foe/;orZrk ¼disintermediation½ ds fy, 
cSadksa ij _.k nsus lEcU/kh izfrcU/kksa dks de dj fn;k x;k gSA cM+s _f.k;ksa dks 
,d vxz.kh cSad ds usr`Ro esa vU; vuqlwfpr okf.kfT;d cSadksa ds la?k ls] ,d 
fu/kkZfjr lhek ls vf/kd dk;Z'khy iwWth ds fy, _.k ysus dh vuqefr nh xbZ 
FkhA ;g  O;oLFkk  m/kkjdrkZ  ds  fy, 50 djksM+ :0 ls vf/kd jkf'k ds fy, 
FkhA vizSy] 1997 ls bl _.k forj.k iz.kkyh esa yphykiu ykus ds fy, cSad 
50 djksM+ :0 dh _.k lhek ls Åij la?kh; lgk;rk ds fy, ck/; ugha gSA 
vc cSad _.k&lhek dh ek=k ij /;ku fn, fcuk] viuk Lora= ekxZ viuk 
ldrk gS] c'krsZ fd ;g O;oLFkk m/kkjdrkZ vkSj foRriks"kd cSad ds fgrksa ds 
vuqdwy gksA 
14- mnkjhdr̀ _.k ekun.M ¼Lending Norms Liberalised½& 
fjtoZ cSad }kjk fu/kkZfjr =Sekfld fjiksVZ dh vko';drkvksa rFkk fu/kkZfjr 
foosdiw.kZ ekun.Mksa dks iwjk djus ij] cSadksa ds _.k ekun.Mksa dks mnkj cuk 
fn;k x;k gS] mUgsa vius _f.k;ksa dh O;fDrxr oLrqvksa dh eky&lwph rFkk 
izkfIr;ksa ds /kkj.kksa ds Lrj ds ckjs esa fu.kZ; ysus dh NwV gSA mUgsa vfrfjDr 
C;kt fy, fcuk rnFkZ _.k&lhekvksa dh vof/k rFkk ek=k ds ckjs esa fu.kZ; ysus 
dh Hkh NwV gSA 
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15- cSadksa dh dk;Zfof/k dks ljy cukus ds mik; ¼Measures to 

Streamline Working of Banks½& 
fjtoZ cSad }kjk cSadksa ds izcU/ku rFkk dk;Z dh xq.koRrk lq/kkjus ds fy, dbZ 
mik; fd;s x, gSaA buesa izcU/k lwpuk iz.kkyh rFkk vkUrfjd ys[kk ijh{kk ,oa 
fu;a=.k rduhd] cSafdax ifjpkyu dk dEI;wVjhdj.k] ;k vfHkKku 
¼recognition½ ifjlEifRr;ksa ds fy, foosdiw.kZ ekun.M vkfn 'kkfey gSaA 
16- mnkj _.k fu;a=.k ¼Liberal Credit Control Measures½& 
cSadksa dh dk;Zfof/k esa gLr{ksi rFkk fu;a=.k dks de djus ds fy, cgqr ls 
mik; fd, x, gSaA oS/kkfud rjyrk vuqikr ¼,l0,y0vkj0½ dks ?kVk;k x;k 
gSA 1996 ls cSad dh fuoy ek¡x ,oa lkof/k tekjkf'k ij ,l0,y0vkj0 ?kVkdj 
25 izfr'kr rd dj nh xbZA vizSy] 1998 ls cSad nj 10 izfr'kr ls ?kVkdj 9 
izfr'kr rFkk CCR dks 10 izfr'kr ls c<+kdj 11 izfr'kr dj fn;k x;kA cSadksa 
dks viuh tekjkf'k rFkk _.k dh njksa dks fu/kkZfjr djus dh NwV nh xbZA mUgsa 
dEifu;ksa ds 'ks;jksa] fMcsapjksa rFkk E;wpvy Q.M esa viuh o`f)'khy tekjkf'k;ksa 
esa /kujkf'k yxkus dh vuqefr gSA os ek/;fed vFkok f}rh;d cktkj ls 
dEifu;ksa ds 'ks;j rFkk fMcsapj [kjhn ldrs gSaA 

4-5 uohu ;k izorZd cSafdax (Innovative Banking) 

 Hkkjr esa lkoZtfud {ks= ds cSadksa us gky gh esa uohu cSafdax 'kq: dh gSA 
fjtoZ cSad us cgqr&lh foRrh; lsokvksa tSls epsZUV cSafdax] yhftax] osapj 
dSfiVy] E;wpqvy QaM~l] QSDVfjax] vkokl fuekZ.k vkfn dks izksRlkfgr djus ds 
fy, cSadksa dks NwV nh gSA bu lsokvksa dk laf{kIr fooj.k bl izdkj gSA 

1- epsaZUV cSfdax ¼Merchant Banking½&  
  epsZUV cSafdax esa dbZ lsok,¡ tSls 'ks;jksa] fMcsapjksa vkfn ds tkjh 
djus dk izcU/ku] _.k tqVkus dk dke] foRrh; ,oa izca/ku lEcU/kh ijke'kZ] 
ifj;kstuk ijke'kZ] foy; rFkk vf/kxzg.k vizoklh fuos'kksa dk izca/k vkfn vkrh 
gSA Hkkjr esa epsZUV cSafdax dh 'kq:vkr xzsaMyss cSad] flVh cSad tSls fons'kh cSadksa 
us dh FkhA vkt Hkkjr ds dbZ okf.kfT;d cSad viuh lgk;d bdkbZ;ksa }kjk ;s 
lsok,¡ iznku dj jgs gSaA buesa ls dqN gSa & ,l0ch0vkbZ0   dSfiVy ekdsZV~l 
fyfeVsM] cSad vkQ cM+kSnk epsZUV cSafdax fMohtu] dSucSad Qkbusaf'k;y lfoZlst 
fyfeVsM] vky cSad Qkbusal fy-] ;wfu;u cSad vkWQ bf.M;k epsZUV cSad fMohtu] 
ih0,u0ch0 dSfiVy lfoZlst fy0] ch0vks0 vkbZ0 Qkbusal fy0 vkfnA  
2- iV~Vknk;h ¼Leasing½ & 
 iV~Vknk;h vFkok yhftax dEiuh foRr dk ,slk izi= gS] ftlds }kjk 
vkS|ksfxd bdkb;k¡ ,d yhftax dEiuh ls vuqcU/k ds vUrxZr fdlh ifjlaifRr 
¼vFkkZr dksbZ IykaV] midj.k] ;krk;kr lqfo/kk,W] Hkou ;k dksbZ vU; lsok,¡½ dks 
fdlh lger vof/k ds fy, fdjk;s ij ysrh gSA yhftax dEifu;k¡] vkS|ksfxd 
bdkbZ;ksa dks foRr Hkh miyC/k djkrh gSA midj.k vFkok la;= iV~Vsnk;h rFkk 
foRrh; iV~Vknk;h dk dke] Hkkjr esa 1973 ls futh dEifu;ksa ds gkFk esa gSA 
vHkh gky gh esa epsZUV cSafdax lgk;d bZdkb;ksa dh LFkkiuk ds ckn iV~Vknk;h 
dk dke lkoZtfud {ks= ds cSad Hkh  
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djus yxs gSaA twu] 1991 ds vUr rd] Hkkjrh; cSadksa }kjk 9 la;= iV~Vknk;h 
,oa epsZUV cSafdax lgk;d dEifu;ksa dh LFkkiuk dh tk pqdh FkhA ijUrq 
iV~Vknk;h ds bl izfrLi/kkZRed cktkj esa] mUgsa viuh txg vHkh cukuh gS] 
tgk¡ yxHkx 400 futh {ks= dh dEifu;kW igys ls gh teha gSaA 
3- m|e iwWth ¼Venture Capital½& 
m|e iwWth dk lEcU/k] fdUgha O;fDr;ksa ;k izfr"Bkuksa] ftUgsa ifj;kstuk dh vPNh 
lw>cw> gks] }kjk izksRlkfgr y?kq@e/;e Lrj dh O;kolkf;d bdkbZ;ksa ds foRr 
iks"k.k ls gSA bu ifj;kstukvksa esa ubZ rduhd vFkok oLrq,¡ 'kkfey gksrh gSa] 
ijUrq izksRlkgd ds ikl viuh ifj;kstuk ds fy, i;kZIr foRrh; lzksrksa dh deh 
gksrh gSA cSadksa rFkk foRrh; laLFkkuksa }kjk dEiuh ds vkjEHk esa gh iw¡th fuos'k 
}kjk m|e iw¡th dk izcU/k fd;k tkrk gSA vkbZ-lh-vkbZ-lh-vkbZ-] vkbZ-Mh-ch-vkbZ-] 
;w-Vh-vkbZ- ;k vkbZ-,Q-lh-vkbZ- tSls foRrh; laLFkku Hkkjr esa m|e iw¡th dh 
'kq:vkr djus okys gSaA cSadksa esa lcls igys ,l0ch0vkbZ0 dSfiVy ekdsZV~l 
fyfeVsM us viuh iwWth lg;ksx rFkk m|e iwWth ;kstuk ds rgr ;s lgk;rk 
iznku djuh 'kq: dh FkhA  
4- E;wpqvy Q.M ¼Mutual Funds½& 
ikjLifjd fuf/k;k¡ vFkok E;wpqvy Q.M~l ,slh ;kstuk gS] ftlds vUrxZr 
turk ls tek jkf'k;k¡ bdV~Bh dh tkrh gS rFkk mudks 'ks;j cktkj esa 
izfrHkwfr;ksa ds :i esa fuos'k dj fn;k tkrk gS vkSj bl izdkj fuos'kdrkZ rFkk 
m|ksx nksuksa dks bldk ykHk feyrk gSA E;wpqvy Q.M~l dks bl izdkj fuos'k 
djus ls C;kt] ykHkka'k rFkk iw¡th ykHk feyrk gS tks fuos'kdrkZvksa esa ckWV fn;k 
tkrk gSA bl izdkj] fuos'kdksa dks lqj{kk] rjyrk rFkk o`f) lHkh izdkj ds ykHk 
feyrs gSA blls 'ks;jksa dh dherksa esa Hkh lUrqyu cuk jgrk gS] D;ksafd dhersa 
?kVus ij 'ks;j [kjhn fy, tkrs gSa vkSj c<+us ij csp fn, tkrs gSaA bl izdkj 
fuos'kdrkZvksa dks lqj{kk rFkk vkenuh gks tkrh gS vkSj m|ksxksa ds fodkl ds 
fy, m|fe;ksa dks lalk/ku gks tkrh gSA Hkkjrh; ;wfuV VªLV igyk E;wpqvy 
Q.M Fkk] ftls 1964 esa 'kq: fd;k x;k FkkA gky esa gh] dbZ lkoZtfud {ks= ds 
cSadksa us lgk;d dEifu;ksa ds :i esa E;wpqvy Q.M 'kq: fd, gSaA buesa bf.M;u 
cSad] cSad vkQ bf.M;k] ,l0ch0vkbZ0] dsujk cSad] cSad vkQ cM+kSnk] iatkc 
us'kuy cSad vkfn 'kkfey gSaA ,l0ch0vkbZ0 lewg us 1989 esa bf.M;k eSXue 
Q.M dh 'kq:vkr dhA ;g igyk ,slk ^vkWQ 'kksj* Q.M Fkk] ftlesa futh :i 
ls laLFkkxr rFkk vU; fuos'kdksa us izkFkfed :i ls vesfjdk esa /ku yxk;k 
x;kA 
5- QSDVfjax ¼Factoring½& 
^QSDVj* ,d deh'ku ,tsUV gksrk gS] tks vius xzkgdksa dks fuf/k;k¡ nsus ds 
lkFk&lkFk izkI; [kkrksa dk izcU/ku] _.k dh olwyh rFkk pqdkSrh u djus ds 
tksf[ke ds fo:) lqj{kk iznku djus dk dke Hkh djrk gSA QSDVfjax ,tsfUl;kW 
udnh ds eqDr izokgksa dks lqfuf'pr djrh gSA QSDVj vius xzkgdksa ¼tSls y?kq 
m|ksx bdkbZ½ ds _.k dh olwyh rFkk izkI; [kkrksa dks vk/kkj ekudj bldk 
foRr iks"k.k djrk gSA okLro esa] _.k dk dke QSDVj ds gokys dj fn;k tkrk 
gS tks le;kuqlkj mudh olwyh djrk gSA QSDVj mUgsa olwy djus dk lsok 
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'kqYd fcyksa ij NwV ¼rebate½ vFkok HkqukbZ ds :i esa izkIr dj ysrk gSA la{ksi 
esa] QSDVfjax olwyh rFkk foRrh; lsok gS ftlds rgr fcdzh&chtdksa dks rqjUr 
udnhdj.k djds y?kq QeksZa esa udnh ds izokg dks lq/kkjk tkrk gSA 
 y?kq Lrjh; {ks= esa vkiwfrZdrkZvksa dh vksj ls ns; jkf'k;ksa dh mxkgh ds 
dke dks /;ku esa j[krs gq, o?kqy lfefr us QSDVfjax lsokvksa dh 'kq:vkr dh 
flQkfj'k dhA dY;k.k lqUnje lfefr us QSDVfjax lsokvksa dh O;kogfjdrk dks 
ij[kus ds ckn Hkkjr esa bldh 'kq:vkr dju dh flQkfj'k dhA bl mn~ns'; 
ls cSafdax fofu;eu vf/kfu;e esa tqykbZ] 1990 esa la'kks/ku fd;k x;k rFkk fjtoZ 
cSad us vyx lgk;d dEifu;ksa }kjk cSadksa dks QSDVfjax dh vuqefr nh] 
rn~uqlkj Hkkjrh; LVsV cSad us 30 tqykbZ] 1991 dks ,d ubZ lgk;d dEiuh 
,l0ch0vkbZ0 QSDVlZ ,.M def'kZ;y lfoZlst fyfeVsM cukbZA bldk mn~ns'; 
egkjk"Vª] xqtjkr] xksok] e/; izns'k jkT;ksa rFkk dsUnz 'kkflr izns'k nknjk o 
uxj gosyh] neu ,.M fno jkT;ksa lfgr if'peh Hkkjr ds vkS|ksfxd o 
okf.kfT;d bdkbZ;ksa dks QSDVfjax lsok,W miyC/k djkuk gSA blh izdkj] dsujk 
cSad us nf{k.k Hkkjr dh bdkbZ;ksa dks ;s lsok,W iznku djus ds fy, 24 vxLr] 
1991 dks dSucSad QSDVfjax fy0 'kq: dhA iatkc us'kuy cSad rFkk bykgkckn 
cSad us dze'k% mRrj Hkkjr rFkk iwohZ Hkkjr esa QSDVfjax ,tsfUl;kW LFkkfir djus 
dh mRlqdrk fn[kkbZA 
6- vkokl foRr ¼Housing Finance½& 
vkoklh; cSafdax Hkkjr esa rsth ls QSy jgh gSA vkokl ds fy, foRrh; 
vko';drkvksa dks /;ku esa j[krs gq, ,d jk"Vªh; vkokl cSad ¼National 

Housing Bank-NBH½ 1988 esa ,d 'kh"kZ laLFkku ds :i esa LFkkfir fd;k 
x;kA ;g fofHkUu ;kstukvksa ds rgr foRrh; lgk;rk nsrk gSA ;g O;fDrxr 
vkokl ds fy, 5 yk[k :0 ls 10 yk[k :0 rd vkokl foRr dEifu;ksa dks 
iqufoZRr lqfo/kk nsrk gSA 
 blesa vkokl fuekZ.k [kkrk ;kstuk] okf.kfT;d cSadksa }kjk mnkjhd`r _.k 
rFkk iqufoZRr lqfo/kk,¡ vkrh gSaA blds lkFk&lkFk cSafdax {ks= gky gh ds dqN 
o"kksZ ls vkokl foRr iks"k.k esa dkQh iz;kl dj jgk gSA okf.kfT;d cSad fuEu 
rFkk e/;e vk; oxZ dks ?kj ;k Q~ySV [kjhnus ;k cukus ds fy, _.k nsrs gSaA 
Hkkjrh; fjtoZ cSad rFkk ,u0,p0ch] okf.kfT;d cSadksa rFkk vkokl foRr laLFkkuksa 
}kjk fn;s tkus okys _.kksa ij C;kt dh nj r; djrs gSaA 5 twu] 1991 ls cSadksa 
dks Hkou fuekZrkvksa dks 3 ls 5 o"kZ dh vof/k rd ds _.k nsus dh vuqefr nh 
xbZ Fkh] tks Hkwfe ds fodkl dh ifj;kstukvksa rFkk mu ij vkokl@Q~ySVl ds 
fuekZ.k dk;Z esa yxs gSa rFkk ;g foRr ,u0,p0ch0 }kjk iqufoZRr ;kstuk ds 
vUrxZr gksrk gSA cgqr ls lkoZtfud o futh {ks= ds cSadksa us vkokl foRr 
dEifu;kW [kksy nh gSa tSls& ,l0ch0vkbZ0] cSad vkQ cM+kSnk] vkU/kzk cSad] lsUVªy 
cSad vkQ bf.M;k] fot;k cSad fy0 vkfnA 
7- cSafdax e'khuhdj.k esa ubZ VsDukWykWth ¼New Technology in 

Banking Mechanisation½& 
cSafdax ds e'khuhdj.k esa ubZ VsDukykWth dk iz;ksx Hkkjrh; cSafdax ds fy, ,d 
vkSj ubZ ckr FkhA vf/kdrj Hkkjrh; cSadksa us bysDVªkfud ,dkm.fVax e'khu rFkk 
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,MokaLM ystj iksfLVax e'khUl dk izcU/k fd;k gSA ijUrq vc /khjs&/khjs cSad 
viuh 'kk[kkvksa ds iwjh rjg dEI;wVjhdj.k dh vksj c<+ jgs gSaA cSadksa ds yxHkx 
260 dk;kZy;] fjtoZ cSad rFkk lkoZtfud {ks= ds cSadksa ds MkVk dE;qfuds'ku 
usVodZ ls eqEcbZ] dydRrk] ubZ fnYyh] psUubZ] caxyksj] gSnjkckn rFkk ukxiqj esa 
tqM+s gSaA blds lkFk&lkFk egkuxjksa esa fLFkr cSadksa dh 'kk[kkvksa ls eSxusfVd bad 
djsDVj fjdXuh'ku ¼,e0vkbZ0lh0vkj0½ dwV vad iz.kkyh ij vk/kkfjr psd 
cqDl tkjh djus dks dgk x;kA fjtoZ cSad us ,e0vkbZ0lh0vkj0 iz.kkyh ij 
vk/kkfjr lek'kks/ku lqfo/kk,W eqEcbZ] psUubZ] dydRrk] ubZ fnYyh rFkk ukxiqj esa 
miyC/k djokbZA dbZ cSadksa us Lo;a dks ^fLoQ~V* ¼lkslkbVh Qkj oYMZokbM bUVj 
cSad QkbZusfU'k;y VsyhdE;qfuds'kUl½ ds lkFk tksM+us ds fy, lktks&leku o 
lkQ~Vos;j dk izcU/k fd;k gSA lwpuk iz.kkyh esa vkSj vf/kd lq/kkj o xfr dks 
/;ku esa j[krs gq,] dbZ cSadksa us mixzg fM'k ,fUVuk }kjk] vius fofHkUu 'kgjksa esa 
fLFkr dk;kZy;ksa dks tksM+k gSA bl iz.kkyh ds pkyw gksus ij ;g dk;kZy; fjeksV 
,fj;k fctusl eSlst usVodZ ¼vkj0,0ch0,e0,u0½ dk ,d Hkkx cu tk,xsa rFkk 
lans'k dk vknku&iznku rFkk ^fLoQ~V* ds lans'kksa dks Hkkjr ds fofHkUu cSad 
dk;kZy;ksa rFkk fons'kksa rd igqWpkus esa lqfo/kk jgsxhA dbZ cSadksa us bysDVªkfud 
lek'kks/ku lsok,W 'kq: dh gSa] tks cgqr lh dEifu;ksa }kjk vius 'ks;j&/kkjdksa dks 
va'knku@C;kt vkfn ds Hkqxrku ds fy, iz;ksx dh tk jgh gSA 
8- xzkgd lsok ¼Customer Service½& 
xzkgdksa dh larqf"V ds Lrj esa lq/kkj cSafdax dk ,d vkSj mnkgj.k gSA dq'ky 
xzkgd lsok dks lqfuf'pr djus ds fy, cSad vius fu;U=d dk;kZy;ksa ds ofj"B 
vf/kdkfj;ksa dks 'kk[kkvksa esa Hkstdj fu;fer :i ls lwpuk,W eaxokrs jgrs gSaA 
xzkgd lsok dh xq.koRrk dks ij[kus ds fy,] 'kk[kkvksa esa fu;fer vof/k ij 
xzkgd cSadksa dk vk;kstu gksrk gSA dqN cSadksa us xzkgd lsok lfefr;ka rFkk 
xzkgd ifj"knsa Hkh cuk yh gSaA cSadksa us viuh 'kk[kkvksa esa ^f'kdk;r ,oa lq>ko* 
isfV;k¡ j[kok nh gSa rFkk buesa izkIr f'kdk;rksa rFkk lq>koksa ij 'kh?kz dk;Zokgh 
dh tkrh gSA dbZ cSadksa us mxkgh] izs"k.k rFkk [kkrksa ds vUrj.k esa 'kh?kzrk ykus 
ds fy, dksfj;j lsok Hkh vkjEHk dj nh gSA xzkgd lsok lEcU/kh xkseiksfj;k 
lfefr dh flQkfj'kksa ds vk/kkj ij cSadksa dks lwfpr fd;k x;k gS fd ckgjh 
psdksa dh olwyh esa yxus okys le; dks de djus ds fy, ekbdj dsUnzksa ij 
vkgfjr ¼drawn½ psdksa dks jk"Vªh; lek'kks/ku d{k ds ek/;e ls izLrqr djsa 
rFkk vk/kqfud nwj lapkj VsdukWykWth dk O;kid iz;ksx djuk pkfg,A 

9- cSafdax yksdiky ¼Banking Ombudsman½& 
cSafdax lsokvksa dh deh ds fo:) xzkgdksa dh f'kdk;rksa ds rqjUr o de [kphZys 
fuiVku ds fy, rFkk fjtoZ cSad }kjk _.kksa rFkk vfxzeksa vkfn ds fo"k; esa fn, 
x, fn'kk&funsZ'kksa dk ikyu u djus ds fo:) izkIr f'kdk;rksa dks fuiVkus ds 
fy, cEcbZ] fnYyh] Hkksiky] p.Mhx<+] gSnjkckn] iVuk] t;iqj vkfn esa iw.kZ le; 
vk/kkj ij cSafdax yksdiky vFkkZr~ xzkgdksa dh f'kdk;rksa ij fopkj] tkap o 
fu.kZ; ysus ds fy, ljdkj dh vksj ls ,d U;k;k/kh'k fu;qDr fd;k x;k gSA 
;g ;kstuk {ks=h; xzkeh.k cSadksa dks NksM+dj lHkh okf.kfT;d cSadksa ij ykxw gksrh 
gSA 
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10- dszfMV dkMZ ;k IykfLVd eqnzk ¼Credit Card or Platic Money½& 
dzsfMV dkMZ ;k ftls IykfLVd eqnzk Hkh dgrs gSa] vktdy csgrj xzkgd lsok 
dk vfHkUu vax cu x;k gSA dzsfMV ;kstuk ds vUrxZr dzsfMV dkMZ /kkjdksa dks 
,d fuf'pr vof/k ds fy, fcuk fdlh izfrHkwfr ds _.k lqfo/kk,¡ nh tkrh gSA 
xzkgd bl dkMZ }kjk oLrq,W [kjhn ldrk gS rFkk lsokvksa dk Hkqxrku] tSls& 
gksVy dk fcy] jsy dk fdjk;k] gokbZ ;k=k ds fVdV vkfn] dj ldrk gSA 
dzsfMV dkMZ tkjh djus ls cSad dh vk; MhylZ ls deh'ku rFkk xzkgd ls C;kt 
ds :i esa c<+ tkrh gSA Hkkjrh; cSadksa ds fy, dszfMV dkMZ izFkk ,d vkdzked 
{ks= cu x;k gSA dbZ eq[; lkoZtfud {ks= o futh {ks= ds cSad viuh dszfMV 
dkMZ ;kstuk,¡ ys vk, gSaA buesa ls dqN dks fjtoZ cSad us Hkkjr rFkk fons'kksa esa 
vU; cSadksa ls xBtksM+ dh vuqefr ns nh gSA blls dkMZ iz;ksx dh lqfo/kk,W ns'k 
rFkk fons'kksa esa c<+ xbZ gSA 
11- Lopkfyr VSyj e'khuksa dh laLFkkiuk ¼Installation of ATMs½& 
yxHkx lHkh cSadksa us viuh 'kk[kkvksa rFkk foLrkj dkm.Vjksa ij Lopkfyr VSyj 
e'khuksa dh laLFkkiuk dh gS] rkfd xzkgd ,d lhek rd 24 ?k.Vs esa dHkh Hkh 
udn vkgj.k ys ldrk gSA 
12- fdjk;k&[kjhn O;oLFkk ¼Hire-Purchase Business½& 
Hkkjrh; fjtoZ cSad dh flQkfj'k ij Hkkjr ljdkj us 7 flrEcj] 1990 dks tkjh 
,d vf/klwpuk ds rgr cSadksa dks fdjk;k [kjhn O;olk; ds fy, vuqefr ns nhA 
rn~uqlkj] dsujk cSad] Hkkjrh; LVsV cSad] iatkc us'kuy cSad rFkk bf.M;u cSad 
dks viuh epsZUV cSafdax lgk;d dEifu;ksa ds ek/;e ls fdjk;k&[kjhn O;olk; 
esa mrjus dh vuqefr fey xbZA 
13- miHkksDrk _.k ¼Consumer Credit½& 
Hkkjrh; cSadksa ds fy, miHkksDrk _.k dk {ks= ,d vU; ykHkdkjh {ks= cu x;k 
gSA cSadksa }kjk e/;eoxhZ; xzkgdksa dks okgu] jsQzhtjsVj] Vh0oh0 vkfn tSlh 
miHkksDrk oLrq,W [kjhnus ds fy, _.k fn;k tkrk gSA cSad dks blls C;kt 
feyrk gS rFkk miHkksDrk oLrq m|ksx dh fcdzh c<+rh gS] ftlls jkstxkj ds 
volj iSnk gksrs gSaA 
14- tek chek vkSj _.k xkjaVh ¼Deposit Insurance and Credit 

Guarantee½& 
NksVs tekdrkZvksa dh cSadksa esa tek jkf'k dh lqj{kk ds fy, 1961 esa tek chek 
fuxe dh LFkkiuk dh xbZ] tks def'kZ;y vkSj ljdkjh cSadksa esa tek dk chek 
djrk FkkA dfeZ'k;y cSadksa }kjk NksVs m/kkj okyksa dks fn, tkus okys vfxzeksa dks 
xkjaVh ds fy,1971 esa tek chek fuxe us _.k xkjaVh fuxe dks vius vf/kdkj 
esa ys fy;k vkSj tek chek vkSj _.k xkjaVh fuxe uke j[kkA fuxe] cSadksa esa 
NksVh tek jkf'k ij chek lqj{kk iznku djrk gSA chek dh ,d lhek ,d yk[k 
:0 izfr cSad gS vkSj chek jkf'k dk izhfe;e 5 iSls izfr 100 :0 izfr o"kZ gSA 
_.k xkjaVh ds vUrxZr ;g fuxe NksVs m/kkjdrkZ vkSj y?kq vkS|ksfxd bdkbZ;ksa 
}kjk fy, x, _.kksa ij foRrh; laLFkkvksa dks xkjaVh iznku djrk gSA 
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4-6 lkjka'k 
 Hkkjrh; okf.kfT;d cSadksa }kjk vHkwriwoZ izxfr ds ckotwn] mUgsa cgqr lh 
leL;kvksa dk lkeuk djuk iM+ jgk gS tSls& fuEu ykHkiznrk] vutZd 
ifjlEifRr;ksa esa o`f)] fuEu iwath i;kZIrrk vuqikr] rqyu&i=ksa dk ckg~; 
vyadj.k] _.k nsus esa i{kikr] fuEu dksfV ds _.k&fuos'k] 'ks;j cktkj ds 
lV~Vs esa fyIr] [kkrksa ds j[k&j[kko esa vfu;ferrk,¡] cSafdax :X.krk] vi;kZIr 
lkekftd cSafdax bR;kfn gSA Hkkjrh; cSafdax ds dk;ksZa esa lq/kkj ds fy, 
le;&le; ij cgqr lh lfefr;ksa us lq>ko fn;s gSaA Hkkjrh; cSafdax iz.kkyh ds 
lq/kkj ds fy, ujflEge lfefr us cgqr ls lq>ko fn,] ijUrq ujflEge lfefr 
ds cgqr de lq>koksa dks ykxw dh xbZ gSA 

4-7 'kCnkoyh 
pwddrkZ 
¼Defaulter½ 

 

& ,sls _.kh] ftlus _.k dk Hkqxrku le; vkus 
ij ugha fd;k gSA 

lkoZHkkSfed & loZHkkSfed dk vFkZ ,d tSlh gSA 
i;Zos{kh & i;Zos{kh dk vFkZ fujh{k.k djus okyk gSA 
SLR dk iw.kZ :i gS 
 

& oS/kkfud rjyrk vuqikr ¼Statutory 

Liquidity Ratio½ 
NPA dk iw.kZ :i gS 
 

& vutZd ifjlEifRr;kW ¼Non-Performing 

Assets½ 
BSF dk iw.kZ :i gS 

 

& foRrh; i;Zos{k.k ds fy, cksMZ  
¼Board for Financial Supervision½ 

ATM dk iw.kZ :i gS & Automated Teller Machine 

RABMN dk iw.kZ :i 
gS 

& Remote Area Business Message 

Network 

SWIFT dk iw.kZ :i 
gS 

& Society for Worldwide Inter Bank 

Financial Tele Communication 

MICR dk iw.kZ :i gS & Magnetic Ink Recognition 

Character 

4-8 cks/k iz'u iz'u 
1- iwWth i;kZIrrk ekud gS &  

(A) 6 izfr'kr 
(B) 8 izfr'kr 
(C) 10 izfr'kr 
(D) 12 izfr'kr 

2- cSafdax dEiuh ¼midze dk vUrj.k ,oa vf/kxzg.k½ la'kks/ku vf/kfu;e 
1994 }kjk lkoZtfud {ks= ds cSadksa dh iznRr iwath esa Hkkjr ljdkj dk va'k 
fdrus izfr'kr jg x;k& 

(A) 51 izfr'kr 
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(B) 50 izfr'kr 
(C) 49 izfr'kr 
(D) 48 izfr'kr 

3- Recovery of Debts due to Banks and Financial 

Institutions Act  fdl lu~ esa ikl gqvkA 
(A) 1990 
(B) 1991 
(C) 1992 
(D) 1993 

4- Board for Financial Supervision dh LFkkiuk dc dh x;h& 
(A) 1992 
(B) 1993 
(C) 1994 
(D) 1995 

5- dSeYl ¼CAMELS½ iz.kkyh esa 'kkfey gS& 
(A) iwWth i;kZIrrk 
(B) ifjlEifRr xq.koRrk 
(C) izcU/ku] vtZu] rjyrk vkSj vkUrfjd fu;U=.k 

iz.kkfy;kW 
(D) mijksDr lHkh 

6- cSafdax yksdiky fu;qDr fd;s x;s gSa& 
(A) twu 1995 ls 
(B) twu 1996 ls 
(C) twu 1997 ls 
(D) twu 1998 ls 

7- Central Board of Bank Frauds ¼CBBF½ dh LFkkiuk dh xbZ& 

(A) tuojh 1997 
(B) tuojh 1998 
(C) tuojh 1999 
(D) tuojh 2000 

8- ujflEge lfefr lEcfU/kr gS& 
(A) chek 
(B) cSafdax 
(C) Mkd 
(D) rkj 

9- ujflEge lfefr dh flQkfj'k gS fd cSafdax {ks= ds <kWpsa dks] tks 
vUrjkZ"Vªh; Lrj ij viuh igpku cuk lds & 

(A) 1 ;k 2 cSadksa esa iquxZfBr fd;k tk,A  
(B) 3 ;k 4 cSadksa esa iquxZfBr fd;k tk,A  
(C) 8 ;k 9 cSadksa esa iquxZfBr fd;k tk,A  
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(D) 10 ;k 11 cSadksa esa iquxZfBr fd;k tk,A  
10- ujflEge lfefr dh flQkfj'k gS& 

(A) vkB ls nl jk"Vªh; cSadksa dh 'kk[kkvksa dk tky ns'kHkj 
esa QSyk gks tks lkoZHkkSfed cSafdax i)fr ij vk/kkfjr 
gksA 

(B) cSadksa ds dk;ksZ esa dEI;wVjhdj.k dks c<+k;k tk,A 
(C) cSafdax vk;ksx dh LFkkiuk dh vko';drk ugha gSA 
(D) mijksDr lHkhA 

4-9 cks/k iz'uksa ds mRrj 
1.  B  2.  A  3.  D  4.  C  5.  D 

6.  A  7.  A  8.  B  9.  B  10. D 

4-10 Loij[k iz'u 

1- cSafdax iz.kkyh esa gky gh esa vkbZ uohu izo`fRr;ksa dh laf{kIr O;k[;k 
dhft,A 

2- uksV fy[ksa& ¼i½ vxz.kh cSad ;kstuk]  ¼ii½ lsok {ks=ksUeq[krk]  ¼iii½ 

izkFkfedrk izkIr {ks= dk foRr iks"k.k] ¼iv½ QSDVfjax]  ¼v½ fu{ksi chek 
,oa izR;; xkjaVh fuxeA 

3- Hkkjr esa uohu cSafdax dh eq[; fo'ks"krk,¡ D;k gSa\ 
4- Hkkjrh; cSafdax iz.kkyh ds eq[; nks"k dkSu ls gSa\ bUgsa nwj djus ds 

lq>ko nhft,A 
5- Hkkjrh; cSafdax iz.kkyh ls lEcfU/kr ujflEge lfefr dh eq[; 

flQkfj'kksa dk o.kZu djsaA 

4-11 lUnHkZ iqLrdas 
1- eqnzk] cSafdax] vUrjkZ"Vªh; O;kikj ,oa yksd foRr ¼r`rh; laLdj.k½ & 
 ,e0,y0 f>axuA 
2- eqnzk ,oa cSafdax & 'kekZ ,oa 'kekZA 
3- vFkZ'kkL= & Mk0 th0lh0 fla?kbZ] Mk0 ts0ih0 feJk] Mk0 ds0,y0 

xqIrkA 
4- eqnzk ,oa foRrh; iz.kkfy;kW& Mk0 flUgk ,oa ok".ksZ;A 
5- vFkZ'kkL= & Mk0 ds0ih0 tSuA 
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bdkbZ&5  Hkkjr esa cSadksa dk jk"Vªh;dj.k ¼Nationalization of 

Banks in India) 

bdkbZ dh #ijs[kk 
5-1 izLrkouk 
5-2 okf.kfT;d cSadksa ds jk"Vªh;dj.k dk vkSfpR; 
5-3 cSad jk"Vªh;dj.k ds mn~ns'; 
5-4 Hkkjr esa jk"Vªh;d`r cSadksa ds dk;ksZ dk vkykspukRed ewY;kadu 
 5-4-1 miyfC/k;kW 
 5-4-2 vlQyrk,W 
5-5 jk"Vªh;d̀r cSadksa dh vf/kd lQyrk ds mik; 
5-6 lkjka'k 
5-7 'kCnkoyh 
5-8 cks/k iz'u 
5-9 cks/k iz'uksa ds mRrj 
5-10 Loij[k iz'u 
5-11 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns'; 

bl bdkbZ ds vè;;u ds ckn vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• okf.kfT;d cSadksa ds jk"Vªh;dj.k dk vkSfpR; crk ldsa A 

• cSad jk"Vªh;dj.k ds mn~ns'; crk ldsa A 

• Hkkjr esa jk"Vªh;d`r cSadksa ds dk;ksZa dk vkykspukRed ewY;kadu dj ldsaA 

• jk"Vªh;d̀r cSadksa dh vf/kd lQyrk ds fy, mik; crk ldsaA 

5-1 izLrkouk 
 1949 ls igys] Hkkjr esa okf.kfT;d cSadksa dk LokfeRo] fu;a=.k vkSj 
izcU/ku iwjh rjg futh m|fe;ksa vkSj 'ks;j /kkjdksa }kjk fd;k tkrk FkkA 1 
tuojh] 1949 dks fjtoZ cSad vf/kfu;e] 1948 ¼yksd LokfeRo dk gLrkUrj.k½ 
ikl djds Hkkjrh; fjtoZ cSad dk jk"Vªh;dj.k djus ls cSadksa ds jk"Vªh;dj.k dh 
izfdz;k 'kq: gqbZA Hkkjrh; fjtoZ cSad dk ns'k ds dsUnzh; cSad ds :i esa 
jk"Vªh;dj.k djuk vko';d Fkk rkfd ;kstukc) fodkl ds iFk ij vxzlj 
Lora= Hkkjr esa ekSfnzd] vkfFkZd vkSj jktdks"kh; uhfr;ksa dk vf/kd leUo; 
lqfuf'pr fd;k tk ldsA 
 ijUrq okf.kfT;d cSadksa ds jk"Vªh;dj.k dk igyk dne bEihfj;y cSad 
vkQ bf.M;k dks 1 tqykbZ] 1955 dks Hkkjrh; LVsV cSad ds :i esa jk"Vªh;d̀r 
djds mBk;k x;kA nwljk dne rc mBk;k x;k tc 1959 esa 7 jkT; cSadksa dks 
Hkkjrh; LVsV cSad ds lg;ksxh cSadksa ds :i esa jk"Vªh;dr̀ dj fn;k x;kA ;s 7 
lg;ksxh cSad gSa& LVsV cSad vkWQ gSnjkckn] LVsV cSad vkWQ chdkusj ,.M 
t;iqj]  LVsV cSad vkWQ =ko.kdksj] LVsV cSad vkWQ eSlwj] LVsV cSad vkWQ 
ifV;kyk] LVsV cSad vkWQ bankSj vkSj LVsV cSad vkWQ lkSjk"VªA 
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 rhljk eq[; dne mu 14 cM+s okf.kfT;d cSadksa dk jk"Vªh;dj.k Fkk 
ftudh tek jkf'k 19 tqykbZ] 1969 dks 50 djksM+ :0 ls vf/kd FkhA os gSa& 
bykgkckn cSad] cSad vkWQ cM+kSnk] cSad vkWQ bf.M;k] cSad vkWQ egkjk"Vª] dsujk 
cSad] lsUVªy cSad vkWQ bf.M;k] nsuk cSad] bf.M;u cSad] bf.M;u vksojlht cSad] 
iatkc us'kuy cSad] flaMhdsV cSad] ;wfu;u cSad vkWQ bf.M;k] ;wukbVsM cSad 
vkWQ bf.M;k vkSj ;wukbfVM dkef'kZ;y ¼;wdks½ cSadA 
 bl fn'kk esa vafre dne 15 vizSy] 1980 dks 6 vkSj okf.kfT;d cSadksa 
dk jk"Vªh;dj.k FkkA os cSad gSa& vka/kz cSad] dkjiksjs'ku cSad] U;w cSad vkQW 
bf.M;k] vksfj,aVy cSad vkWQ dkelZ] iatkc ,.M flU/k cSad vkSj fot;k cSadA 
jk"Vªh;dj.k ds le; buesa ls izR;sd cSad dh tek jkf'k 200 djksM+ :0 ls 
vf/kd Fkh tcfd 14 cSadksa ds jk"Vªh;dj.k ds le; muesa ls izR;sd cSad dh 
tek jkf'k 50 djksM+ :0 ls vf/kd FkhA 
 Qjojh] 2019 esa 27 jk"Vªh;d`r cSad Fks] D;ksafd U;w cSad vkWQ bf.M;k dks 
1993 esa iatkc us'kuy cSad esa foyhu dj fn;k x;kA  

5-2 okf.kfT;d cSadksa ds jk"Vªh;dj.k dk vkSfpR; (Justification 

for Nationalisation of Commercial Banks) 
 Hkkjr esa okf.kfT;d cSadksa dk jk"Vªh;dj.k tqykbZ] 1969 esa 14 cM+s cSadksa 
ds jk"Vªh;dj.k rd ,d cgqr fooknkLin eqn~nk FkkA vFkZ'kkfL=;kas] jktuhfrd 
usrkvksa] cSadjksa] dkexkjksa vkSj yksxksa }kjk cSadksa ds jk"Vªh;dj.k ds leFkZu esa 
vusd rdZ fn, x, ftudk o.kZu vxzfyf[kr gS & 
1- izkFkfed {ks=ksa dh mis{kk ¼Neglect of Priority Sectors½& 
 Hkkjr esa cM+s cSadksa ds fo:) ,d cM+k vkjksi ;g Fkk] fd os cM+s iSekus 
ds m|ksxksa dks _.k nsrs Fks vkSj d̀f"k] y?kq iSekus ds m|ksxksa vkfn tSls izkFkfed 
{ks=ksa ds mis{kk djrs FksA ekpZ] 1968 esa cSadksa us dqy cSad _.kksa dk 60 izfr'kr 
cM+s m|ksxksa vkSj 19 izfr'kr O;kikj {ks= dks fn;k FkkA nwljh vksj] bl dqy cSad 
_.k esa d`f"k dk fgLlk 2-2 izfr'kr] y?kq m|ksxksa dk 6-9 izfr'kr vkSj QqVdj 
O;kikj dk 2 izfr'kr ls de FkkA cM+s iSekus ij izR;{k cSad _.k nsuk] cSad 
jk"Vªh;dj.k ds tfj, gh lEHko FkkA 
2- ;kstuk izkFkfedrk dh mis{kk ¼Neglect of Plan Priorities½&  
 nwljk vkjksi ;g Fkk] fd okf.kfT;d cSadksa us ;kstuk izkFkfedrk dh 
mis{kk dh vkSj de egRoiw.kZ {ks=ksa esa _.k fn,A cSad jk"Vªh;dj.k ls ljdkj 
l{ke gksxh] fd og cSadksa dks ;kstuk izkFkfedrkvksa ds vuqlkj _.k nsus ds fy, 
funsZ'k ns ldsxhA 
3- mPp ykHk ¼High Profits½& 
 cSadksa ij ;g vkjksi Hkh yxk;k x;k] fd os vR;f/kd ykHk dekrs Fks vkSj 
;g ykHk muds }kjk fuosf'kr iWwth ds vuqikr ls dgha vf/kd FkkA o"kZ 1968 esa 
vuqlwfpr cSadksa dk dj&iwoZ ykHk vuqikr iznRr iwWth vkSj vkj{k.k ds 12-2 
izfr'kr ls c<+dj 42-5 izfr'kr gks x;kA mUgksusa 42-5 djksM+ :0 okf"kZd vk/kkj 
ij dek,A nwljh vksj] mudk iwWth&vk/kkj de gks jgk FkkA  
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 cSadksa dh tek dh rqyuk esa iwWth vkSj tek dk vuqikr 1951 esa 9-7 
izfr'kr ls fxj 1968 esa 2-6 izfr'kr jg x;kA ;g Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk cSadksa 
dks fn, x, mu funsZ'kksa ds mYya?ku esa Fkk] ftlds rgr cSadksa dks viuh tek 
ns;rkvksa dk de ls de 6 izfr'kr vkj{k.k ds :i esa j[kuk FkkA cSad tcfd 
vR;f/kd ykHk dek jgs Fks vkSj mu ykHkksa dk bLrseky vius fgrksa ds fy, dj 
jgs Fks] fdUrq 'ks;j /kkjdksa dh vk; yxHkx u ds cjkcj Fkh] D;ksafd 'ks;j&iwWth 
ds :i esa tek dk 1 izfr'kr muds ikl FkkA cSad ds jk"Vªh;dj.k ds fy, 
ljdkj dk ,d ;g Hkh rdZ FkkA 
4- ;kstukvksa ds fy, fuf/k;kW ¼Funds for Plans½& 
 cSadksa dk jk"Vªh;dj.k djds mijksDr vR;f/kd ykHk ljdkj dks miyC/k 
gksxsa vkSj ljdkj viuh ;kstukvksa dks foRr lgk;rk miyC/k djkdj ;kstuk 
mn~ns';ksa dks izkIr dj ldsxhA 
5- vkfFkZd 'kfDr dk dsUnzh;dj.k ¼Concentration of Economic 

Power½& 
 ;g vkjksi yxk;k x;k Fkk] fd okf.kfT;d cSadksa ls /ku vkSj vkfFkZd 
'kfDr dk dsUnzh;dj.k dqN cM+s vkS|ksfxd ?kjkuksa vkSj m|ksxifr;ksa ds gkFkksa esa 
gks x;k FkkA mnkgj.kkFkZ] lsUVy cSad vkWQ bf.M;k fy0 VkVk }kjk fu;af=r] fn 
cSad vkWQ bf.M;k fy0] eQryky }kjk fu;af=r] fn iatkc us'kuy cSad fy0] 
Mkyfe;k }kjk vkSj ;wukbVsM def'kZ;y cSad fy0 fcjyk xzqi }kjk fu;af=r FkkA 
ifj.kke Lo:i] ;s cM+s vkS|ksfxd ?kjkus vusd m|ksxksa ij fu;a=.k djrs Fks] 
ftlls ,sls dkjksckj esa mudk ,dkf/kdkj FkkA blds vykok] cSadksa ds funs'kd 
e.My ds lnL;ksa esa yxHkx 90 izfr'kr m|ksxifr vkSj cM+s O;kolkf;d yksx 
FksA cSad dk ,dy funs'kd vU; dbZ vkS|ksfxd dEifu;ksa dk lk>k funs'kd Fkk 
vkSj cSad ij vius fu;a=.k ds dkj.k og cSad dk bLrseky vius vkS|ksfxd 
?kjkus ds ykHk ds fy, dj ldus esa leFkZ FksA funs'kdrk ds bu vUr%izk'ku 
¼inter-locking½ ls cM+s vkS|ksfxd ?kjkuksa dks vlkekU; :i ls _.k dh dkQh 
jkf'k izkIr gksrh jghA blhfy, funs'kdksa vkSj mudh dEifu;ksa ds fgrksa vkSj dqN 
O;fDr;ksa ds gkFkksa esa vkfFkZd 'kfDr vkSj /ku ds dsUnzh;dj.k dks de djus rFkk 
cSadksa ds lalk/kuksa ds nq:i;ksx dks jksdus ds fy, cSad jk"Vªh;dj.k vko';d 
FkkA 
6- lektoknh rdZ ¼Socialist Arguments½&  
 ;g rdZ fn;k x;k fd Hkkjr esa lektokn ds y{; dks izkIr djus ds 
fy, cSadksa dk jk"Vªh;dj.k vko';d FkkA ;g dne u dsoy vkfFkZd 'kfDr vkSj 
/ku ds dsUnzh;dj.k dks de djsxk vfirq jkT; dks cSadksa ds lalk/kuksa ij 
fu;a=.k iznku djsxk rkfd bu lalk/kuksa dk bLrseky vke turk ds fy, fd;k 
tk ldsA 
7- {ks=h; vlarqyu ¼Regional Imbalances½& 
 ;g vkjksi yxk;k x;k] fd okf.kfT;d cSad {ks=h; vlarqyu dks c<+kok 
ns jgs FksA cSafdax iz.kkyh cM+s 'kgjksa] 'kgjh LFkkuksa vkSj dqN jkT;ksa esa dsfUnzr 
FkhA ¼Gadgil Study Group of the National Credit Council 1969½ us ns'k 
esa cSafdax ds vlarqyu dks lqLi"V <+ax ls crk;k gSA bl dkmafly us crk;k fd 
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fnlEcj 1967 rd Hkkjr esa 5]64]000 xkWoksa esa ls 1 izfr'kr xkWoksa esa Hkh 
okf.kfT;d cSadksa dh lsok,W miyC/k ugha FkhA ns'k ds 13 ftyksa esa ,d Hkh 
okf.kfT;d cSad dh 'kk[kk ugha FkhA 600 ls vf/kd dLcksa esa okf.kfT;d cSad 
lsok,W ugha FkhaA ns'k esa 63 ftys ,sls Fks] ftuesa izfr O;fDr _.k 1 :0 ls Hkh 
de FkkA 

8- Hkkjrh; fjtoZ cSad ds funsZ'kksa dh vogsyuk ¼Ignored RBI 

Directives½& 
 lqn`<+ foRrh; i`"BHkwfe okys cM+s cSafdax fofue; vf/kfu;e] 1949 ds 
vUrxZr izk;% Hkkjrh; fjtoZ cSad ds funsZ'kksa dh vogsyuk djrs FksA ifj.kke 
Lo:i] Hkkjrh; fjtoZ cSad uhfr ij bldk foijhr izHkko iM+kA ,sls cSadksa dk 
jk"Vªh;dj.k djds Hkkjrh; fjtoZ cSad ekSfnzd uhfr dks vf/kd izHkko'kkyh <+ax 
ls ykxw djds ykHkizn fLFkfr esa gks ldrk FkkA 
9- tekdrkZvksa dks lqj{kk ¼Protection to Depositors½& 
 ;g rdZ fn;k x;k fd cSadksa ds jk"Vªh;dj.k ls yksxksa ds fnyks&fnekx 
ls cSad ds Qsy gksus dk Hk; feV tk,xk vkSj tekdrkZvksa ds fgrksa dh j{kk gks 
ldsxhA ifj.kke Lo:i] blls yksxksa] fo'ks"kdj vFkZO;oLFkk ds xzkeh.k xSj&eqnzk 
vk/kkfjr yksxksa esa cSafdax vknrsa iM+saxhA 
10- vokafNr xfrfof/k;ksa ij jksd ¼Check of Undesirable 

Activities½& 
 okf.kfT;d cSad izk;% lekt&fojks/kh vkSj vokafNr xfrfof/k;ksa esa fyIr 
jgrs FksA os ,slh xfrfof/k;ksa ds fy, _.k nsrs Fks] ftuls lV~Vk] equkQk[kksjh] 
dkykcktkjh] vkfn dks izksRlkgu feyrk FkkA blls cSad [kkrksa esa dkyk /ku 
bdV~Bk gks tkrk FkkA cSadksa ds jk"Vªh;dj.k ls bu lc xfrfof/k;ksa ij jksd yx 
xbZA 
11- eqnzk&LQhfr dks c<+kok ¼Encouraged Inflation½& 
 ;g vkjksi yxk;k x;k] fd okf.kfT;d cSad Hkkjrh; fjtoZ cSad ds 
funsZ'kksa dh vuns[kh djds eqnzk vkiwfrZ dks c<+k nsrs Fks] ftlls eqnzk vkiwfrZ dks 
c<+kok feyrk FkkA cSad izk;% vius lalk/kuksa dk bLrseky vius funs'kdksa dh 
bPNkuqlkj rFkk funs'kdksa ,oa muds O;olk;h fe=ksa ds fy, djrs FksA blfy,] 
os Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk tkjh _.k&izfrcU/k ds fn'kk&funsZ'kksa dk ikyu ugha 
djrs FksA blls eqnzk LQhfr iSnk gks xbZA bl izdkj] cSadksa dk jk"Vªh;dj.k 
,dek= mik; le>k x;kA 
12- dk;Zdq'kyrk esa o`f) ¼Increase in Efficiency½& 
 ;g rdZ fn;k x;k] fd cSadksa ds jk"Vªh;dj.k ls cSadksa dh dk;Zdq'kyrk 
vkSj mudh xzkgd lsok esa lq/kkj gksxk] D;ksafd deZpkfj;ksa esa vf/kd lqj{kk dh 
Hkkouk vk;sxhA lewps jk"Vª esa cSafdax dk;Zdj.kksa ds ekudhdj.k 
¼Standardisation½ ls dk;Zdq'kyrk esa o`f) gksxhA 
13- csgrj izcU/ku ¼Better Management½&  
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 cSadksa ds jk"Vªh;dj.k ls ljdkj LVkQ ds fy, i;kZIr izf'k{k.k vkSj 
vk/kqfud izcU/kdh; rduhd fodflr djus vkSj iznku djus dh fLFkfr esa 
gksxhA 
14- csgrj lsok 'krsZ ¼Better Service Conditions½& 
 ;g vk'kk dh xbZ] fd cSad jk"Vªh;dj.k ls deZpkfj;ksa dks csgrj lsok 
'krksZa esa dk;Z djus dk volj feysxkA mUgsa ljdkjh deZpkjh gksus dh larqf"V 
feysxhA blls cSad izcU/kd deZpkjh laca/kksa esa lq/kkj gksxk vkSj ns'k esa cSafdax 
O;oLFkk dks lqpk: :i ls pykus ds fy, ekxZ iz'kLr gksxkA 
15- vU; ns'kksa esa lQyrk ¼Success in other Countries½& 
 cSad jk"Vªh;dj.k ds leFkZdksa us rdZ fn;k] fd vusd fodflr vkSj 
fodkl'khy jk"Vªksa esa] tgkW cSafdax ljdkj ds gkFk esa Fkh] ;g tulk/kkj.k dh 
lgk;rk djus vkSj fodkl ds lalk/ku tqVkus esa vR;Ur lQy jgk gSA  
 mnkgj.k ds fy,] bVyh esa 90 izfr'kr] okf.kfT;d cSad lkoZtfud {ks= 
esa FksA Qzkal vkSj teZuh esa ,slh fLFkfr dze'k% 80 izfr'kr vkSj 70 izfr'kr FkhA 
fodkl'khy jk"Vªksa esa feL=] E;kaekj] baMksusf'k;k vkSj Jhyadk jk"Vªh;d̀r cSadksa dk 
lQyrkiwoZd dk;Z dj jgs FksA 

5-3 cSad jk"Vªh;dj.k ds mn~ns'; (Objectives of Bank 

Nationalisation) 
 Banking Company (Acquisition and Transfer of 

Undertakings) Act, 1970, ftlds vUrxZr 19 tqykbZ] 1969 dks 14 cSadksa dk 
jk"Vªh;dj.k fd;k x;k] dk eq[; mn~ns'; ^jk"Vªh; uhfr vkSj blds mn~ns'; 
rFkk blls tqM+s ekeys vFkok izklafxd dk;Z rFkk vFkZO;oLFkk ds fodkl dh 
vko';drkvksa dks csgrj <+ax ls iwjk djuk Fkk*A ¼^^To serve better the 

needs of development of the economy in conformity with 

national policy and objectives and matters connected 

therewith or incidental thereto".½ rRdkyhu iz/kkuea=h Jherh bfUnjk 
xkW/kh }kjk 21 tqykbZ] 1969 dks laln esa fn, vius oDrO; esa mu fof'k"V 
mn~ns';ksa dh :ijs[kk dk mYys[k fd;k ftuds ikyu dh vk'kk jk"Vªh;d`r cSadksa 
ls dh xbZ FkhA bu mn~ns';ksa esa 'kkfey gS %& 
1- yksxksa dh cprksa dks ;Fkk lEHko cM+h la[;k esa tqVkuk vkSj bl jkf'k dk 

bLrseky gekjh ;kstuk vkSj izkFkfedrkvksa ds vuqlkj mRiknd mn~ns';ksa 
ds fy, djukA 

2- cM+s lkekftd mn~ns';ksa ds fy, cSafdax izpkyuksa dks lqfuf'pr djuk 
rFkk bUgsa lkoZtfud fofue; ds utnhd ykukA 

3- cM+s ;k NksVs futh {ks= m|ksx vkSj O;kikj dh oS/kkfud _.k 
vko';drkvksa dks iwjk djukA 

4- vFkZO;oLFkk ds mRiknd {ks=ksa] fo'ks"kdj fdlkuksa] y?kq {ks= ds m|ksxksa 
vkSj Lofu;ksftr O;kolkf;d leqnk;ksa dh vko';drkvksa dks c<+rh nj 
ij iwjk djukA 
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5- ns'k ds fofHkUu Hkkxksa esa vc rd misf{kr vkSj fiNM+s {ks=ksa dks _.k ds 
volj iznku djuk vkSj u, rFkk izxfr'khy m|fe;ksa dh òf) dk 
lfdz; :i ls iks"k.k djukA 

6- lV~Vs vkSj vU; xSj&mRiknd mn~ns';ksa ds fy, cSad _.kksa ds bLrseky 
ij jksd yxkukA 

7- cSafdax {ks= esa i;kZIr O;kolkf;d izcU/ku vkSj vk/kqfud izcU/kdh; 
rduhdsa vkSj fof/k;kW fodflr djukA 

8- cSad LVkQ dks i;kZIr izf'k{k.k vkSj lgh 'krksZ ij lsok,W iznku djukA 
9- ns'k ds lHkh Hkkxksa esa cSadksa ds usVodZ dk i;kZIr :i ls foLrkj djukA 
10- cSafdax esa {ks=h; vkSj {ks=d vlarqyu dks de djuk rFkk blds tfj, 

vkfFkZd fodkl djukA 

5-4 Hkkjr esa jk"Vªh;d`r cSadksa ds dk;ksZ dk vkykspukRed ewY;kadu 
(A Critical Appraisal of the Functioning of Nationalised 

Banks in India) 

5-4-1 miyfC/k;kW ¼Achievements½& 
19 tqykbZ] 1969 dks 14 okf.kfT;d cSadksa dk jk"Vªh;dj.k] Hkkjrh; cSafdax ds 
bfrgkl esa egRoiw.kZ fl) gqvkA Hkkjrh; LVsV cSad vkSj blds lkFk 7 lg;ksxh 
cSadksa dks 1959 esa lkoZtfud LokfeRo ds vUrxZr yk;k x;kA blds mijkUr 20 
okf.kfT;d cSadksa dk jk"Vªh;dj.k gksus ds ifj.kke Lo:i cSafdax O;olk; dk 90 
izfr'kr lkoZtfud {ks= ds izR;{k fu;a=.k] LokfeRo vkSj izcU/ku esa vk x;kA 
jk"Vªh;dj.k dh dqN miyfC/k;ksa dh x.kuk fuEu izdkj djrs gSaA 
1- 'kk[kk foLrkj ¼Branch Expansion½& 
 cSafdax ifjǹ'; esa HkkSxksfyd vkSj dk;kZRed nksuksa izdkj ls dkQh 
ifjorZu gqvk gSA cSafdax mn~ns'; ds fy, vk/kkjHkwr <kWpk cukus dk mn~ns'; 
dqy feykdj izkIr gks x;k gSA lHkh lkoZtfud {ks= ds cSadkas dh twu] 1969 esa 
7015 'kk[kkvksa vkSj dk;kZy;ksa ls ekpZ] 1998 esa mudh la[;k c<+dj 44]621 gks 
xbZA Qjojh 2019 esa budh la[;k 33627 FkhA 
2- tek o`f) ¼Deposit Growth½&  
 blds vykok] cSad tekvksa esa o`f) ds :i esa dk;kZRed fofo/khdj.k 
gqvk gSA twu] 1969 esa bu cSadksa dh tek 3]897 djksM+ :0 Fkh tks ekpZ] 1998 esa 
c<+dj 4]52]486 djksM+ :0 gks xbZA 2011 esa LVsV cSad xzqi dh tek 12]45]862 
djksM+ FkhA 
3- lk[k foLrkj ¼Credit Expansion½& 
 lk[k foLrkj ds {ks= esa jk"Vªh;dr cSadksa dk izHkko'kkyh fjdkMZ jgk gSA 
muds }kjk fn, x, vfxzeksa ¼advances½ dh jkf'k twu] 1969 esa 3035 djksM+ 
:0 ls c<+dj ekpZ 1998 esa 2]67]830 djksM+ :0 gks xbZA 
4- izkFkfedrk {ks= dks _.k iznku djuk ¼Priority Sector Lending½& 
 jk"Vªh;d̀r cSadksa esa Fkksd cSafdax ls QqVdj cSafdax ds }kjk cM+s ifjorZu 
gqvk gSA vU; 'kCnksa esa] d`f"k] y?kq {ks=ksa ds m|ksx] ifjogu] QqVdj O;kikj] 
is'ksoj ,oa Lofu;ksftr ¼self-employed½ O;fDr rFkk f'k{kk ls ;qDr 
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izkFkfedrk {ks=ksa esa _.k forj.k ij vf/kd tksj fn;k x;k gSA jk"Vªh;d`r cSadksa 
}kjk izkFkfedrk {ks= dks fn;k x;k _.k twu 1969 esa 441 djksM+ :0 ls c<+dj 
ekpZ 1998 esa 91]391 djksM+ :0 gks x;kA blh vof/k esa izkFkfedrk {ks= ds 
_.k dk fgLlk dqy _.k ds 14-6 izfr'kr ls c<+dj 41-8 izfr'kr gks x;k tks 
40 izfr'kr y{; ls vf/kd FkkA 
 vU; izkFkfedrk izkIr {ks=ksa ds vfxze] ftlesa NksVs ifjogu ifjpkyd] 
Lofu;ksftr O;fDr] xzkeh.k dkjhxj] lokZf/kd detksj oxZ ds fy, foHksnd 
C;kt nj ¼DRI½ ;kstuk vkfn Hkh 'kkfey gS] tks twu 1969 esa 22 djksM+ :0 Fks] 
ekpZ 1998 esa c<+dj 18]881 djksM+ :0 gks x;sA 1978&79 esa xjhch dh js[kk ls 
uhps jg jgs ifjokjksa ds fy, ,dhdr̀ xzkeh.k fodkl dk;Zdze ¼IRDP½ 'kq: 
fd;k x;kA bl dk;Zdze ds vUrxZr 1969&84 ds nkSjku 17-00 yk[k ykHkkfFkZ;ksa 
dks _.k vkSj lfClMh ds :i esa dze'k% 1991 djksM+ :0 vkSj 1106 djksM+ :0 
dh Hkwfe forfjr dh xbZA bl izdkj bu cSadksa dh vk/ks ls vf/kd fuf/k;kW bl 
le; iw.kZr;k izkFkfedrk {ks= esa yxkbZ xbZ gSA 
5- xzkeh.k {ks=ksa esa cSafdax dk foLrkj ¼Spread of Banking in Rural 

Areas½& 
 jk"Vªh;dj.k ls ysdj vc xzkeh.k {ks=ksa esa cSafdax ds foLrkj esa i;kZIr 
:i ls o`f) gqbZ gSA xzkeh.k {ks=ksa esa cM+h la[;k esa 'kk[kk,W [kksyus dh uhfr ds 
ifj.kke Lo:i ekpZ] 1998 rFkk jk"Vªh;d̀r cSadksa dh 43 'kk[kk,W xzkeh.k vkSj 
v)Z&'kgjh {ks=ksa esa dk;Z dj jgh Fkha] tcfd twu] 1969 esa jk"Vªh;dj.k ds le; 
dsoy 22 izfr'kr 'kk[kk,W xzkeh.k vkSj v)Z&'kgjh {ks=ksa esa fLFkr FkhaA 
6- {ks=h; varj dks de djuk ¼Reduction in Regional 

Disparities½& 
 cSafdax lqfo/kkvksa esa {ks=h; vlarqyu i;kZIr :i ls de gqvk gSA 
vf/kdka'k 'kk[kk,W xSj&cSafdax {ks=ksa esa [kksyh xbZ gSaA twu] 1969 esa vle esa 74] 
gfj;k.kk esa 172] fgekpy esa 42 vkSj ukxkySaM esa dsoy 2 cSad 'kk[kk,W FkhaA 
ekpZ] 1998 esa budh la[;k c<+dj dze'k% 830]1]098]634 vkSj 62 gks x;h gSA 
izfr cSad dk;kZy; vkSlr tula[;k tks twu] 1969 esa 65]000 Fkh] og ekpZ 
1998 esa 11000 izfr cSad gks xbZA 
7- dqN u;h ;kstuk,W ¼Some New Schemes½& 
 lkoZtfud {ks= ds cSad viuh ikjLifjd Hkwfedk dks NksM+dj dqN ubZ 
;kstuk,W 'kq: dj jgs gSaA cpr dh u;h vkSj vU; izdkj dh ;kstuk,W pykus ds 
vykok bu cSadksa us epsZUV cSafdax vkSj yhftax Hkh 'kq: dh gS rFkk blds vykok 
E;wpqvy Q.M vkSj tksf[ke iwWth Q.M Hkh pyk;s gSaA xzkgd lsok esa lq/kkj djus 
ds fy, vU; vusd dne mBk;s x;s gSaA xzkgdksa ds fy, dzsfMV dkMZ vkSj 
,0Vh0,e0 dh lqfo/kk,W izkjEHk dh xbZ gSaA ckgjh m/kkj&i=ksa dks 'kh?kz izkIr 
djus ds fy, nwr ¼courier½ lsok,W 'kq: dh xbZ gSA èrd [kkrk/kkjh ds dkuwuh 
mRrjkf/kdkfj;ksa dh dfBukbZ;ksa dks de djus ds fy, tek/kkjdksa ds fy, 
ukekadu lqfo/kk iznku dh xbZ gSA lHkh cM+s 'kgjksa esa xzkgd lsok ds dsUnz 
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LFkkfir fd;s x, gSaA fuf'pr vof/k ds mijkUr xzkgd&lEcU/k dk;Zdzeksa dk 
vk;kstu fd;k tkrk gSA xzkgdksa dks  
 csgrj lsok,W iznku djus ds mn~ns'; ls lgh Lrj ij xzkgdksa dh 
f'kdk;rksa dh lquokbZ dh O;oLFkk dh xbZ gSA ukS jk"Vªh; cSadksa us fons'kksa esa 
vius dk;kZy; [kksys gSa] ftlls varjkZ"Vªh; O;kikj vkSj foRr esa ysu&nsu c<+s gSaA  
5-4-2 vlQyrk,W ¼Failures½& 
 Åij of.kZr miyfC/k;ksa ds ckotwn lkoZtfud cSadksa esa vusd dfe;kW gSa 
ftudh ge ppkZ djsxsa %& 
1- xzkgd lsok ;kstuk esa fxjkoV ¼Deterioration in Customer 

Service½& 
 lcls cM+h deh xzkgd lsok esa fujUrj fxjkoV vkuk gSA lkoZtfud 
{ks= ds midzeksa ls tqM+h cqjkbZ;kW] bu cSadksa esa Hkh ?kql xbZ gSa ftlds ifj.kke 
Lo:i ykyQhrk'kkgh] vR;f/kd nsjh vkSj ftEesokjh dh deh dks c<+kok feyk 
gSA xzkgd lsok dh xq.koRrk esa lq/kkj ds fy, Hkkjrh; fjtoZ cSad ds 
fn'kk&funsZ'kksa ds ckotwn 'kk[kk&Lrj ij mudk ikyu cgqr de gqvk gSA 
mnkgj.k ds fy,] dkmaVj [kksyus esa nsjh gksrh gS vkSj dbZ ckj O;FkZ eas 
FkksM+h&FkksM+h nsj ds fy, dkmaVj can dj fn, tkrs gSa] ftlls xzkgdksa dks 
vlqfo/kk gksrh gSA ;wfu;uckth ds QSyus ls 'kk[kk&izcU/kd LVkQ dks fu;af=r 
djus esa vleFkZ gksrs gSaA vf/kdka'k 'kk[kkvksa esa f'kdk;r isfV;kW ugha j[kh tkrhA 
blds vykok cM+s dk;kZy;ksa esa vihy djus ds bPNqd xzkgdksa dh lgk;rk ds 
fy, {ks=h;@vapy izcU/kdksa ds irs Hkh  
 iznf'kZr ugha fd, tkrs gSaA 5000 :0 ;k blls de ds ckgjh 'kgjksa ds 
psdksa ds Lo;aeso tek gksus vkSj vU; 'kgjksa ds psdksa dh olwyh ds ekeys esa rhu 
lIrkg ls vf/kd dk foyEc gksus ij cpr cSad nj ij C;kt tek djus tSls 
lqfo/kk,W xzkgdksa dks ugha iznku dh tk jgh gSA blds vykok] vf/kdrj cSad 
'kk[kk,W O;olkf;;ksa dks udnh ds cnys cuok;s tkus okys fMekaM MªkQ~V dkQh 
nsj ls nsrh gSA 
2- jktuhfrd gLr{ksi ¼Political Interference½& 
 lkoZtfud {ks= ds cSadksa }kjk fn, tkus okys _.kksa esa cgqr vf/kd 
jktuhfrd gLr{ksi gksrk gS ftlls cSafdax ekun.Mksa dh ifo=rk u"V gks xbZ gSA 
blls lkekftd cSafdax dk mn~ns'; fu"Qy gks tkrk gS vkSj dnkpkj dks c<+kok 
feyrk gSA bldk ,d egRoiw.kZ mnkgj.k jktuhfrd :i ls vk;ksftr fd, 
tkus okys _.k ¼Loan½ esys gSaA  
3- vi;kZIr lkekftd cSafdax ¼Social Banking Inadquate½& 
 izkFkfedrk {ks= dks _.k ds izokg ds :i esa lkekftd cSafdax vi;kZIr 
gSA lkoZtfud {ks= ds cSadksa }kjk fn, tkus okys dqy vfxze ls ;g de gSA 
vkt Hkh ;s eq[;r;k dEiuh {ks= dh vko';drkvksa dks iwjk djrs gSaA 
4- rqyui=ksa dk Åijh fn[kkok ¼Window-dressing of Balance 

Sheets½&  
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 lkoZtfud {ks= ds dqN cSad rqyui=ksa ds Åijh fn[kkos dk lgkjk ys 
jgs gSa rkfd muds rqyui=ksa ls lgh rLohj mtkxj u gks tk;sA jktdks"kh; o"kZ 
ds vafre lIrkg esa os cukoVh rkSj ij viuh tek&jkf'k c<+k ysrs gSaA cSadksa esa 
viw.kZ vkSj vkaf'kd ys[kk ijh{k.k ds dkj.k os ,slk djus esa vleFkZ gksrs gSaA 
5- cM+s iSekus ij vfu;ferrk,W ¼Large Scale Irregularities½& 

 lkoZtfud {ks= ds vusd cSad vius dk;ksZa esa cM+s iSekus dh 
vfu;ferrk,W viuk jgs gSaA buesa ls dqN bl izdkj gSa %& 

¼i½ 'ks;j lV~Vs esa fyIrrk ¼Indulging in Share Speculation½& 
dqN cSadksa us E;wpqvy Q.M vkSj vkuq"kafxd foRrh; dEifu;kW 'kq: dh gSa vkSj 
'ks;j lV~Vsckth esa mudh fyIrrk ikbZ xbZ gSA mnkgj.k ds fy,] cSad vkWQ 
cM+kSnk dh ,d vkuq"kafxd dEiuh ^ckWc fQLdy* us yklsZu ,.M Vqczks ds 'ks;jksa 
dks gkf'k;s ij ykus* ds fy, fjyk;al dEiuh gsrq /kujkf'k dh O;oLFkk dhA 
g"kZn esgrk }kjk fd;k x;k izfrHkwfr ?kksVkyk rFkk vU; ?kksVkyksa ls Hkkjrh; LVsV 
cSad rFkk vU; cSadksa ds 'kkfey gksus ds vusd ekeys izdk'k esa vk;s gSaA 

¼ii½ _.k nsus esa i{kikr ¼Favouratism in Granting Loans½& 
vusd cSadksa ds fo:) _.k iznku djus esa i{kikr dk vkjksi yxk;k x;k gSA 
mnkgj.kkFkZ] fot;k cSad us dqN cM+s vkS|ksfxd ?kjkuksa vkSj budh lewg 
dEifu;ksa dks vius NksVs dksVksa ls cM+s _.k ns fn, rkfd m/kkj izkf/kdj.k 
;kstuk ¼CAS½ ds vUrxZr vuqeksnu ls cpk tk ldsA 

¼iii½ _.k&lwph dh [kjkc xq.koRrk ¼Bad Quality of Loan 

Portfolios½& 
_.k lwph dh [kjkc xq.koRrk ds ckotwn cSad ckgjh ncko ds vUrxZr _.k 
iznku dj jgs gSaA dqN cSad _.k nsus esa lkekU; okf.kfT;d dk;Zfof/k dks 
viuk, fcuk lk/kkj.k ekeys ds :i esa lk[k&i= vkSj xkjaVh&lhek iznku dj 
jgs gSaA 

¼iv½ [kkrksa esa vfu;ferrk,W ¼Irregularities in Accounts½& 
lkoZtfud {ks= ds dqN cSad vius [kkrksa ds ifjpkyu esa cM+s iSekus dh 
vfu;ferrkvksa dh vkM+ esa dk;Z dj jgs gSaA dqN ekeyksa esa rks ,d cSad ds Mwcs 
gq, [kkrs fcuk tkWp iM+rky vkSj fopkj ds Lohdkj dj fy,A 

¼v½ Mwcs gq, _.kksa dks cV~Vs [kkrs Mkyuk ¼Writing off Bad Debts½& 
bu cSadksa esa Mwcs gq, _.kksa dh cM+h jkf'k gks xbZ FkhA _.k vfxze iznku djus 
okys vf/kdkjh }kjk gh bu _.kksa dks cV~Vs [kkrs esa Mky fn;k tkrk FkkA 
ljdkj jk"Vªh;d̀r cSadksa dks ekpZ 1998 rd 3979 djksM+ :0 dh jkf'k cV~Vs 
[kkrs esa Mkyus dh vuqefr ns pqdh FkhA  ljdkj bu cSadksa dks vizSy 2014 ls 
flrEcj 2017 rd 2-4 yk[k djksM+ dh jkf'k cV~Vs [kkrs esa Mkyus dh vuqefr 
ns pqdh FkhA 
6- ?kVrh ykHkiznrk ¼Declining Profitability½& 
 jk"Vªh;d̀r cSadksa dh lokZf/kd xEHkhj leL;k mudh fxjrh gqbZ 
ykHknk;drk gSA _.k nsus ds ifjpkyuksa esa vfu;ferrk,W vkSj Hkz"Vkpkj] _.kksa 
dk nq:i;ksx] /kks[kk/kM+h] c<+rh gqbZ ifjpkyu ykxr] vkSj xzkgd lsok dh 
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fcxM+rh gqbZ fLFkfr ls bu cSadksa dh ykHkiznrk fxj jgh gSA budk fuoy 
ykHk&vuqikr 1996&97 esa 0-62 izfr'kr ls ?kVdj 1997&98 esa 0-38 izfr'kr 
jg x;kA 
7- :X.k bdkbZ;ksa ds :i esa dqN cSad ¼Some Banks as Sick 

Units½& 
 vDVwcj] 1990 esa Hkkjrh; fjtoZ cSad us ,d losZ{k.k esa ik;k fd lHkh 
cSadksa dh gkyr [kjkc FkhA bl losZ{k.k esa cSadksa dh :X.k cSad ds :i esa igpku 
dh xbZA 1993 esa 5 vkSj cSad bl :X.k cSadksa dh lwph esa 'kkfey gks x,A U;w 
cSad vkWQ bf.M;k rks bruk :X.k gks x;k fd ljdkj us 4 flrEcj] 1993 dks 
bldk iatkc us'kuy cSad esa foy; dj fn;kA ljdkj izfr o"kZ ,sls :X.k cSadksa 
ds iquiaZwthdj.k ds fy, foRrh; lgk;rk nsrh gSA ekpZ] 1998 rd ljdkj ls 
cSadksa dks 20]046 djksM+ :0 iwWth ;ksxnku izkIr gqvkA 
8- vutZd ifjlEifRr;ksa esa o`f) ¼Increase in Non-Performing 

Assets½& 
 jk"Vªh;d̀r cSadksa dh vutZd ifjlEifRr;kW ftuesa lafnX/k] fuEu LVS.MMZ 
vkSj gkfu ifjlEifRr;kW 'kkfey gSa] muesa o`f) gks jgh gSA ,slk cSadksa ds vfxzeksa 
dh okilh u gksus ds dkj.k gSaA ekpZ] 1993 esa ,slh vutZd ifjlEifRr;ksa dh 
dqy jkf'k 39]253 djksM+ :0 Fkh tks ekpZ] 1998 esa c<+dj 45]653 djksM+ :0 gks 
xbZA 

5-5 jk"Vªh;d`r cSadksa dh vf/kd lQyrk ds mik; (Measures for 

the success of Nationalised Banks) 
 cSadksa ds jk"Vªh;dj.k dk mn~ns'; ns'k esa lektoknh lekt ds fy, 
mfpr okrkoj.k fuekZ.k djuk FkkA ,slh rHkh lEHko gS] tcfd lekt ds 
lk/kkj.k ukxfjdksa rFkk vkfFkZd ǹf"V ls nqcZy oxksZa dks i;kZIr vkfFkZd lgk;rk 
feys] rkfd os viuk thou&Lrj ÅWpk mBk ldsA nwljh vksj cSadksa esa turk dk 
/ku tek gksrk gS] mldk iz;ksx vPNs ls vPNs <+ax ls gksuk pkfg,] rkfd ;g 
/ku Mwc u tk;A bu nksuksa ckrksa esa leUo; LFkkfir djus ds fy, fuEufyf[kr 
mik; fd;s tkus pkfg,] rkfd jk"Vªh;d̀r cSadksa esa turk dk fo'okl c<+s vkSj 
og lekt ds fy, vf/kd mi;ksxh fl) gks ldsA 
¼1½  vf/kd dq'ky lsok iznku djuk ¼Efficient Service½& 
jk"Vªh;d̀r cSadksa }kjk turk ¼xzkgdksa½ dh vf/kdre lsok djus dh ;kstuk,W 
cuk;h tkuh pkfg,A ;g dke nks izdkj ls fd;k tk ldrk gS %& 

¼i½ cSad deZpkfj;ksa ds ekufld ifjorZu ds fy, gYds vYidkyhu izf'k{k.k 
dh O;oLFkk dh tkuh pkfg,] rkfd og Lo;a dks turk ds lsod ds 
:i esa ekuuk lh[k tk;saA 

¼ii½ jk"Vªh;d̀r cSadksa dks viuh lsok&Lrj ¼service-level½ ds lEcU/k esa 
turk dk er tkuus ds fy, LFkk;h O;oLFkk djuh pkfg,A bl dk;Z 
ds fy, xzkgdksa dks le;&le; iz'ukofy;kW Hksth tk ldrh gS] muls 
izkIr mRrjksa dks lkj.khc) dj cSad ds deZpkfj;ksa esa ckWVk tk ldrk 
gSA blls cSad ds deZpkfj;ksa dks vius ckjs esa turk dh jk; dk irk 
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pyrk jgsxkA Js"B dke djus okys] mRlkgh ,oa ifjJeh deZpkfj;ksa ds 
fy, mfpr izksRlkgu ¼ikfjrksf"kd] inksUufr] vkfn½ dh O;oLFkk dh tkuh 
pkfg,A de dke djus okys rFkk vuq'kklughu deZpkfj;ksa ds fy, 
dM+h ltk dh O;oLFkk djuk Hkh vko';d gSA 

¼iii½ lHkh cM+s cSadksa esa fofHkUu izdkj ds ifjJe ,oa le; cpkus ds ;U=ksa ,oa 
'kh?kz dk;Z djus okys midj.kksa dk iz;ksx fd;k tkuk pkfg,A 

¼2½ ljdkjh uhfr dk ikyu ¼Implementation of Govt. Policy½& 
 jk"Vªh;d̀r cSadksa ds vf/kdkfj;ksa dk ;g drZO; gS fd] ns'k dh vkfFkZd 
uhfr ls ifjfpr jgsa vkSj viuh ;kstukvksa dks fu;fer :i esa ljdkjh uhfr ds 
vuqlkj cnyrs jgsa ;k muesa lq/kkj djrs jgsaA blls ns'k ds vkfFkZd fu;kstu esa 
vius vki lQyrk feysxh vkSj cSadksa ds lfdz; ;ksxnku ls turk dks Hkh ykHk 
gksxkA 
¼3½ izf'k{k.k O;oLFkk dks c<+kuk ¼Expansion of Training Facilities½& 
 jk"Vªh;d̀r cSadksa dh 'kk[kkvksa dk ftl xfr ls foLrkj gqvk gS ml xfr 
ls cSadksa esa dke djus okys O;fDr;ksa ds fy, izf'k{k.k lqfo/kkvksa ,oa ;ksX; 
deZpkfj;ksa dh la[;k esa òf) ugha gqbZ gSA bu cSadksa dks ftyk&Lrj ij izf'k{k.k 
ds dk;Zdze pkyw djuk pkfg,] ftlesa cSafdax ds lS)kfUrd rFkk O;kogkfjd i{k 
dh tkudkjh ds vfrfjDr vU; ns'kksa esa nh tkus okyh lsokvksa dh tkudkjh nh 
tkuh pkfg,A 
 bl dk;Z ds fy, izfr o"kZ dqN O;fDr;ksa dks fons'kh cSadksa esa izf'k{k.k ds 
fy, Hkstuk Hkh mi;ksxh gks ldrk gSA 
¼4½ ykxr esa deh djuk ¼Cutting Costs½& 
 jk"Vªh;d̀r cSadksa dks viuh ykxr ?kVkus ds fy, iz;Ru djus pkfg,A 
bl fn'kk esa fuEufyf[kr dk;Z mi;ksxh gks ldrs gSaA 

¼i½ ns'k ds 20 jk"Vªh;d̀r cSadksa dks vkil esa feykdj dqy 5 cSadksa esa cny 
nsuk pkfg,A blls cSadksa dh izcU/k O;oLFkk ds [kpZ esa i;kZIr cpr gksxhA 

¼ii½ ftu {ks=ksa esa cSafdax 'kk[kkvksa dk ladsUnz.k gS] muesa vfrfjDr dk;kZy;ksa 
dks cUn dj nsuk pkfg,A bl lEcU/k esa ;g /;ku j[kk tkuk pkfg,] fd cSadksa 
dh dq'kyrk rFkk lsok ds Lrj esa fxjkoV u vkus ik;sA 
¼5½ izcU/k O;oLFkk dks ykspnkj cukuk ¼Flexible Management½& 
jk"Vªh;d̀r cSadksa dks ukSdj'kkgh] jktuhfrd izHkko rFkk ykyQhrk'kkgh ls eqDr 
j[kuk cgqr vko';d gSA cSadksa esa bu oxksZa dk izHkko ǹf"Vxkspj gksus yxk gS] 
ftlesa cSadksa esa ukxfjdksa dh vkLFkk Mxexkus yxh gSA ;fn ljdkj us bl fn'kk 
esa <hy fn[kk;h] rks jk"Vªh;dj.k ls ykHk gksus ds LFkku ij gkfu gksus yxsxh] tks 
ns'k dh vFkZ O;oLFkk ds fy, gkfudkjd gks ldrh gSA  

5-6 lkjka'k 
 tc ljdkj fdlh m|ksx dk O;kikj ;k LokfeRo Lo;a xzg.k dj ysrh 
gS rks bl fdz;k dks jk"Vªh;dj.k dgrs gSaA bl O;oLFkk esa lEcfU/kr m|ksxkas dk 
vf/kdkj ljdkj ds gkFk esa vk tkrk gS] mlds lapkyu dh O;oLFkk ljdkj 
}kjk dh tkrh gS vkSj mlls lEcfU/kr uhfr;ksa dk fu/kkZj.k vkSj ikyu Hkh 
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ljdkj }kjk gksrk gSA bl izdkj] jk"Vªh;dj.k djus ij fdlh m|ksx dk 
LokfeRo] uhfr fu/kkZj.k] lapkyu rFkk fu;a=.k vkfn lHkh dk;Z ljdkj ds gkFk 
esa vk tkrs gSaA 
 cSad jk"Vªh;dj.k ls vk'k; cSadksa ds izcU/k lapkyu ,oa fu;a=.k ljdkj 
ds vf/kdkj esa ysus ls gSA jk"Vªh;dj.k ds vUrxZr v/;kns'k tkjh djds cSad dk 
izcU/k ,oa fu;a=.k ljdkj vius gkFk esa ys ysrh gSA ns'k esa lu~ 1955 esa 
Hkkjrh; LVsV cSad lu~ 1958 esa LVsV cSad ds 8 lgk;d cSad] lu~ 1969 esa 14 
cM+s O;kikfjd cSad rFkk 1980 esa 6 cM+s O;kikfjd cSadksa dks ljdkj us vius 
vf/kdkj esa ys fy;k Fkk vFkkZr~ bu cSadksa dk jk"Vªh;dj.k dj fn;k x;k FkkA 
jk"Vªh;dj.k ds ckn cSad ljdkjh cSad cu tkrs gSa vkSj buesa dk;Z djus okys 
lHkh vf/kdkjh o deZpkjh ljdkjh lsod ekus tkrs gSa] ftu ij ljdkj ds 
fu;e ykxw gksrs gSaA 

 5-7 'kCnkoyh 
 
jk"Vªh;dj.k & tc ljdkj fdlh m|ksx dk O;kikj ;k 

LokfeRo Lo;a xzg.k dj ysrh gS rks bl fdz;k 
dks jk"Vªh;dj.k dgrs gSaA 

v/;kns'k & ljdkj ds vkns'k dks v/;kns'k dgrs gSaA 
ekSfnzd & ekSfnzd dk vFkZ eqnzk lEcU/kh gSA 
foyhu & foyhu dk vFkZ feyk nsus ls gSA 
fuf/k & fuf/k dk vFkZ dks"k ls gSA 
rqyui=ksa & rqyui=ksa dk vFkZ vkfFkZd&fpV~Bk ls gSA 
Åijh fn[kkok & lgh rLohj u fn[kkukA 
:X.k bdkbZ & :X.k bdkbZ dk vFkZ fcekj bdkbZ ls gS ftudh 

vkfFkZd fLFkfr [kjkc gksA 
vutZd ifjlEifRr;kW & vutZd ifjlEifRr;kW ls vFkZ xSj&fu"ikfnr 

lEifr;ksa ls gSA 
ifjpkyu & ifjpkyu dk vFkZ lapkyu ls gSA 

 

5-8 cks/k iz'u 
1- jk"Vªh;dj.k djus ij fdlh m|ksx dk fuEufyf[kr dk;Z ljdkj ds 
gkFk esa vk tkrs gSaA 

(A) m|ksx dk LokfeRo 
(B) m|ksx dk uhfr fu/kkZj.k 
(C) m|ksx dk lapkyu rFkk fu;U=.k 
(D) mijksDr lHkh 

 2- 14 izeq[k futh O;kikfjd cSadksa dk jk"Vªh;dj.k djus dh ?kks"k.kk dh 
x;h& 

(A) 19 tqykbZ 1968 
(B) 19 tqykbZ 1969 
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(C) 19 tqykbZ 1971 
(D) 19 tqykbZ 1972 

3- 19 tqykbZ 1969 dks 14 izeq[k futh O;kikfjd cSad ftudk jk"Vªh;dj.k 
fd;k x;k] dh tek,W & 

(A) 30 djksM+ :i;s ls vf/kd Fkh 
(B) 40 djksM+ :i;s ls vf/kd Fkh 
(C) 50 djksM+ :i;s ls vf/kd Fkh 
(D) 200 djksM+ :i;s ls vf/kd Fkh 

4- Hkkjr ds 14 futh O;kikfjd cSadksa dk LokfeRo] ftudh tek jkf'k 50 
djksM+ :i;s ls vf/kd Fkh] ljdkjh vf/kdkj esa fy;k x;k] bu cSadksa ds uke 
fuEufyf[kr Fks& 

(A) lsUVªy cSad vkQ bf.M;k 
(B) iatkc us'kuy cSad 
(C) fl.MhdsV cSad 
(D) mijksDr lHkh 

5- izFke pj.k esa fdrus futh O;kikfjd cSadksa dk jk"Vªh;dj.k fd;k x;k& 
(A) 6 
(B) 14 
(C) 20 
(D) mijksDr esa ls dksbZ ugha 

6- f}rh; pj.k esa fdrus futh O;kikfjd cSadksa dk jk"Vªh;dj.k fd;k 
x;k& 

(A) 6 
(B) 14 
(C) 20 
(D) mijksDr esa ls dksbZ ugha 

7- 6 vU; futh cSadksa dk jk"Vªh;dj.k fd;k x;k& 
(A) 15 vizSy 1980 
(B) 14 ekpZ 1980 
(C) 19 tqykbZ 1969 
(D) buesa ls dksbZ ugha 

8- 6 vU; futh cSad dk jk"Vªh;dj.k fd;k x;k 15 vizSy 1980 dks] ds 
uke Fks& 

(A) vkU/kzk cSad 
(B) fot;k cSad 
(C) dkjiksjs'ku cSad 
(D) mijksDr lHkh  

9- 15 vizSy 1980 dks Hkkjr ljdkj us 6 vU; futh cSadksa dk jk"Vªh;dj.k 
fd;k] ftudh tek,W 14 ekpZ 1980 dks Fkh & 

(A) 50 djksM+ :i;s ls vf/kd  
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(B) 200 djksM+ :i;s ls vf/kd 
(C) 300 djksM+ :i;s ls vf/kd 
(D) buesa ls dksbZ ugha 

10- xksjokyk lfefr us viuh fjiksVZ dc izLrqr dh Fkh\ 

5-9 cks/k iz'uksa ds mRrj 
1.  D          2.  B      3.  C 4.  D  5. B  6.  A 

7.  A  8.  D  9.  B  10. A 

5-10 Loij[k iz'u 

I.  nh?kZ mRrjh; iz'u& 
1- ljdkj us Hkkjr esa okf.kfT;d cSadksa dk jk"Vªh;dj.k D;ksa fd;k\ 1969 

ls bu cSadksa dh D;k miyfC/k;kW gSa\ 
2- Hkkjr esa jk"Vªh;d̀r cSadksa dh miyfC/k;ksa vkSj vlQyrkvksa dh ppkZ 
djsaA 
3- Hkkjr esa jk"Vªh;d`r cSadksa ds vkykspukRed ewY;kadu dh foospuk djsaA 
4- Hkkjr esa cSadksa ds jk"Vªh;dj.k ds D;k mn~ns'; Fks\ bu mn~ns';ksa dks 
dgkW rd izkIr fd;k x;k gS\ 

II.   y?kq mRrjh; iz'u 
1- cSadksa ds jk"Vªh;dj.k ls D;k rkRi;Z gS\ 
2- izkFkfedrk izkIr {ks=ksa dks _.k nsus esa O;kikfjd cSad dgkW rd lQy 

jgs gSa\ 
3- cSad dks jk"Vªh;dj.k ds foi{k esa rdZ nhft,A 
4- fodkl'khy ns'kksa ds fodkl esa O;kolkf;d cSadksa dh Hkwfedk dh foospuk 

dhft,\ 
5- cSad ds jk"Vªh;dj.k ls vki D;k le>rs gSa\  

5-11 lUnHkZ iqLrdsa 
1- eqnzk] cSafdax] vUrjkZ"Vªh; O;kikj ,oa yksd foRr ¼r`rh; laLdj.k½ & 
 ,e0,y0 f>axu 
2- eqnzk ,oa cSafdax & 'kekZ ,oa 'kekZ 
3- vFkZ'kkL= & Mk0 th0lh0 fla?kbZ] Mk0 ts0ih0 feJk] Mk0 ds0,y0 xqIrk 
4- eqnzk ,oa foRrh; iz.kkfy;kW& Mk0 flUgk ,oa ok".ksZ; 
5- vFkZ'kkL= & Mk0 ds0ih0 tSu 
 

 

(A) 1954 
(B) 1958 
(C) 1960 
(D) 1962 
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bdkbZ 6 Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofu;e cksMZ dh Hkwfedk (lsch) 
bdkbZ dh :Ikjs[kk 
6-1  izLrkouk 
6-2  Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofu;e cksMZ dh LFkkiuk dh vko”;drk vkSj 

mn~ns”; 
6-3  Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofu;e cksMZ dk izcU/k ,oa laxBu lajpuk 
6-4  Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofu;e cksMZ ds dk;Z 
6-5  Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofu;e cksMZ ds vf/kdkj ,oa “kfDr;k¡ 
6-6  Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofu;e cksMZ dh Hkwfedk 
6-7  lkjka”k 
6-8  “kCnkoyh 
6-9  cks/k iz”u 
6-10  cks/k iz”uksa ds mRrj  
6-11  Loij[k iz'u 
6-12 lUnHkZ iqLrdas            

 mís”; 
bl bdkbZ ds vè;;u ds ckn vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ dh O;k[;k dj lds A 

• Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ dh LFkkiuk dh vko”;drk vkSj 
mís”; dh O;k[;k dj lds A 

• lsch ds dk;Z] vf/kdkj ,oa “kfDr;kas dk o.kZu dj ldsa A  

• lsch dh Hkwfedk dks tku ldsaA 

6-1  izLrkouk 
LdU/k foif.k fdlh Hkh ns”k dh vkfFkZd izxfr dk ekid ;U-= gSs vkSj 

iw¡th cktkj dh og /kqjh gS tks iw¡th dks ykHkdj ,oa ljy m|ksxksa dh vksj 
vkdf’kZr djrh gS] ijUrq foxr n”kd esa LdU/k foif.k esa vusd mrkj p<+ko gq;s 
gSa vksj mldh vusd dfe;ka vkSj detksfj;k¡ ifjyf{kr gq;h gSaA fo”ks’kdj 
va”k/kkfj;ksa ds fgrksa ds izfr dEifu;ksa dh mnklhurk rhozrk ls c<+h gSA 
va”k/kkfj;ksa dks Hkqxrku esa foyECk] ikjnf”kZrk dk vHkko] izfdz;kvksa dh tfVyrk 
vkfn ds dkj.k va”k/kkfj;ksa ds fgr udkjkRed :Ik ls izHkkfor gq;s gSaA va”kksa ds 
ewY;ksa esa dEifu;ksa dh nks’kiw.kZ uhfr;ksa ds dkj.k vlkekU; mrkj&p<+ko] 
dEifu;ksa }kjk va”k/kkfj;ksa ds fgrksa dks vuns[kk djus dh izo`fr O;kid :Ik ls 
LdU/k foif.k esa ns[kus dks feyh gSA bu lc izo`fr;ksa ij vadq”k yxkus ds 
mns”; ls fjt+oZ cSad ,oa ljdkjh Lrj ij O;kid fpUru fd;k x;k vkSj ,d 
,slh laLFkk ds xBu dh ifjdYiuk ij fopkj fd;k x;k tks bu izo`fr;ksa ij 
vadq”k yxkdj va”k/kkfj;ksa ds fgrksa dh lqj{kk dj lds rFkk ljdkjh vkfFkZd 
mnkjhdj.k dh uhfr;ksa ds QyLo:Ik iw¡th cktkj esa turk dh :fp c<+kus vkSj 
muds fuos”k dks lqjf{kr dj ldsA bu lc ckrksa dks /;ku esa j[krs gq, lu~ 
1992 esa Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ vf/kfu;e ds vUrxZr Hkkjrh; 
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izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ (SEBI) dk xBu fd;k x;kA ;|fi xSj laoS/kkfud 
:Ik ls bldk xBu 12 vizSy] 1988 esa gh dj fn;k x;k Fkk] ijUrq bls 
laoS/kkfud Lo:Ik 4 vizSy] 1992 esa iznku fd;k x;kA bldk eq[;ky; eqEcbZ esa 
gS lsch dks ;g vf/kdkj gS fd vU; LFkkuksa ij dk;kZy; LFkkfir dj ldrk gSA 
lsch ds fnYyh] dksydkrk] psUubZ vkfn esa {ks=h; dk;kZy; LFkkfir fd;s x;s gSaA 

6-2  Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ dh LFkkiuk dh vko”;drk 
vkSj mís”; 
ujflEgu lfefr dh flQkfj”kksa ds vk/kkj ij xfBr Hkkjrh; izfrHkwfr 

,oa fofue; cksMZ ds xBu ls iwoZ fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k bl dk;Z dks djrk 
Fkk] ijUrq fjtoZ cSad dk dk;Z{ks= vR;Ur foLr`r gksus ds dkj.k iz”kklfud Lrj 
ij ;g vuqHko fd;k x;k fd ,d ,slh laLFkk dk xBu vR;Ur vko”;d gS tks 
fd LdU/k cktkj dh xfrfof/k;ksa dks gh fu;fer ,oa  fu;fU=r djus dk dk;Z 
djsA ;gh fopkj/kkjk Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ ds xBu dk ewy dkj.k 
cuhA 
 lsch dh LFkkiuk dk ewy mÌs”; LdU/k cktkj esa O;kIr vfu;ferkvksa ij 
fu;U=.k rFkk va”k/kkfj;ksa ds fgrksa dh lqj{kk djuk gSA blds vfrfjDr bldk 
mÌs”; iw¡th cktkj] epsZaV cSadksa] E;wpy Q.Mksa] fons”kh fofu;ksxksa vkfn dks Hkh 
fofu;fer ,oa fu;fU=r djuk gSA lsch ds mÌs”;ksa esa LVkWd ,Dlpsat dh 
ldkjkRed fdz;kvksa dks izksRlkfgr djuk vkSj fofu;ksDrkvksa dh f”kdk;rksa ,oa 
vlUrqf’V dk “kh?kz fuLrkj.k Hkh lfEefyr gSA 

6-3  Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ dk izcU/k ,oa laxBu 
lajpuk 
LdU/k fofu;e dsUnzksa esa izfrHkwfr;kssa ds dz; fodz; esa ikjnf”kZrk ykus 

rFkk lHkh O;ogkjksa dks fu;ekuqlkj lapkfyr djus ds fy, ftl LorU= bdkbZ 
dk xBu 4 vizSy 1992 dks fd;k x;kA mls lsch dgrs gSaA lsch izfrHkwfr 
cktkj ds ek/;e ls lk/kuksa dks xfr”khyrk iznku djrk gS vkSj cktkj fodkl 
ds fy, okrkoj.k rS;kj djrk gSA blds fy, fu;e ,oa “krssZ] laLFkkvksa esa 
vkilh lEcU/k] laLFkkvksa ds midj.k] vk/kkjHkwr uhfr;k¡] laLFkkvksa dh 
dk;Ziz.kkyh] fdz;k,¡ vkfn dks fd;k tkrk gSA lsch vf/kfu;e 1992 ds 
vuqlkj]Þlsch ,d fu;fer laLFkk gS ftldk vfofPNUu mRrjkf/kdkj gksrk gSA 
bldks vius uke ess okn djus] py rFkk vpy lEifRr ikus] /kkj.k djus rFkk 
fuiVku djus dk vf/kdkj gksrk gSA lsch ij okn Hkh fd;k tk ldrk gSAÞ 
lsch dk izcU/k& lsch dk izcU/k ukS lnL;h, cksMZ }kjk fd;k tkrk gSA ftldk 
Lo:Ik bl izdkj gS& 
1- ,d v/;{k ftldh fu;qfDr dsUnz ljdkj }kjk dh tkrh gSaA 
2- dsUnz ljdkj }kjk ukekafdr nks lnL; tks dsUnzh; ea=ky; ds vf/kdkjh 

gksrs gSaa tks foRr vkSj dkuwu ds fo”ks’kK gksrs gSaA 
3- fjt+oZ cSad vkWQ bf.M;k }kjk ukekafdr ,d lnL;A 
4- ik¡p vU; lnL; ftudh fu;qfDr dsUnzh; ljdkj }kjk dh tkrh gS 

ftuesa ls de ls de rhu iw.kZdkyhu lnL; gksaxsA 
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lsch dh laxBu lajpuk& lsch }kjk vius fdz;kdykiksa dks lqpk: :Ik ls 
lapkfyr djus ds fy, ,d laxBu lajpuk rS;kj dh gSA ftlesa lsch ds lkr 
lEHkkx fu/kkZfjr fd;s x;s gSa tks fuEufyf[kr gSa& 
1-  izkFkfed cktkj lEHkkx& ;g lEHkkx izkFkfed cktkj ls lEcfUkr 
fofHkUu igyqvksa dk fujh{k.k] funsZ”ku ,oa izcU/k djrk gSA blds izeq[k dk;Z 
fuEufyf[kr gSa& 
(A)  izkFkfed cktkj lEcU/kh uhfr;ks ,oa fu;eksa dk fuekZ.k djukA 

(B)  izkFkfed cktkj ds e/;LFkksa dk iath;u djuk o muds dk;ksZ dks 
fu;fU=r djukA 

(C)  fuos”kdksa dh f”kdk;rksa o leL;kvksa dk lek/kku djukA 
(D)  _.ki= izU;kfl;ksa dk iath;u ,oa fu;eu djukA 
(E)  izkFkfed cktkj ls tqM+s gw, Lok;Rr”kklh laxBuksa dk fu;eu ,oa 

fu;U+=.k djukA 
(F)  fuos”kdksa dk ekxZn”kZu djukA 
(G)  fuos”kd la?kksa dks ekU;rk iznku djuk rFkk mudk iath;u djukA 
¼H½  fuos”k ijke”kZnkrkvksa ,oa vfHkxksidksa dk fu;euA 
2-  fuxZeu izcU/k ,oa e/;LFk lEHkkx&bl lEHkkx dk dk;Z dEifu;ksa ds 

fuxZeuksa ij /;ku j[kuk rFkk e/;LFkksa dh fdz;kvksa ij fuxkg j[kuk gSA 
blds eq[; dk;Z fuEufyf[kr gSa& 

(i)  uohu iw¡th fuxZeu izLrkoksa ij izfooj.kksa dh tk¡p djukA 
(ii)  lkoZtfud ,oa izFke vf/kdkj fuxZeuksa dk fu;eu djukA 
(iii)  fuxZeuksa ls lEcfU/kr ekxZ&n”kZu fu;eksa dk fuekZ.k djuk rFkk muds 

fdz;kUo;u dks lqfuf”pr djukA 
(iv)  fuxZeu ls lEcfU/kr i{kdkjksa dks ijke”kZ iznku djukA 
(v)   fuxZeuksa ls lecfU/kr e/;LFkksa dk iath;u] fu;eu o fu;U=.k djukA 
(vi)  dEiuh ls va”kksa ds vkcaVu ds ckn lwpuk,a¡ ek¡xuk ,oa Hkwy ;k =qfV gksus 

ij vko”;d dk;Zokgh djukA 
3-  lgk;d cktkj iz”kklu lEHkkx& ;g lEHkkx lgk;d cktkj dh 

fdz;kvksa dk fu;eu ,oa fu;U=.k djrk gS blds eq[; dk;Z 
fuEufyf[kr gS& 

(i)  LdU/k fofue; dsUnzksa ds lnL;ksa dk iath;u djuk rFkk buds dk;ksZ dk 
fu;eu djukA 

(ii)  lgk;d cktkj ds uhfrxr ,oa fu;eu lecU/kh ekeyksa dh ns[k&js[k 
djukA 

(iii)  LdU/k fofu;e dsUnksa ds lwpdkadksa ij fuxkg j[kukA 
(iv)  vkUrfjd O;ogkjksa dk fu;eu ,oa fu;U=.k djukA 
(v)  leadksa dks miyC/k dj mUgsa O;ofLFkr dj lEcfU/kr i{kdkjksa dks 

miyc/k djkukA 
(vi)  vkikrdkyhu fLFkfr esa fdlh Hkh LdU/k fofue; dsUnz dh dk;Zdkfj.kh 

lfefr ds in dks xzg.k djukA 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      92 

 

4-  LdU/k fofue; dsUnz&izcU/k lEHkkx& ;g lEHkkx fHkUu&fHkUu LdU/k 
fofue; dsUnzksa ds izcU/k lEcU/kh lHkh dk;ksZ ij /;ku j[krk gSA blds 
eq[; dk;Z fuEufyf[kr gSa& 

(i)  mi&nykyksa ,oa izfrHkwfr ,tsfUl;ksa dk iath;u ,oa fu;eu djukA 
(ii)  dqN fofue; dsUnzksa dk izR;{k fu;eu o fu;U=.k djuk ;k bUgsa 

izcU/kdh; funsZ”k nsukA 
(iii)  lHkh fofue; dsUnzksa dk fujh{k.k ,oa fu;eu djukA 
5-  laLFkkxr fuos”k] vf/kxzg.k] “kks/k ,oa izdk”ku lEHkkx& bl lEHkkx ds 

eq[; dk;Z fuEufyf[kr gSaA& 
(i)  fons”kh laLFkkxr fuos”kd laLFkkvksa dk iath;u ,oa fu;eu djuka 

(ii)  vUrjkZ’Vªh; Lrj ds LdU/k fofue; dsUnzksa dh dk;Ziz.kkyh dk v/;;u 
djuk rFkk mldk ns”k esa izpfyr dk;Ziz.kkyh ds lkFk leUo; djukA 

(iii)  LdU/k fofue; dsUnzksa ds lEcU/k esa vko”;d “kks/k djuk rFkk mlds 
ifj.kkeksa dks izdkf”kr djukA 

(iv)  lkgl iw¡th] ikjLifjd fuf/k;ksa] lkewfgd dks’kksa dk fu;eu ,oa fu;U=.k 
djukA 

6-  fof/k lEHkkx& bl lEHkkx dk dk;Z izfrHkwfr;ksa ls lEcfU/kr dkuwuksa dk 
v/;;u ,oa izko/kkuksa ds fdz;kUo;u ij utj j[kuk gSA ;fn izko/kkuksa 
dk ikyu esa =qfV gS rks ;g lEHkkx dkuwuh dk;Zokgh djrk gSA ;g 
lEHkkx ÞlschÞ ds fo:) dh x;h vihyksa dk tcko nsrk gS rFkk vU; 
fof/kd leL;kvksa dk lek/kku djrk gSA 
6-3-7 vUos’k.k lEHkkx& bl lEHkkx dk izeq[k dk;Z LdU/k fofue; dsUnzksa 
mlds e/;LFkksa] izkFkfed cktkjksa esa vlwphc) izfrHkwfr;ksa ds lkSnksa] 
diViw.kZ O;ogkjksa vkfn fdz;kvksa ij fuxkg j[kuk gSA ;g lEHkkx budh 
iqujko`fRr jksdus ds fy, vko”;d mik; Hkh djrk gSA 

6-4  Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ ds dk;Z 
lsch ds dk;Z fuEufyf[kr gSa&                                                  
1- izfrHkwfr cktkj esa fuos”kdks dks lqj{kk iznku djuk rFkk izfrHkwfr cktkj 

dks fodflr ,oa fu;fer djukA 
2- LdU/k foif.k rFkk fdlh Hkh vU; izfrHkwfr cktkj esa O;olk; dk 

fu;eu djukA 
3- LVkWd nyky] mi&nyky] va”k gLrkUrj.k ,tsUV] VªLVh] epsZUV cSadlZ] 

vads{kd] iksVZQksfy;ksa izcU/kd vkfn ds dk;ksZ dk fu;eu djuk ,oa mUgsa 
iathd`r djukA 

4- e;wP;qy Q.M dks lfEefyr djrs gq, lkewfgd fuos”k dh ;kstukvksa dks 
iathd`r djuk rFkk mldk fu;eu djukA 

5- Lo;a fu;fer laxBuksa dks izksRlkfgr djukA 
6- LdU/k cktkj ls lecfU/kr vuqfpr O;kikj O;ogkjksa dks lekIr djukA 
7- LdU/k cktkj ls tqM+syksxksa dks izf”kf{kr rFkk fuos”kdksa dh f”k{kk dks 

izksRlkfgr djukA 
8- izfrHkwfr;ksa ds vkUrfjd O;kikj ij fu;U=.k yxkukA 
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9- LdU/k cktkj esa dk;Zjr fofHkUu laxBuksa ds dk;Zdykkiksa dk fujk{k.k 
djuk ,oa lqO;oLFkk lqfuf”pr djukA 

10- dEifu;ksa ds va”kksa ds lkjoku dz; vkSj vf/kiR; izkIr djus dks 
fofu;fer djukA 

11- izfrHkwfr izlafonk ¼fu;eu½ vf/kfu;e 1956 ds izko/kkuksa ds vUrxZr ,sls 
dk;ksZ dks lEikfnr djuk ,oa vf/kdkjksa dk vuqikyu djuk tks dsUnzh; 
ljdkj }kjk bls HkkjkfiZr fd;s x;s gksaA 

12- mi;qDr mís”;ksa dh iwfrZ ds y, “kks/k dk dk;Z djukA 
13- ,sls vU; dk;Z lEikfnr djuk tks fu/kkZfjr fd;s tk,A 

6-5  Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ ds vf/kdkj ,oa “kfDr;k¡ 
lsch dks vius dk;ksZ dks lyrkiwoZd fu’iknu djus ds fy, dqN 

vf/kdkj ,oa “kfDr;k¡ izkIr gSa tks fuEufyf[kr gSa& 
1- izfrHkwfr cktkj esa fofu;ksDrkvksa ds fgrksa dh j{kk djukA 
2- LdU/k fofue; dsUnzksa ,oa ikjLifjd dks’k ,oa buls tqM+s gq, O;fDr;ksa ls 

fujh{k.k djus] tk¡p djus ,oa vads{k.k djus ds fy, lwpuk ek¡xus dk 
vf/kdkjA 

3- izfrHkwfr cktkjksa esa diViw.kZ o vuqfpr O;kikj O;ogkjksa ij jksd yxkus 
dk vf/kdkjA 

4- izfrHkwfr;ksa ds vkUrfjd O;kikj lkSnksa dks jksdus dk vf/kdkjA 
5- “kqYd rFkk [kpsZ fu/kkZfjr djus dk vf/kdkjA 
6- LdU/k fofue; dsUnzksa ds fu;eksa ,oa mifu;eksa ds vuqeksnu djus dk 

vf/kdkjA 
7- LdU/k fofu;e dsUnzksa ds vf/kdkj vius gkFk esa ysus dh “kfDrA 
8- LdU/k fofue; dsUnzksa dks ekU;rk iznku djus vFkok mlls fujLr djus 

dk vf/kdkjA 
9- LdU/k fofue; dsUnzksa rFkk budh fdz;kvksa vkSj iw¡th cktkj dk 

vko”;drkuqlkj RkFkk ifjfLFkfr;ksa ds vuqlkj fofue;u djukA 
10- Lo;Rr”kklh laxBuksa dks izksRlkfgr djuk o mudk fu;eu djukA 
11- lkgl iw¡th dks’kksa rFkk ikjLifjd fuf/k;ksa lfgr vU; lkewfgd fuos”k 

;kstukvksa dk iath;u o fu;euA 
12- izfrHkwfr vuqcU/k vf/kfu;e ds vUrxZr dsUnzh; ljdkj }kjk iznRr 

vf/kdkjh dk mi;ksx djukA 
13- izfrHkwfr cktkj ds e/;LFkksa dk iath;u o fu;eu rFkk buds ckjs esa 

Ik;kZIr lwpuk,¡ j[kus dk vf/kdkjA 
14- ,slh fofufnZ’V laLFkkvksa ls lwpuk,¡ ek¡xus dk vf/kdkj tks cksMZ ds dk;ksZa 

ds dq”kyre fu’iknu ds fy, vko”;d gSaA  
15- fdlh Hkh ekU;rk izkIr LdU/k fofue; dsUnz esa fdlh Hkh O;ogkj dks 

mfpr vk/kkj ij fujLr djus dk vf/kdkjA 
16- izfrHkwfr cktkj ds fuos”kdksa dh f”k{kk rFkk e/;LFkksa ds izf”k{k.k dks 

izksRlkfgr djukA 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      94 

 

17- fu{ksi fuf/k;ksa o mlds Hkkxhnkjksa] izfrHkwfr;ksaa ds laj{kdksa] fons”kh 
laLFkkxr fuos”kdksa] dzsfMV jsfVax laLFkkvksa rFkk vU; e/;LFkksa dk 
iath;u o fu;eu djukA 

18- dEifu;ksa ds izfooj.kksa esa fof”k’V ckrksa dk mYys[k djus gsrq mUgsa ck/; 
djus dk vf/kdkjA 

19- izfooj.k dh tk¡p rFkk fuxZeu dk;Z tkjh djus dh “kfDrA 
20- cksMZ ds dk;Z fu’iknu ds fy, dk;Zokgh djus dk vf/kdkjA 
21- dsUnz ljdkj }kjk le;&le; ij lkSis x;s dk;ksZa] vf/kdkjksa vkfn dk 

vuqikyu esa iz;qDr “kfDr;k¡aA 
22- LdU/k fofue; }kjk vius ;gk¡ izfrHkwfr;ksa dk lwph;u u djus ds 

fo:) vihy dh lquokbZ dk vf/kdkjA 
23- dEifu;ksa ds va”kksa dk òg~r Lrjh; dz; djus rFkk dEifu;ksa dh 

vf/kxzg.k fdz;kvksa dk fu;eu djukA 
24- bl vf/kfu;e ¼lsch vf/kfu;e½ ds ikyu u djus okyksa ij vFkZn.M 

yxkus dk vf/kdkjA 
orZeku esa lsch ds vf/kdkjksa esa vkSj òf) dj nh x;h gSA dsUnz ljdkj 

ds ikl tks vf/kdkj Fks mUgsa Hkh lsch dks gLrkUrfjr dj fn;s x;s gSaA 

6-6  Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ dh Hkwfedk 
o’kZ 1992 ds “ks;j ?kksVkys ds ifjizs{; esa fuos”kdksa ds fgrksa dh lqj{kk ds 

fy, Hkkjrh; izfrHkwfr vSj fofue; cksMZ us Hkkjrh; iw¡th cktkj dh xfrfof/k;ksa 
ij ,d ds ckn ,d viuk f”kdatk dlk gSA igys “ks;j cktkj ds nykyksa o 
minykyksa ds dk;Zdykiksa rFkk bulkbMj VªsMj ds fy, vkpkj lafgrk fu/kkZfjr 
djus ds i”pkr~ epsZaV cSadjksa ds fy, foLr`r fu;ekoyh dh ?kks’k.kk dh xbZA 
epsZaV cSadjksa ds fdz;kdykiksa dks ljdkj }kjk lsch ds nk;js esa ykus dh ?kks’k.kk 
1 tuojh] 1993 esa dh xbZA u;s fu;eksa ds rgr~ vc dksbZ Hkh O;fDr  vFkok 
QeZ ÞlschÞ ls iathdj.k izek.ki= izkIr fd;s fcuk epsZaV cSadj ds :Ik esa dk;Z 
ugha dj ldsxkA epsZaV cSadj ds dk;Zdykiksa ds fy;s Hkh ,d vkpkj&lafgrk dh 
?kks’k.kk dh xbZ gSA epsZaV cSadjksa dks 4 Jsf.k;ksa esa foHkkftr djrs gq, izR;sd Js.kh 
ds vUrxZr muds dk;ksZa dks ifjlhfer fd;k x;kA epsZaV cSadlZ] tks dEifu;ksa ds 
“ks;j fuxeZu esa lgk;d gksrs gSa] ds fy, ;g funsZf”kr fd;k x;k gS fd os ;g 
lqfuf”pr djsa fd “ks;jksa ds vkoaVu esa dksbZ vfu;ferrk u gks rFkk vkcaVu u 
gksus dh n”kk esa fuos”kdksa dh vkosnu jkf”k dh okilh esa foyEc u gksA 

epsZaV cSadlZ ds Ik”pkr~ iksVZQksfy;ksa eSustjksa dh ckjh vkbZA tkudh jke 
lfefr us viuh rhljh fjiksZV esa fo”ks’kdj fons”kh cSadksa }kjk iksVZQksfy;ksa 
eSustesaV Ldhe ds O;kid nq:Ik;ksx dk mYys[k fd;k FkkA fuos”kdksa ds fgrksa 
dh lqj{kk ds fy, vc iksVZQksfy;ksa eSustjksa ds fy, ?kksf’kr fu;ekoyh esa dgk 
x;k gS fd iathdj.k ds fy, O;fDr vFkok QeZ dh gSfl;r de ls de 50 
yk[k :i;s dh gksuh pkfg, rFkk fuos”kdksa ls izkIr /kujkf”k dk mi;ksx 
iksVZQksfy;ks eSutjksa }kjk fcyksa dh dVkSrhs vFkok ÞcnykÞ ds foRrh;u gsrq ugha 
fd;k tk,A fu;ekoyh esa ;g Hkh funsZ”k gS fd iksVZQksfy;ksa eSustj izfrHkwfr;ksa ds 
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feF;k cktkj dh lajpuk vFkok buds ewY;ksa es rksM+&ejksM+ djus esa izfrHkkxh 
ugha cusaxsA 

lsch us E;qpqvy Q.M~l ds fdz;kdykiksa dks Hkh lqpk: djus ds fy, 
,d foLr̀r fu;ekoyh dh ?kks’k.kk 20] tuojh 1993 dks dhA lsch }kjk vc 
dsoy mUgha E;wpqvy Q.M~l dks iathdj.k iznku fd;k tk,xk tks dq”ky ,oa 
lqO;ofLFkr O;kikj dj ldsaxsaA bls fu/kkZfjr djus ds fy, izk;kstd dk xr 
o’kksZa dk fjdkMZ ns[kk tk;xkA izk;kstd dks foRrh; lsokvksa rFkk lqLoLFk 
O;kikfjd ysu&nsu dk de ls de 5 o’kZ dk vuqHko gksuk pkfg,A 

E;qpqvy Q.Ml ds fy, tks vkpkj&lafgrk ?kksf’kr dh xbZ gS] mlesa 
,d izko/kku ;g Hkh gS fd Q.M }kjk fdlh Hkh ifjlhfer ;kstuk esa ,df=r 
dh tkus okyh /kujkf”k 20 djksM+ :i;s rFkk [kqyh ;kstuk 50 djksM+ :Ik;s ls 
de ugha gksuh pkfg,A ;fn fdlh ;kstuk esa Q.M dks blls de jkf”k izkIr 
gksrh gS fd iwjh /kujkf”k fuxZe cUn gksus dh frfFk ls 6 lIrkg ds vUnj gh 
fuos”kdksa dks ykSVkuh gksxhA fu;eksa ds vc Q.M dks viuh izR;sd ;kstuk dk 
okf’kZd fooj.k izdkf”kr djuk vfuok;Z gSA lsch dks ;g vf/kdkj fn;k x;k gS 
fd og izR;sd E;wpqvy Q.M ds fglkc&fdrkc dh tk¡p ds fy, viuk 
vkWMhVj fu;qDr dj ldrk gSA 

ÞlschÞ gekjs ns”k ds izkFkfed ,oa lgk;d nksuksa izdkj ds izfrHkwfr 
cktkjksa dk leqfpr fu;eu ,oa fu;U=.k djrk gSA bl egRoiw.kZ dk;Z esa ÞlschÞ 
lao/kZukRed] fu;kstudrkZ ,oa iFk&izn”kZd dh Hkwfedk,¡ Hkh fuHkkrk gSA izfrHkwfr 
cktkj esa ÞlschÞ dh Hkwfedk dks le>kus ds fy, ;gk¡ ij ge izkFkfed ,oa 
lgk;d cktkjksa ds lUnHkZ esa foospu izLrqr dj jgs gSaA 
¼v½  izkFkfed cktkj esa ÞlschÞdh Hkwfedk 

izkFkfed cktkj esa ÞlschÞ dh Hkwfedk u;s fuxZeuksa ds lEcU/k esa gSA 
blus fuos”kdksa] fo”ks’kdj NksVs fuos”kdksa ds fgrksa dh j{kk ds fy, egRoiw.kZ 
Hkwfedk fuHkk;h gSA izkFkfed cktkj esa ÞlschÞ dh Hkwfedk dks bl {ks= esa blds 
}kjk fd;s x;s egRoiw.kZ fuEufyf[kr ;ksxnku ls Li’Vr% le>k tk ldrk gS& 
1- izfooj.k ds izk:Ik esa lq/kkj& Ik;kZIr lwpuk,¡ iznku djus rFkk izfooj.k 

ds ek/;e ls dEifu;ksa dks vf/kd ikjn”khZ cukus ds mí~s”; ls lsch us 
izfooj.k dk u;k izk:Ik rS;kj fd;k gSaA blesa dqN ,sls u;s “kh’kZdksa dk 
lekos”k fd;k x;k gS ftlls dEifu;ksa dks vf/kd] lgh o O;kid 
lwpuk,¡ miyC/k djokuh iM+rh gSaA 

2- izFkd djus ;ksX; laf{Ir izfooj.k dh “k q:vkr& ÞlschÞ us ,d ,slk 
izfooj.k ;qDr vkosnu&i= fodflr fd;k gS ftlesa laf{kIr esa izfooj.k 
dh egRoiw.kZ tkudkjh gS rFkkftls vyx fd;k tk ldrk gSA blls 
rFkk ftls vyx fd;k tk ldrk gSA blls fofu;kstdksa dks fofu;ksx 
gsrq fofu;kstdksa dks fofu;ksx gsrq vkosnu djrs le; gh dEiuh rFkk 
mldh ifj;kstukvksa ds lEcU/k esa lHkh izeq[k+++++ +++++ ++ ckrksa +++++ ++++ ++++++++dh laf{kIr+ tkudkjh 
miyC/k gks tkrh gSA 

3- va”kksa ds vkoaVu o lwph;u dks iwjk djuk& dEifu;ksa ds va”kksa ds 
vkoaVu o muds lwph;u dks fufnZ’V le; esa iwjk djkus ds mís”; +ls 
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ÞlschÞ us egRoiw.kZ dne mBk;s gSaA vc LdU/k fofue; dsUnz dEiuh dh 
dqN fuxZeu jkf”k dk ,d izfr”kr tek djus yxs gSaA ;fn dEiuh ds 
}kjk va”kksa ds vkcaVu] jkf”k okil djus ;k va”kksa ds lwph;u esa  dksbZ 
foyCc ;k =qfV gksrh gS rks tek dh x;h jkf”k dks tCr fd;k tk 
ldrk gS rFkk fuos”kd ,oa vkosnudrkZ dks jkgr iznku dh tkrh gSA 

4- tksf[ke ?kVdksa dks izdV djuk vfuok;Z& izR;sd dEiuh dks u;s rFkk 
vf/kdkj fuxZeu ds le; viuh ifj;kstukvksa ls lEcfU/kr ,sls tksf[ke 
?kVdksa dks vfuok;Z :Ik ls mtkxj djuk gksxk tks izR;{k ;k vizR;{k 
:Ik ls fuos”kdksa ds fgrksa dks izHkkfor dj ldrs gSaA dEifu;ksa dks 
fuEufyf[kr ds ckjs esa Li’Vr% mYys[k djuk gksxk tks lk/kkj.kr% 
izfooj.k esa ;k fdlh vU; lkoZtfud ek/;e ls Li’V fd;s tk ldrs 
gSaA 

(i)   ifj;kstuk ds iwjk gksus okyk foyEc rFkk bldh c<+h gqbZ 
ykxrsaA 

(ii)  fuxZeu ds le; rd ,slh oS/kkfud vuqefr;k¡ tks izkIr ugha gks 
ldh gSaA 

(iii)  ifj;kstuka ds lEcU/k esa izorZdksa dk vkykspukRed ewY;kaduA 

(iv)  dPps eky ds feyus esa vk jgh @vkus okyh ck/kk,¡A 

(v)  mRikn ds foi.ku esa ck/kk,¡A 

(vi)  fons”kh fofue; nj dh laosnu”khyrk dk ifj;kstuk ij izHkkoAs 
5- fofu;kstdksa la?kksa dk iath;u&fou;kstdksa dks vius vf/kdkjksa ds izfr 

tkx:d cukus ds mís”; ls ÞlschÞ us fofu;kstd la?kksa dk iath;u 
djuk “kq: fd;kA fofu;kstd la?kksa ds ek/;e ls fuos”kdksa ds i{k esa 
lh/kk izLrqr fd;k tk ldrk gSA 

6- izeq[k laLFkkvksa dk iath;u& u;s fuxZeuksa ls lEcfU/kr izkFkfed cktkj 
dh vU; izeq[k laLFkkvksa tSls& fuxZeu izcU/kd] cSadj] vfHkxksid vkfn 
ds iath;u ds fy, ÞlschÞ }kjk O;oLFkk dh xbZA bl dk;Z dk izeq[k 
mís”; fuxZeuksa dks lgh o mfpr <ax ls fu’ikfnr djokuk gS rFkk bl 
izfdz;k esa nks’kksa o =qfV;ksa ij dM+h fuxjkuh j[kuk gSA 

7- epsZUV cSadlZ dk iath;u& izkFkfed cktkj esa epsZUV cSadlZ }kjk gh u;s 
fuxZeuksa dk izcU/k fd;k tkrk gS rFkk izorZdksa dks vko”;d lgk;rk 
iznku dh tkrh A ÞlschÞ us budk iath;u vfuok;Z dj fn;k gSA ÞlschÞ 
us bUgsa dEiuh izfooj.k esa mYysf[kr ckrksa ls ysdj u;s fuxZeuksa dh 
leLr vkSipkfjdrkvksa dks iwjk djus rd mRrjnk;h Bgjkus ds fy, 
u;s&u;s fu;e cuk;s gSa 

8- fuos”kdksa dks f”kf{kr djuk& fuos”kdska ds fgrkas dh j{kkFkZ ÞlschÞ 
le;&le; ij ,slh vusd lwpuk,¡ lkoZtfud izdk”ku ek/;eksa ls 
izlkfjr djrk gS tks tuksi;ksxh gSA  fuos”kdksa ds fy, ÞlschÞ }kjk lgh 
ekxZ n”kZu ds fy, dqN iqLrdksa dk izdk”ku Hkh fd;k x;k gSA 
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9- fuos”kdksa dh leL;k dk lek/kku& fuos”kdksa dh leL;kvksa] “kadkvksa 
rFkk f”kdk;rksa ds lek/kku gsrq ÞlschÞ iw.kZr% ltx ,oa lfdz; gSA yEcs 
vUrjky ds ckn Hkh tc dEifu;k¡ fuos”kdksa dh f”kdk;rksa o leL;kvksa 
ij /;ku ugha nsrh] rc ÞlschÞ dks lwfpr fd;k djus ij ÞlschÞ }kjk 
gLr{ksi fd;k tkrk gSA ;fn leL;k dEiuh ds Lrj dh gS rc dEiuh 
}kjk vFkok vFkok ÞlschÞ ds Lo;a ds }kjk mls gy djus ds iz;kl 
djk;s@fd;s tkrs gSaA 

10- LVkd bUosLV ;kstuk ykxw djuk& bl ;kstuk dks ykxw djokus esa 
ÞlschÞ us egRoiw.kZ Hkwfedk vnk dh gSA LVkWd bUosLV cSadks ds }kjk tkjh 
fd;k x;k ,d izdkj dk pSd gSA vkosnd bls va”kksa ds vkosnu&i= ds 
lkFk yxk ldrk gSA tc rd va”k vkcafVr ugha gks tkrs rc rd ;g 
jkf”k ÞLVkd bUosLVÞ tkjh djus okys cSad ds ikl tek jgrh gSa bl 
jkf”k ij vkosnd dks C;kt Hkh feyrk gSA tc dEiuh vkosnudrkZ dks 
va”k vkcafVr dj nsrh gS] rc  og cSad ls ml pSd dk Hkqxrku dEiuh 
dks Hkst nsrk gSA 

11- Ikjnf”kZrk ls fuxZeuksa esa fo”okl& mijksDr iz;klksa }kjk u;s fuxZeuksa esa 
ikjnf”kZrk ykus dk iz;kl fd;k x;k gSA ÞlschÞ  us ekxZn”kZd fu;eksa 
dh ?kks’k.kk Hkh dh gSA blds QyLo:Ik u;s fuxZeuksa dh i;kZIr 
lwpukvksa ds lkFk&lkFk izhfe;e fu/kkZfjr djus ds lw=ksa dk Hkh izdk”ku 
fd;k tkus yxk gSA vc dEifu;ksa dks vius }kjk olwy dh tkus okyh 
izhfe;e jkf”k dk vkSfpR; o vk/kkj crkuk iM+rk gSA bruk gh ugha 
cfYd blds vykok mUgsa viuh ifj;kstuk ds Hkkoh o’kksZa ds vuqekfur 
ifj.kkeksa dk Hkh mYys[k djuk iM+rk gSA vc _.k&i=ksa ds fy, Hkh ¼18 
ekg ls vf/kd vof/k ds½ tkjh djus ls iwoZ izR;sd laLFkk dks 
lk[k&ewY;kadu djkuk iM+rk gSA 

¼c½  lgk;d cktkj esa lsch dh Hkwfedk 
lgk;d cktkj esa ÞlschÞ dh Hkwfedk LdU/k fofu;e dsUnzksa ds 

dk;Zdykiksa esa ek=kRed ,oa xq.kkRed lqq/kkj djus ls lEcfU/kr gSA bls 
fuEufyf[kr fcUnq&fo”ys’k.k ls le>k tk ldrk gS& 
1- LdU/k fofue; dsUnzksa dk uSVodZ rS;kj& ÞlschÞ us bl fn”kk esa egRoiw.kZ 

dk;Z fd;k gSA vkt ns”k Hkj esa LdU/k fofue; dsUnzksa dk ,d fodflr 
usVodZ rS;kj gks x;k gSA ÞlschÞ dh LFkkiuk ds ckn vkB u;s LdU/k 
fofue; dsUnz LFkkfir fd;s x;s gSaA ns”k esa jk’Vªh; LdU/k fofue; dsUnz 
ds  vykok 23 vU; LdU/k fofue; dsUnz dk;Z dj jgs gSaA blesa NksVh 
dEifu;ksa o fuos”kdksa ds fy, ,d Þvksojn n dkm.Vj ,DlpsUt vkWQ 
bf.M;kÞ Hkh lfEefyr gSA 

2- Ikjke”kZnk=h lfefr dk xBu& bl lfefr dk xBu nksuksa izdkj ds 
cktkjksa&izkFkfed ,oa lgk;d ds fy, fy;k x;k gSA bldk xBu nksuksa 
gh izdkj ds cktkjksa ds fuos”kdksa ds lkFk fopkj&foe”kZ djus rFkk 
mudh lel;kvksa ds fujkdj.k ds fy, fd;k x;k gSA 
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3- LdU/k&fofue; dsUnzksa ds xBu esa lq/kkj& ÞlschÞ us LdU/k fofue; dsUnzksa 
dh “kkldh; lfefr ds xBu ds lEcU/k esa ekxZn”kZd fu;e ?kksf’kr fd;s 
gSaA fu;ekuqlkj “kkldh; lfefr esa ik¡p pqus gq, lnL;] vf/kdre rhu 
ljdkjh ;k ÞlschÞ }kjk ukekafdr izfrfuf/k] vf/kdre rhu turk ds 
ukekafdr izfrfuf/k rFkk dk;Zdkjh funs”kd dks feykkdj dqy X;kjg 
lnL; gksus pkfg,A bl izdkj iz”kkldh; lfefr esa lHkh dsUnzksa esa lHkh 
oxksZa dk izfrfuf/kRo gks ldsxkA 

4- fons”kh laLFkkxr fuos”kdksa dk iath;u& ÞlschÞ us fons”kh laLFkkxr 
fuos”kdksa tSls& isU”ku Q.M] ikjLifjd fuf/k;ksa] izU;kl] fofu;ksx izcU/k 
dEifu;ksa vkfn dk iath;u djuk “kq: dj fn;k gSA ÞlschÞ bu fons”kh 
laLFkkxr fuos”kdksa ds ckjs esa iath;u ds ek/;e ls egRoiw.kZ tkudkjh 
j[krk gSA ,slh fons”kh laLFkk,¡ Hkkjrh; LdU/k fofue; dsUnzksa esa 
izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz; dj ldrh gSA blls izfrHkwfr cktkj esa 
[kqykiu vk jgk gS rFkk oS”ohdj.k dh izo`fr;k¡ fodflr gks jgh gSaA 

5- iksVZQksfy;ks ¼izfrHkwfr½ izcU/kdksa dk iath;u& ÞiksVZQksfy;ksÞ dk vk”k; 
fdlh O;fDr }kjk Þ/kkfjr izfrHkwr;ksaÞ ls gSA vktdy izfrHkwfr cktkj esa 
iksVZQksfy;ksa izcU/kdksa dk egRo c<+ jgk gSA iksVZQksfy;ks izcU/kd fdlh 
O;fDr ;k laLFkk dh izfrHkwfr;ksa dk izcU/k djrk gSA mlds dks’kksa dk 
fofu;kstu djrk gS rFkk mUgsa fofu;ksx ijke”kZ iznku djrk gSA ÞlschÞ 
us iksVZQksfy;ks izcU/kdksa dk iath;u vfuok;Z dj fn;k gSA blds fy, 
;ksX;rk,¡] foRrh; lk/ku rFkk vU; vk/kkjHkwr lk/ku lEcU/kh ekun.M Hkh 
fu/kkZfjr fd;s gSaA 

6- “kks/k ,oa izdk”ku izkjEHk& ÞlschÞ us foRrh; {ks= esa uokpkj] cktkj esa 
n{krk ykus] is”ksoj izo`fr;ksa dk fodkl djus rFkk izfrHkwfr;ksa ds Js’B 
izcU/k ds fy, “kks/k djokuk rFkk buds fu’d’kksZa dk izdk”ku djuk 
izkjEHk dj fn;k gSA 

7- ikjLifjd fuf/k;ksa dk fu;eu o fu;U=.k& ÞlschÞ us ikjLifjd fuf/k;ksa 
ds fu;eu ,oa fu;U=.k ds fy, budk iath;u Hkh vfuok;Z dj fn;k 
gSA ÞlschÞ us ikjLifjd fuf/k;ksa ds foKkiu ds fy, vkpkj lafgrk dk 
Hkh fuekZ.k fd;k gSA blesa os turk dks lHkh tksf[ke&?kVdksa dks izdV 
djus rFkk dk;Z&dykiksa dks ikjn”khZ cukus ds fy, ck/; gSaA 

8- LdU/k fofue; dsUnzksa dh dk;Z iz.kkyh esa lq/kkj& bl fn”kk esa ÞlschÞ us 
vR;Ur egRoiw.kZ dk;Z fd;k gSA ÞlschÞ ds iz;klksa ds ifj.kkeLo:Ik vc 
izk;% LdU/k fofue; dsUnzksa esa udn&lewg ds lkSnksa dk fuiVkjk lkr 
fnu esa gh gksus yxk gSA vf/kdka”k LdU/k fofue; dsUnzksa dh nSfud 
U;wure dk;Z vof/k dks <kbZ ?k.Vs ls c<+kdj rhu ?k.Vs dj fn;k x;k 
gSA 

9- nykyksa ,oa minykyksa dk iath;u& lHkh nykyksa oa mi&nykyksa dk 
iath;u vc ÞlschÞ }kjk vfuok;Z dj fn;k x;k gSA blls “ks;j cktkjksa 
rFkk LdU/k fofue; dsUnzksa esa dk;Z djus okys O;fDr;ksa ij izHkkoh 
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fu;U=.k j[kk tk ldsxkA blds iath;u ds fy, ÞlschÞ us ;ksX;rk,¡] 
“kqYd]foRrh; o vk/kkjHkwr lk/ku dh vko”;drk,¡ Hkh fu/kkZfjr dh gSA 

10- LdU/k fofue; dsUnzksa dk fujh{k.k& ÞlschÞ us LdU/k fofue; dsUnzksa ds 
fujh{k.k dk;Z dks Hkh vius gkFk esa fy;k gSA fujh{k.k ls vusd izdkj ls 
lq/kkj gq, gSa rFkk LdU/k fofue; dsUnzksa ij ,d lh/kk vadq”k yxk gSA 
blls LdU/k fofue; dsUnzksa dh dk;Z iz.kkyh dk yxkrkj fu;eu gksrk 
jgrk gSA 

11- vUn:uh lkSanksa dk fu;eu& vU:uh lkSns ls LdU/k fofue; dsUnzksa esa 
Hkkjh ykHk dekus dh izo`fr vusd o’kksZa ls pyh tk jgh gSA xksiuh; ;k 
vUn:uh lwpukvksa dk ykHk mBkdj ,sl lkSnsfd;s tkrs gSa D;ksafd tks 
yksx LdU/k fofue; dsUnzksa esa dk;Z djrs gSa] mUgsa vusd izdkj dh 
egRoiw.kZ lwpuk,¡ izkIr gksrh jgrh gSa ;k os izkIr dj ysrs gSa] tcfd 
ckgjh fuos”kdksa dks ,slh vUn:uh tkudkjh ugha gksrhA ÞlschÞ us 
vUn:uh lkSnksa ij fuxjkuh j[kus rFkk bu ij fu;U=.k j[kus ds fy, 
fu;e cuk;s gSa rFkk Bksl dne mBk;s gSa ftus QyLo:Ik vUn:uh 
lkSnksa ij izHkkoh fu;U=.k gks ik jgk gSA 

6-7  lkjka”k 
bl bdkbZ esa vkius tkuk fd iw¡th cktkj ds izkFkfed ,oa lgk;d 

cktkj esa lsch dh Hkwfedk egRoiww.kZ jgh gSa o lsch us vius ekxZn”khZ fl)krksa dks 
izkFkfed cktkj esa fofu;ksDrvksa dk fo”okl c<+k fn;k gSA fuos”kdksa dks >wBs] 
Hkzeiw.kZ] diViw.kZ izfooj.k ds vk/kkj ij fofu;kstu ls eqfDr fnykbZ gS rFkk 
ekeyksa esa n.M] ltk] tqekZus dk izko/kku j[kdj lsch us fofu;ksDrk laj{k.k dh 
fn”kk esa egRoiw.kZ dne mBk;k gSA lsch us nykyksa ,oa mi nykyksa dh 
vokaNuh; xfrfof/k;ksa ds fy, dM+s fu;e ,oa lq/kkj dk;Zdze cuk;s gSaA 

fons”kh LkaLFkkxr fuos”kdksa dks iw¡th cktkj esa vkdf’kZr djus ds fy, 
egRoiw.kZ ldkjkRed fu.kZ; fy, x;s gSa tks lsch dh ,d egRroiw.kZ miyfC/k 
gSA lsch ds bUgha iz;klksa ls vkt tgk¡ iw¡th cktkj lqn`.k gqvk gS ogha budh 
xfrfof/k;ksa esa ikjnf”kZrk vk;h gS ftlls fuos”kdksa ds fo”okl esa o`f) gqbZ gS 
vkSj og iw¡th cktkj dh vksj vkdf’kZr gSaaA 

6-8  “kCnkoyh 
lsch&  Hkkjrh; izfrHkwfr cksMZ ,oa fofue; cksMZ 
izkFkfed cktkj& ,slk cktkj tgk¡ iwoZ fuxZfer izfrHkwfr;ksa dk iqu% dz; fodz; 
gksrk gSA 
epsZUV cSfdax& epsZUV cSad fuxeZu x`g gksrs gSa tks viuh lsok,a fdlh cM+h 
vkSf|fxd ifj;kstuk dh LFkkiuk] izorZu bR;kfn gsrq nsrs gSaA 

6-9  cks/k iz”u 
izR;sd iz”u ds pkj  fodYi fn;s x;s gSa] lgh fodYi NkafV,& 
1- SEBI dk oS/kkfud xBu dc gqvk& 

(A) tuojh 1992                (B) Qjojh 1992  

  (C)    ekpZ 1992                   (D) vizSy 1992 
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2-  SEBI  izcU/k fdrus lnL;ksa }kjk fd;k tkrk gS& 

       (A)  5                           (B) 7 

       (C)  9                           (D) 11 

3-   SEBI dk ps;jeSu gksrk gS& 

      (A) dsUnzh; foRr eU=h               (B) dsUnzh; m|ksx eU=h 

      (C)  dsUnzh; ljdkj }kjk ukfer O;fDr (D)mijksDr esa dksbZ ugha 

4.   SEBI  dh laxBu lajpuk dls fdrus laHkkxksa esa foHkDr fd;k tkrk gS& 

         (A)  7                         (B) 9 

         (C)  11                        (D) 13 

5.  SEBI  dk iwjk uke fd;k gS& 

(A)  tuojh 1992               (B) Qjojh 1992 

(C)  ekpZ 1992                  (D) vizSy 1992 

6.  SEBI  ds mí~”; gS& 

       (A) fofu;ksDrk laj{k.k              (B) LdU/k cktkj ij fu;a=.k 

       (C)  izfrHkwfr cktkj ij fu;eu           (D) mDr lHkh 

7. SEBI  dk eq[;ky;  gS& 

       (A)  ubZ fnYyh                          (B) eqEcbZ 

   (C)  psUubZ                               (D) dksydkrk 

8.  SEBI  dh “kfDr;k¡ gSa& 

    (A)    va”kksa dk fuxZeu djuk          (B) va”kks dk vkoaVu djuk 

(C)  ykHkka”k ckVuk                  (D) mDr esa ls dksbZ ugha 

9. SEBI  dk dk;Z gS& 

     (A)  e/;LFkksa dks izf”k{k.k           (B) nykyksa dk iath;u 

(C)  tksf[ke iw¡th dk fu;eu         (D) mDr lHkh 

10.  fjVZu olwpuk,a u Hkjus ij n.M izko/kku gS& 

     (A)  ,d yk[k :i;s izfrfnu         (B) nks yk[k :i;s izfrfnu 

  (C)  ik¡p yk[k :i;s izfrfnu           (D) mDr esa lsdksbZ ugha 

11.  SEBI ds v/;{k dk dk;Zdky gksrk gS& 

    (A) nks o’kZ                         (B) rhu o’kZ 

     (C) ik¡p o’kZ                        (D) lkr o’kZ ugha 

12.  SEBI dk xSj laoS/kkfud :i ls xBu fd;k x;k Fkk& 

  (A)  12 vizSy 1987            (B) 12 vizSy 1988 

  (C)  12 vizSy 1989             (D) 12 vizSy 1990 

 13. vkUrfjd O;kikj lkSns ij n.M izko/kku gS& 

  (A) 5 djksM+                     (B) 10 djksM+ 

            (C)  20 djksM+                    (D) 25 djksM+ 

14.  SEBI }kjk fu;qDr ,MtqdsfVx vf/kdkjh dk izkIr gS& 

      (A  U;k;ky;h “kfDr;k¡              (B)  v)Z U;k;ky;h “kfDr;k¡ 

   (C)  iz”kklfud vf/kdkj             (D)  mDr esa ls dksbZ ugha 

6-10  cks/k iz”uksa ds mRrj  
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mRrj& 1- (D) 2- (c) 3- (C) 4- (A) 5- (D) 6- (D) 7- (B) 8- (D) 9- (D) 10- 

(A) 11- (C) 12- (B) 13- (C) 14- (A) 

6-11  Loij[k iz'u 
iz”u 1&  Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ ds xBu dh vko”;drk] 

dk;Z]   vf/kdkjksa o “kfDr;ksa dk o.kZu dhft,A 

iz”u 2&  lsch D;k gS ? lsch ds izcU/k ,oa laxBu dks le>kb;sA 
iz”u 3&  Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofue; cksMZ ¼lsch½ ls vki D;k le>rs gSa 

?       Hkkjrh; iw¡th lsch dh Hkwfedk ,oa dk;ksZa dks le>kb;sA 

6-12 lUnHkZ iqLrdas            
SEBI Capital  Issues-                   Lexis Nexis 

Manual of SEBI-                        Bharat Law house 

SEBI Act-        Sumit Agarwal, Robin Joseph Baby@&Amit Agarwal  
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bdkbZ 7%  Hkkjrh; ;wfuV VªLV 
bdkbZ dh :ijs[kk 
7-1  izLrkouk 
7-2  Hkkjrh; ;wfuV VªLV ds mís”; ,oa dk;Z 
7-3  Hkkjrh; ;wfuV VªLV dk laxBu rFkk lk/ku 
7-4  Hkkjrh; ;wfuV VªLV dh fofu;ksftr  uhfr rFkk fofu;ksx <kpk 
7-5  Hkkjrh; ;wfuV VªLV dh fofu;kstu ds ykHk 
7-6  Hkkjrh; ;wfuV VªLV dh fofHkUu ;kstuk,a 
7-7  Hkkjrh; ;wfuV VªLV dk fodkl esa ;ksxnku 
7-8  Hkkjrh; ;wfuV VªLV ds fofu;kstu dk ykHk 
7-9  Hkkjrh; ;wfuV VªLV dh vlQyrk;sa 
7-10  lkjka”k 
7-11  “kCnkoyh 
7-12  cks/k iz”u 
7-13  cks/k iz”uksa ds mRrj 
7-14  Loij[k iz'u 
7-15 lUnHkZ iqLrdas 

mís”; 
 bl bdkbZ ds vè;;u ds ckn vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• Hkkjrh; ;wfuV VªLV dh O;k[;k dj ldas A 

• Hkkjrh; ;wfuV VªLV ds mís”; o dk;Z dk o.kZu dj ldsa A 

• Hkkjrh; ;wfuV VªLV dh fofHkUu ;kstukvksa o dks’kksa ds fofu;ksx <kaps o 
blds ykHkksa dk o.kZu dj ldsa A 

• Hkkjrh; ;wfuV VªLV ds laxBu rFkk Hkkjrh; ;wfuV VªLV dk vFkZO;oLFkk 
esa ;ksxnku o fofu;kstukvksa ds vftZr gksus okys ykkHkksa dh O;k[;k dj 
lds A  

7-1  izLrkouk 
Hkkjr ds izkd̀frd lk/kuksa ds fonksgu] rhoz vkS|ksfxd rFkk vkfFkZd 

fodkl ds y{;ksa dh izkfIr ds fy;s fo”kky ek=k esa iw¡thxr lk/kuksa dh 
vko”;drk gksrh gS A Hkkjr tSls v)Z&fodflr jk’Vªksa esa tgk¡  ij fd izfr 
O;fDr vk; cgqr de gS] iw¡th fuekZ.k ds fy;s NksVh&NksVh cprksa dks ,df=r 
dj m|ksx /kU/kksa esa yxkus dh rhoz vko”;drk gSA bl {ks= esa ;wfuV VªLV vkWQ 
bf.M;k dh LFkkiuk dk ,d egRoiw.kZ iz;kl gSA JkWQ lfefr ds lq>ko in lu~~ 
1954 essa Hkkjrh; laln us ;wfuV VªLV vkQ bf.M;k fcy  ikl dj fn;k tks 
Qjojh] 1964 esa ykxw gqvkA 1 tqykbZ 1964 esa ;wfuV VªLV vkWQ bf.M;k us 
dk;kZjEHk dj fn;kA 

7-2  Hkkjrh; ;wfuV VªLV ds mís”; ,oa dk;Z  
4 fnlEcj] 1963 dks Hkkjr ljdkj ds rRdkyhu foRr ea=h Jh Vh0Vh0 

d`’.kkewfrZ us laln esa ;wfuV VªLV fo/ks;d is”k djrs gq, crk;k Fkk fd bldk 
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ewy mís”; e/;e oxZ ds yksxksa dh NksVh&NksVh cprksa dks fofu;kstu dk;Z esa 
yxkuk gSA ;g VªLV fuEu vk; oxZ ds fofu;ksDrkvksa dks vius iSls dk 
fofu;kstu djus  dk volj rks nsxk gh] lkFk gh mudk /ku Hkh lqjf{kr jgsxk 
vkSj ml ij ykHk Hkh feysxkA ;wfuV vLV vkWQ bf.M;k dh LFkkiuk 
fuEufyf[kr mís”;ksa dh iwfrZ gsrq dh x;h& 

¼i½  cpr dks izksRlkgu& VªLV dk izeq[k mís”; fuEu ,oa e/;e vk; oxZ ds 
yksxksa esa cpr dks izksRlkfgr dj iw¡th fuekZ.k esa o`f) djuk gSA 

¼ii½  bdkb;ksa dk fodz;& ;wfuV VLV dh LFkkiuk dk mís”; ns”k ds fofHkUu 
Hkkxksa esa ;wfuVksa dk fodz; dj cprksa dks ,df=r djuk gSA 

¼iii½  /ku dk fofu;ksx& ;wfuVksa dh fcdzh ls izkIr /kujkf”k dks ;wfuV VLV 
vkS|ksfxd laLFkkvksa esa fofu;ksftr djsxk rkfd ns”k esa jkstxkj] 
vkS|ksfxdj.k ,oa mRiknu dks o<+kok feysxkA 

¼ iv½  ykHkksa esa fgLlk& lkekU; turk ,oa fuEu vk; oxZ ds yksxksaa dk 
vkS|ksfxd rFkk O;kolkf;d laLFkkvksa ls izkIr ykHkka”k esa Hkkxhnkj 
cuk;sxk ;kfu ;wfuVksa ij ykHk Hkh fn;k tk;sxkA VªLV vf/kfu;e ds 
vuqlkj ;g vius “kq) ykHk dk de ls de 96 izfr”kr Hkkx bdkbZ 
/kkjdksa esa ck¡V nsxkA 

¼v½  izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz;& VªLV izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz; djsxk] 
ftlesa va”k]ckW.M ,oa vU; dEifu;ksa] fu;eksa ,oa laLFkkvksa ds LVkWd Hkh 
“kkfey gSA 

¼(vi)  VªLV }kjk m|ksxksa dks vkfFkZd lgk;rk& VªLV m|ksxksa dks fuEufyf[kr 
:iksa esa lgk;rk dj ldrk gS& 
¼v½ va”kksa ,oa _.ki=ksa esa izR;{k vfHknku }kjk ¼c½ va”kksa ,oa _.ki=ksa  

ds vfHkxksiu }kjk rFkk ¼l½ izR;{k vkfFkZd lgk;rk }kjkA 
 VªLV dh lgk;rk dk nwljk egRoiw.kZ igyw ;g gS fd lgk;rk dk 50 
izfr”kr Hkkx oL= m|ksx dks fn;k x;k gSA baftfu;fjax m|ksx ,oa jlk;u 
m|ksaxksa dk LFkku dze”k% nwljk ,oa rhljk gS ftUgsa dqy lgk;rk dk dze”k% 25 
izfr”kr  iznku fd;k x;k gSa fo|qr fooj.k rFkk yksgk bLikr m|ksaxksa dk dze 
buds i”pkr vkrk gSA “ks’k lHkh m|ksxksa dks dqy feykdj dsoy 34 izfr”kr 
Hkkx feyk gSA 

7-3  ;wfuV VªLV dk laxBu rFkk lk/ku 
laxBu&;wfuV VªLV dk izcU/k ,d izU;klh&eaMy ds }kjk fd;k tkrk 

gSA ;g eaMy VªLV ds ekeyksa dk dk;Z&lapkyu djrk gSA cksMZ ds v/;{k dh 
fu;qfDr fjtoZ cSad ds }kjk dh tkrh gSA blds vfrfjDr pkj vU; izU;kfl;ksa 
dh fu;qfDr Hkkjr dk vkS|ksfxd fodkl cSad djrk gSA ;s ,sls O;fDr gksrs gSa 
ftUgsa okf.kT;] m|ksx cSafdax ,oa foRrh; {ks=ksa esa fo”ks’k vuqHko izkIr gksA ,d 
izU;klh ;k VªLVh dh fu;qfDr thou&chek fuxe rFkk ,d VªLVh dh LVsV cSad 
djrk gSA “ks’k nks VªfLV;ksa dk pquko vU; fgLlsnkjksa ¼vuqlwfpr cSadksa ,oa vU; 
foRrh; laLFkkvksa½ }kjk fd;k tkrk gSA izkjEHk esa bu nks VªfLV;ksa dh fu;qfDr Hkh 
fjtoZ cSad gh djrk gSA bl izdkj VªLV dk fu;U=.k ,oa izcU/k cgqr dqN 
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fjtoZ cSad dks gh lkSaik x;k gSA ;wfuV VªLV vf/kfu;e es ;g O;oLFkk Hkh dh 
x;h gS fd uhfr lEcU/kh ,sls ekeys esa] ftudk lecU/k tufgr ls gS( fjtoZ 
cSad dks funsZ”k tkjh dj ldssxkA 
 ;g cksMZ viuk dk;Z&lapkyd bdkbZ /kkjdksa ds fgrksa dks /;ku esa j[krs 
gq, O;kikfjd fl)karksa ds vuqlkj djrk gSA lkFk gh lHkh nkf;Roksa dks iwjk 
djus esa rFkk tufgr ls lEcfU/kr ekeyksa dh uhfr;ksa dk izfriknu djus esa 
cksMZ mu funsZ”kksa dk ikyu djsxk tks fjtoZ cSad }kjk le;&le; ij fn;s 
tk;saxsaA 
Lkk/ku& ;wfuV VªLV dh izkjfEHkd iw¡th 5 djksM+ gS tks fofHkUu laLFkkvksa }kjk 
iznku dh x;h gSA buesa fjtoZ cSad }kjk 2-50 djksM+ :Ik;s] Hkkjrh; thou chek 
fuxe }kjk 0-75 djksM+ :Ik;s] Hkkjrh; LVsV cSad }kjk 0-75 djksM+ :Ik;s o 
vuqlwfpr cSad o vU; foRrh; laLFkkvksa }kjk 1 djksM+ :Ik;s iznku fd;s x;s gSaA 
 izkjfEHkd iw¡th ds vfrfjDr ;wfuV VªLV ;wfuV cspdj iw¡th ,df=r 
djrk gSA ;wfuV VªLV dh izFke ;wfuV ;kstuk ;wfuV&64 Fkh tks 1 tqykbZ] 1964 
dks izkjEHk dh x;hA blds vfrfjDr ;wfuV VªLV dh vusd fuos”k ;kstuk;sa gSaA 
;wfuV VªLV vius lnL;ksa ds fgrksa dks /;ku esa j[kdj O;kolkf;d vk/kkj ij 
vius dk;ksZa dk lapkyu djrk gSA 2001 esa ;wfuV&64 ?kksVkys ds ckn bldh 
lk[k ?kVh gSA blls eqfDr ds fy;s 30 vxLr] 2002 dks ljdkj us ;wfuV VªLV 
dks 14561 djksM+ :Ik;s dh lgk;rk nsus dk fu”p; fd;k gSA bldk mís”; 
;wfuV&64 o ;wfuV VªLV dh fuf”pr vk; okyh vU; ;kstukvksa esa fuos”kdksa ds 
fo”okl dks cuk;s j[kuk gSA 

7-4  Hkkjrh; ;wfuV VªLV dh fofu;kstu uhfr rFkk fofu;ksx <k¡pk 
VªLV vius ewy mís~”; ds vuq:Ik gh viuh fofu;kstu uhfr fu/kkZfjr 

djrk gSA ;g iw¡th fofu;ksftr djrs le; /ku dh lqj{kk ds lkFk bl ckr dks 
Hkh /;ku esa j[krk gS fd ;wfuV /kkjdksa ,oa fgLlsnkjksa dks mfpr o fu;fer vk; 
gksrh jgsA ;g vius dks’kksa dk fofu;kstu bl izdkj djrk gS ftlls og 
fuf”pr ,oa vfuf”pr vk; okyh izfrHkwfr;ksa dk ,d larqfyr lafoHkkx cuk lds 
rFkk ml ij Ik;kZIr izfrQy izkIr gksA ,slk djrs le; VªLV izfrHkwfr;ksa ds ,sls 
u;s fuxZeuksa dks Hkh /;ku esa j[krk gS ftudh Hkkoh laHkkouk,a vPNh gksaA ysfdu 
,sls fofu;ksx rRdkyhu ifjfLFkfr;ksa dks ns[kdj gh fd;s tkrs gSaA 
VªLV ds dks’kksa dk fofu;ksx <k¡pk 

fuos”k dh en dqy fuos”k dk izfr”kr 
¼d½ dEiuh ds {ks= esa  
bfDVoVh va”kksa esa 36-1 
vf/keku “ks;jksa esa 0-1 
_.k i=ksa esa 22-1 
fe;knh _.k 9-9 
QkbusUl 23-4 
¼d½ dk ;ksx 91-5 
¼[k½ vU; fuos”k  
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cSadksa esa tek ;k fuos”k 7-9 
Ljdkjh izfrHkwfr;ksa esa 0-6 
¼[k½ dk ;ksx 8-5 
dqy ;ksx 100-0 

VªLV ds dks’kksa dk fofu;ksx bl izdkj fd;k tkrk gS fd ftlls ,d 
vksj rks dks’kksa dh lqj{kk cuh jgs rFkk nwljh vksj og buds fofu;ksx ij vf/kd 
izR;k; dh nj izkIr dj ldsA fiNys o’kksZ esa blus vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa esa 
fofu;ksxksa ds ,d ,sls larqfyr iksVZQksfy;ksa dk fuekZ.k dj fy;k gS ftlds 
vk/kkj ij ;g vius ;wfuV&/kkjdksa dks muds /ku dh lqj{kk ,oa ml ij izR;k; 
dh mfpr nj] bu nksuksa dk ykHk iznku dj jgk gSA mi;ZqDr rkfydk ls Li’V 
gS fd ;wfuV VªLV ds dks’kksa ds 91-5 izfr”kr Hkkx dk fofu;ksx dEiuh {ks= esa 
fd;k x;k gS rFkk “ks’k 8-5 izfr”kr tekvksa rFkk ljdkjh izfrHkwfr;ksa esa fd;k 
x;k gSA 
 VªLV us vius dks’kksa dk fofu;ksx 661 dEifu;ksa ds bfDoVh va”kksa esa( 164 
dEifu;ksa ds vf/keku&”ks;jksa esa rFkk 285 deifu;ksa ds _.ki=ksa ,oa okW.Mksa esa 
fd;k gqvk gSA mlds }kjk /kkfjr bfDoVh&va”kksa ds cktkj&ewY; esa 101-63 
izfr”kr dh o`f) gks pqdh gSA VªLV us lcls vf/kd fofu;ksx VsDLVkby 
dEifu;ksa ¼21-28 izfr”kr½ esa fd;k gSA blds ckn bUthfu;fjax ¼15-87 izfr”kr½] 
jlk;fud ,oa vkS’kf/k fuekZ.k¼13-71 izfr”kr½] fo|qr mriknu ,oa forj.k ¼8-3 
izfr”kr½] ykSg bLikr ¼8-06izfr”kr½] ifjogu&midj.k ¼5-55 izfr”kr½] dkxt 
m|ksx ¼4-92 izfr”kr½ rFkk lhesaV ¼4-39 izfr”kr½ dk LFkku vkrk gSA fiNys dqN 
o’kksZ esa ;wfuV VªLV }kjk m|ksxksa dks Lohd`r ,oa forfjr foRrh; lgk;rk dh 
okf’kZd jkf”k ik¡p gtkj djksM+ :Ik;s ls Hkh vf/kd jgh gSA vc rd ;g m|ksx 
{ks= dks 61500 djksM+ :Ik;ksa dh lgk;rk Lohdr̀ dj pqdk gS tks fofo/k :iksa esa 
gS tSls _.ki=ksa ,oa okW.Mksa esa fuos”k] bfDoVh ,oa vf/keku va”kksa esa fuos”k] fo”ks’k 
tek;sa ,oa futh rkSj ij _.ki=ksa  esa fuos”k] vkfnA blesa ls yxHkx 41000 
djksM+ :Ik;ksa dh lgk;rk dk forj.k blds }kjk fd;k tk pqdk gSA 
dEiuh {ks= dks VªLV }kjk Lohdr̀ ,oa forfjr lgk;rk 

o’kZ Lohdr̀ ¼:0 djksM+ 
esa½ 

forfjr ¼:0 djksM+ esa½ 

1980&81 40 51 
1990&91 2810 2241 
1994&95 7523 4791 
1995&96 3686 3006 
1996&97 3689 3336 
1997&98 4229 3449 

blds }kjk nh x;h dqy lgk;rk dk 32 izfr”kr Hkkx lkoZtfud {ks= 
ds rFkk 68 izfr”kr Hkkx futh {ks= dks izkIr gqvk gSA 

7-5  Hkkjrh; ;wfuV VªLV esa fofu;kstu ds ykHk 
;wfuV VªLV ds dks’kksa ds fofu;ksx ds izk;% fuEufyf[kr ykHk gksrs gSa& 
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¼i½  de ls de tksf[ke ij fofo/krk dk ykHk& ;wfuV VªLV viuh iw¡th dk 
fofu;kstu larqfyr ,o alqforfjr lafoHkkx ds fuekZ.k djus ds fl)kar 
ds vk/kkj ij djrk gSA ;fn fdlh O;fDr ds ikl dsoy nl ßbdkb;k¡ß 
Hkh gSa rks og VªLV }kjk fy;s x;s ljdkjh _.kksa] vkS|kksfxd _.ki=ksa] 
vf/kekU; va”kksa] lkekU; va”kksa esa feys&tqys lEiw.kZ lafoHkkx es Hkkxhnkj 
ou tkrk gS vkSj bl izdkj fofo/krk dk ykHk izkIr djds vius tksf[ke 
dks U;wure dj nsrk gSA 

¼ii½  fu;fer vk;& bdkbZ /kkjdksa dks yxkrkj vkSj vPNh vk; izkIr gksxhA 
ml VªLV dh 90 izfr”kr vk; dk forj.k fd;k tk;sxk vkSj VªLV 6 
izfr”kr vk; miyC/k djus dk iz;kl djsxkA 

¼iii½  djksa esa fj;k;r& ;wfuV VªLV ls izkIr ykHkka”k dh vk; ij fofHkUu oxksZa 
dks dj fj;k;rsa izkIr gSaA 

¼ iv½  cpr ,oa iw¡th fuekZ.k esa lgk;d& loZlk/kkj.k dh NksVh&cM+h cprksa 
dks xfr iznku djds muds ykHkiw.kZ fofu;kstu esa lgk;d gksrk gSA 
blls ns”k esa iw¡th&fuekZ.k dh xfr rhoz gks ldsxhA NksVs ,oa e/;e 
vkdkj ds cprdrkZvksa dks vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa esa /ku yxkus dk 
volj VªLV ds ek/;e ls fey ldsxkA 

¼v½  vkS|ksxhdj.k dks izksRlkgu& ljdkjh izfrHkwfr;ksa ds vfrfjDr VªLV 
viuh iw¡th dks vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa esa Hkh yxkrk gSA blsl vkS|ksfxd 
fofu;kstu dk {ks= vR;Ur O;kid gks jgk gS] viuh fo”ks’k fLFkfr ds 
dkj.k VªLV jk’Vª O;kih lw=ksa ls iw¡th dks vkdf’kZr djrk gS vkSj bl 
;ksX; gks x;k gS fd Hkkjh ek=k esa vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa esa iw¡th yxk 
ldsA ;wfuV VªLV us vius fofu;kstu ;ksX; dk;ksZ dk vf/kdka”k ykxw 
vkS|kksfxd izfrHkwfr;ksa] fe;knh _.kksa ,oa cSadksa esa tek iw¡th ds :Ik esa 
yxk;k gqvk gSA iw¡th ds fuxZeuksa ds vfHkxksiuksa esa Hkh bldk ;ksxnku 
vc igys dh vis{kk vf/kd gSA 

¼vi½  rjyrk& VªLV esa iw¡th yxkus dk egRoiw.kZ ykHk ;g gS fd 
bdkbZ&/kkjd bPNkuqlkj viuh iw¡th dks okil izkIr dj ldrk gSA 
VªLV }kjk izfrfnu dk;Z lekfIr ij ?kksf’kr iqu% dz;&ewY; ij dksbZ Hkh 
viuh bdkb;ksa dks okil csap ldrk gSA blh izdkj izfrfnu 
fcdzh&ewY; Hkh VªLV }kjk ?kksf’kr fd;k tkrk gS ftlds vk/kkj ij 
vko”;drk gksus ij fQj u;h&u;h bdkb;k¡ [kjhnh tk ldrh gSaA 

¼vii½  m/kkj ysus esa lqfo/kk& bdkb;ksa dh leikf”Zod tekur ij 
bdkbZ&/kkjd cSadksa ;k vU; lw=ksa ls _.k izkIr dj ldrs gSaA 

¼viii½  izcU/k dq”kyrk ,oa fo”ks’kKksa dh lsokvksa dk ykHk& VªLV ds izcU/k dk 
vf/kdka”k mRrjnkf;Ro fjtoZ cSad dks lkSaik x;k gS] D;ksafd 
VªLVh&e.My ds ßdk;Zdkjh&VªLVhß ds vfrfjDr eaMy ds vU; lnL; 
dh fu;qfDr Hkh fjtoZ cSad ds }kjk dh tkrh gSA VªLV ds v/;{k dh 
fu;qfDr Hkkjr ljdkj }kjk fjtoZ cSad ds ijke”kZ ls dh tkrh gSaA blds 
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vfrfjDr eaMy ds pkj lnL;ksa dh fu;qfDr Hkkjr ds vkS|ksfxd fodkl 
cSad ds }kjk dh tkrh gSA 

¼ix½  iw¡th esa of)& VªLV }kjk vk; ;kstukvksa ds lkFk&lkFk òf) ;kstuk;sa 
Hkh izkjEHk dh x;h gSaA budk LVkWd ,Dlpsatksa esa lwfp;u gS rFkk 
izfrfnu buds cktkj ewY;ksa dk izdk”ku fd;k tkrk gSA VªLV }kjk Hkh 
le;&le; ij budk “kq) lEifRr ewY; izdkf”kr fd;k tkrk gSA bu 
;kstukvksa esa O;fDr;ksa ds lkFk&lkFk laLFkkxr fofu;ksDrk ¼tSls lk>snkjh 
QesZa] dEifu;k¡] izU;kl vkfn½ Hkh vius dks’kksa dk fuos”k djrs gSaA 

 ßikjLifjd dks’kksaß vFkok E;wpqvy Q.Mksa dks Hkkjr esa “kq: djus dk Js; 
Hkh ;wfuV VªLV dks gh izkIr gS] D;ksafd blus gh ns”k esa loZizFke ekLVj “ks;jksa 
dk fuxZeu fd;k ftu ij mRre ykHkka”k izfro’kZ fn;s tkus ds lkFk&lkFk vusd 
ckj vf/kdkj fuxZeuksa vkSj cksul ij fuxZeuksa dk ykHk fuos”kdrkZvksa dks nsdj 
mudh iw¡th esa vfHko`f) dk ykHk Hkh mUgsa iznku fd;k x;k gSAlkr o’kksZa ds ckn 
lu~~ 1993 esa fuos”kdrkZvksa dks buesa yxh iw¡th dks okil ysus dk fodYi fn;k 
x;kA bl fodYi dk iz;ksx u djus okys ekLVj “ks;j/kkfj;ksa ds fy;s budh 
vof/k dks vkxs nl o’kksZ ¼l~~u 2002 rd½ c<+k fn;k x;kA 
 lu~~ 1986 ds ckn lkoZtfud {ks= ds cSadksa ,oa vU; foRrh; fuxeksa }kjk 
Hkh vusd E;wpqvy Q.Mksa dh LFkkiuk dh x;hA bu laLFkkvksa }kjk buds izcU/k 
,oa lapkyu ds fy;s i``Fkd lgk;d QaMksa dh LFkkiuk dh x;h gSA lu~~ 1993 ds 
ckn futh {ks= dh dfri; laLFkkvksa dks Hkh E;wpqvy Q.Mksa dh LFkkiuk djus 
dh vuqefr ns nh x;hA fQj Hkh bruk rks fu”p;iwoZd dgk tk ldrk gS fd 
lkoZtfud {ks= vFkok futh {ks= ds vU; E;wpqvy Q.Mksa dh rqyuk esa ;wfuV 
VªLV dk E;wpqvy Q.M O;olk; vk; ,oa iw¡th vfHko`f) dh ǹf’V ls vf/kd 
mRre jgk gSA 

7-6  ;wfuV VªLV dh fofHkUu ;kstuk,a 
;wfuV VªLV us lu 1966 esa iqufuaaaaaaa aZos”k ;kstuk lu 1969 esa LoSfPNd 

cpr ;kstuk rFkk lu 1970 ds cky migkj ;kstuk izpfyr dhA bu ;kstukvksa 
dk izeq[k mís”; fofHkUu oxksZa ds O;fDr;ksa dks ;wfuVksa dh [kjhn ds fy;s 
izksRlkfgr djuk FkkA bu ;kstukvksa ds vUrxZr ;|fi ;wfuVksa dh [kjhn fiNys 
o’kksZa esa dh tkrh jgh gS] fQj Hkh ;s ;kstuk;sa bruh yksdfiz; ugha fl) gqbZ gSa 
ftruh fd vk”kk dh x;h FkhA 
;wfuV lEc) ;kstuk] 1971 

bl ;kstuk dks vDVwcj] 1971 ls ykxw fd;k x;kA bl ;kstuk dk 
izeq[k mís”; NksVh vksj e/;e vk; okys O;fDr;ksa dks fu;fer cpr ,oa mlds 
mi;qDr fofu;ksx ds lkFk&lkFk thou chek dk ykHk iznku djuk gSa A bl 
;kstuk ds vUrxZr 18 o’kZ ls 45 o’kZ rd dh vk;q dk dksbZ Hkh O;fDr vkosnu 
dj ldrk gSA bl ;kstuk esa U;wure 3000 :Ik;ksa ,oa vf/kdre 12000 :Ik;ksa 
dh jkf”k ds fy;s nl o’khZ; vuqcU/k ds vUrxZr fuf”pr le;kUrj ij fu/kkZfjr 
/kujkf”k tek djuh gksrh gSA ;g ;kstuk LIC rFkk GIC ds lg;ksx ls ykxw 
dh x;h gS ;g ;kstuk LIC rFkk GIC ds lg;ksx ls ykxw dh x;h gS tks 
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cpr] thou&chek ,oa nq?kZVuk&chek]rhuksa dk ykHk iznku djrh gSA orZeku esa 
bl ij 18-5 izfr”kr  ykHkka”k fn;k tkrk gSA 
vU; ;kstuk;sa 

lu 1982 ds ckn ;wfuV VªLV }kjk vusd uohu ;kstukvksa dks 
fdz;kfUor fd;k x;k gSA ;s ;kstuk;sa vR;Ur yksdfiz; gqbZ gSaA budk laf{Ir 
fooj.k fuEu izdkj gS&vk; ;wfuV ;kstuk lu~~ 1982 esa izkjEHk dh x;h tks ik¡p 
o’kZ ds fy;s FkhA lu~~ 1983 esa VªLV }kjk ekfld vk; ;wfuV ;kstuk izkjEHk dh 
x;hA blds ckn ls blds }kjk vc rd vusd ,slh ;kstuk;sa ykxw dh tk pqdh 
gSA ;s ik¡p lkyk ;kstuk;sa gSa tks vR;Ur yksdfiz; gqbZ gSaA vodk”k izkIr 
O;fDr;ksa] fo/kokvksa ,oa vU; o`̀)ksa ds fy;s ;s vR;Ur yksdfiz; fl) gqbZ gSaA izfr 
o’kZ nks ckj ;wfuV VªLV ekfld&vk; ;kstuk;sa vusd uohu la”kks/kuksa ds lkFk 
ykxw djrk gSA b/kj dqN o’kksZa ls cSad nj esa deh ds ckn ls bu ij C;kt nj 
yxHkx 11 izfr”kr ds vkl&ikl jgrh gSA ifjiDork ij iw¡th vfHko`f) dk 
vk”oklu Hkh vc fn;k tkuk cUn dj fn;k x;k gSA c;kt&nj Hkh vc 
o’kZ&okj fu/kkZfjr gksrh gSA 
 lu~~ 1993 esa ;wfuV VªLV }kjk ,d ubZ Asset Management Company 
LFkkfir djus dk fu.kZ; fy;k x;k ftls bldh leLr Close ended ;kstukvksa 
ds lapkyu dk nkf;Ro lkSaik x;k gSA 
 fons”kh iw¡th ds fy;s iw¡th&cktkj ds }kjk [kksyus ds mís”; ls lu~~ 
1987 esa VªLV }kjk bf.M;k Q.M dh LFkkiuk dh x;hA bldh LFkkiuk vesfjdk 
ds Merril Lynch Capital Market ds lg;ksx ls dh x;h A vizoklh Hkkjrh;ksa 
dks blds ek/;e ls iw¡th yxkus dk mRre volj feykA 
 bl izdkj UTI Hkjrh; iw¡th cktkj dk ,d vR;Ur egroiw.kZ vax cu 
pqdk gSA o’kZ&izfro’kZ VªLV ds }kjk ykHkka”k dh njksa esa o`f) dh tkrh jgh gSA 
mnkgj.k ds fy;s] ;wfuV ;kstuk 1964 ij izkjEHk esa ykHkka”k dsoy 6 izfr”kr Fkk 
tks lu~~ 1995 esa 26 izfr”kr gks x;k( fdUrq lu~~ 1999 esa bl ij dsoy 13-5 
izf”kr ykHkka”k fn;k tk ldkA VªLV ds fofu;ksxksa dk QSyko leLr ns”k esa gks 
pqdk gS vkSj ;g vius dks’k Hkkjr esa rFkk fons”kksa esa vius pkyhl gtkj ,tsUVksa 
dh lgk;rk ls ,df=r djrk gSA blds Chief Representatives dh la[;k bl 
le; 294 gks x;h gSA vc VªLV ds yxHkx rhu djksM+ fuos”kd gSa tks 
ns”k&fons”k esa QSys gq, gSaA ;wfuV VªLV vf/kfu;e esa 1986 esa fd;s x;s la”kks/ku 
ds QyLo:Ik vc VªLV fe;knh _.kksa] fcyksa dh iquHkZqukb]Z midj.k yhftax ds 
{ks= esa Hkh dk;Z dj jgk gSA gky gh esa ;wfuV VªLV ds }kjk fons”kksa ls 500 
djksM+ :Ik;s rhu u;s dks’kksa ds vk/kkj ij izkIr fd;s gSaA ;s dks’k gSa&The India 

Debt Fund, An Equity Fund ¼ftldk mi;ksx lkoZtfud midzeksa ds va”kksa esa 
fuos”k ds fy;s gksxk½ rFkk The India Information and technology Fund. 

vc ;wfuV VªLV ds vkSj vU; E;wpqvy dks’kksa ds ;wfuVksa ls izkIr gksus 
okyh ykHkka”k vk; ;wfuV/kkjdksa ds gkFkksa esa dj&eqDr gksxhA bruk vo”; gS fd 
vc leLr _.k vk/kkfjr ;kstukvksa ij forfjr fd;s tkus okys ykHkka”kksa ij 
;wfuV VªLV ¼vFkok vU; E;wpqvy Q.M½ dks 10 izfr”kr ykHkka”k&dj nsuk gksxkA 
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dsoy ,slh Open ended Schemes ij rhu  lky rd ykHkka”k&dj ugha nsuk 
gksxk ftuds dks’kksa dk de ls de 50 izfr”kr bfDoVh va”kksa esa yxk gqvk gksA 
 iw¡th yxkus okys dh n~̀f’V ls mi;qZDr ykHk egRoiw.kZ gSaaA ;gh ugha] 
vkS|ksfxd ,oa O;kikfjd dEifu;ksa rFkk ljdkj dh fodkl ;kstukvksa dh n`f’V 
ls Hkh VªLV dh mi;ksfxrk vR;Ur egRoiw.kZ gSA lS)kafrd ǹf’V ls VªLV dk 
dk;Z ljkguh; gS] D;ksafd bl izdkj lekt dh cpr dks xfreku djds O;kikj 
,oa m|ksx esa fofu;ksx fd;k tkrk gSA ysfdu nqHkkZX; ls mPp izcU/k dh 
vnwjnf”kZrk rFkk eqnzk rFkk iw¡th cktkj dh fcxM+rh fLFkfr ds dkj.k 
;w0Vh0vkbZ0 dh fofHkUu ;kstuk;sa ?kksj vlQyrk dk f”kdkj gks xbZ rFkk ljdkj 
}kjk vusd mik;ksa ds ek/;e ls blds vfLrRo dks cpk;k tk ldkA orZeku esa 
bldks nks Hkkxksa UTI-1rFkk UTI-2 esa ckaVk tk pqdk gSA 

7-7  Hkkjrh; ;wfuV VªLV dk fodkl esa ;ksxnku 
;wfuV VªLV ds fodkl esa ;ksxnku dks fuEu fcUnqvksa ls ns[kk tk ldrk 

gS& 
¼1½  VªLV turk dh NksVh&NksVh cprksa dks m|ksxksa esa fofu;ksftr djds 

vkS|ksfxd fodkl dks c<+kok nsrk gSA 
¼2½  VªLV fiNMs {ks=ksa ds m|ksxksa dks mnkjrkiwoZd _.k lohd`r djrk gSA 
¼3½  VªLV ubZ vkS|ksfxd dEifu;ksa ds va”kksa esa /ku yxkdj mUgsa izksRlkfgr 

djrk gSA 
¼4½  ;|fi VªLV us lokZf/kd fofu;ksx lwrh oL= m|ksx esa fd;k gS] fdUrq 

blus vU; dbZ egRoiw.kZ m|ksxksa( tSls bUthfu;jh] jlk;u ,oa vkS’kf/k] 
lhesaV] yksgk] blikr] isij] fo|qr mRiknu vkfn esa Hkh cgqr /ku yxk 
j[kk gSA 

¼5½ VªLV Hkkoh fofu;ksx dks c<+kok nsus ds fy;s vusd ;kstuk;sa pyk jgk 
gSA VªLV us xSj&fuoklh Hkkjrh;ksa dh 140 djksM+ :Ik;s dh /kujkf”k 
ßo`f) dks’kß esa ,df=r dh gSA flrEcj] 1986 esa VªLV us NksVs 
fofu;ksDrkvksa dks iw¡th vfHknku esa lg;ksxh cukus gsrq ßekLVj “ks;jß 
tkjh fd;s Fks ftuls 150 djksM+ :Ik;s dk E;wpqvy Q.M cuk;k x;k 
gSA bl izdkj ubZ dEifu;ksa esa vkSj vf/kd /ku fofu;ksftr fd;s tkus 
dh laHkkouk c<+ x;h gSA ;|fiVªLV usa izkjEHk esa dsoy _.k=ksa esa 
/kujkf”k fofu;ksftr dh Fkh] fdUrq lRrj ds n”kd ls blus va”k esa Hkh 
fofu;ksx izkjEHk dj fn;k gSA 
Li’V gS fd ;wfuV VªLV fofHkUu izdkj ls m|ksxksa dks vkfFkZd lgk;rk 

miyC/k djkdj izksRlkfgr djrk gSA ;g ns”k dh cprks dks xfr”khy cukdj 
vkS|ksxhdj.k esa ;ksxnku djrk gSA ;g m|ksxksa esa lh/ks va”knku nsdj ,oa 
vfHkxksiu dk;Z dj ;ksxnku nsrk gSA lkekU; :Ik ls U;kl nh?kZdkyhu fofu;ksx 
djrk gS] fdUrq ;g lsrq for] dEifu;ksa esa tek;sa ,oa cSadksa esa ek¡x tekvksa vkfn 
ds :Ik esa vYidkyhu fofu;ksx Hkh djrk gSA 
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7-8  Hkkjrh; ;wfuV VªLV ds fofu;kstu dk ykHk 
;wfuV VªLV vkWQ bf.M;k dh ;wfuVksa esa fofu;ksx djuk NksVs o cM+s lHkh 

fofu;ksDrkvksa ds fy;s ykHkizn gSA VªLV vius dks’kksa dk fofu;kstu larqfyr ,oa 
lqforfjr lafo/kku ds fuekZ.k djus dk fl)kar ij djrk gSA blls fofu;ksx esa 
fofo/krk dk ykHk lHkh ;wfuV&/kkjdksa dks fey tkrk gSA ;wfuVksa esa fofu;ksx ls 
;wfuV&/kkjdksa dks fuf”pr vk; izkIr gksrh jgrh gS D;ksafd fofHkUu izdkj dh 
izfrHkwfr;ksa esa fofu;ksx ls ;wfuV VªLV dks vkSlr :Ik ls Ik;kZIr vk; izkIr gks 
tkrh gSA blls fofu;ksDrk djksa esa NwV dk ykHk Hkh izkIr dj ysrs gSaA 
;wfuV&/kkjd ;wfuVksa dks dHkh Hkh csp ldrk gSA blds fy;s ;wfuV VªLVus iqu% 
[kjhn ;kstuk pkyw dj j[kh gSA bl izdkj fuos”kd ;wfuVksa dks dHkh Hkh udn 
esa ifjofrZr dj ldrk gSA og tc pkgs rc ;wfuV nqckjk [kjhn ldrk gSA bls 
cpr] iw¡th fuekZ.k ,oa vkS|ksxhdj.k dks c<+kok feyk gSA ;wfuV VªLV ds ikl 
fofu;ksx fo”ks’kK gksrs gSa tks dks’kksa dk ykHkizn fofu;kstu djrs gSaA ,d 
NksVk&lk fuos”kd Hkh budh fo”ks’kKrk ls ykHkkfUor gksrk gSA 

2 tqykbZ] 2001 dks ;wfuV VªLV us ;wfuV Ldhe US-64 dh iqu% [kjhn 
;ksstuk dks dqN le; ds fy;s fuyfEcr dj fn;k Fkk] blls Hkkjrh; ;wfuV 
VªLV dh izfr’Bk dks vk?kkr yxk gSA 

;w0Vh0vkbZ0 dh LFkkiuk dk mís”; NksVs fuos”kdksa dh cprksa dks ,df=r 
dj vkS|ksfxd dEifu;ksa dks foRr miyC/k djokuk FkkA blfy;s ;w0Vh0vkbZ0 us 
fofHkUu oxZ ds fuos”kdksa dh vko”;drkvksa dks /;ku esa j[kdj vusd ;kstuk;sa 
izkjEHk dh gSaA ;w0Vh0vkbZ0 ds fdz;kdykiksa esa vPNh izxfr gqbZ gSA blds  ;wfuV 
/kkjdksa dh la[;k yxHkx 2-5 djksM+ gS ftUgksaus ;w0Vh0vkbZ0 dh fofHkUu 
;kstukvksa esa yxHkx 73000 djksM+ :i;s fofu;ksftr dj j[ks gSaA 

;w0Vh0vkbZ0 us vius fuos”k dk 85 izfr”kr Hkkx dEifu;ksa esa va”kksa] 
_.ki=ksa o tekvksa ds :Ik es fofu;ksftr fd;k gSA “ks’k 15 izfr”kr jkf”k cSadksa 
o ljdkjh izfrHkwfr;ksa esa fofu;ksftr gSA 

;w0Vh0vkbZ0fofHkUu dEifu;ksa dks _.k iznku djrh gSA foxr o’kksZa esa 
blds }kjk Lohd̀r ,oa forfjr _.k dks fuEu rkfydk esa n”kkZ;k x;k gS& 
dEiuh {ks= esa _.k 

o’kZ Lohdr̀ ¼:0 djksM+ 
esa½ 

forfjr ¼:0 djksM+ esa½ 

1980&81 40 51 
1884&85 357 236 
1990&91 2]809 2]241 
1994&95 7]522 4]791 
1999&00 6]844 5]162 
2000&01 6]770 4]599 
2001&02 991 1]270 
31 ekpZ] 2002 rd dqy 70]151 53]540 
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 fuEufyf[kr rkfydk ls ;w0Vh0vkbZ0 }kjk Lohd`r o forfjr _.kksa dj 
fLFkfr Li’V gks tkrh gSA 
;w0Vh0vkbZ0}kjk Lohd̀r o forfjr lgk;rk 
¼ekpZ 2002 rd lap;h½ 

o’kZ Lohdr̀ ¼:0 djksM+ 
esa½ 

forfjr ¼:0 djksM+ esa½ 

lkoZtfud {ks= 14]935 12]369 
Lka;qDr {ks= 618 496 
Lkgdkjh {ks= 179 147 
futh {ks= 45]634 32]577 
dqy 61]366 45]589 
  
Rkkfydk esa ;w0Vh0vkbZ0 }kjk fofHkUu {ks=ksa dks nh x;h lgk;rk dks n”kkZ;k x;k 
gSA rkfydk ls Li’V gS fd ekpZ 2002 rd ;w0Vh0vkbZ0 us dqy 61]366 djksM+ 
:Ik;s dh Lkgk;rk Lohdkj dh rFkk 45]589 djksM+ :Ik;s forfjr fd;s gSaA blesa 
lokZf/kd Lohd̀r lgk;rk 74 izfr”kr futh {ks= dks rFkk 24 izfr”kr lkoZtfud 
{ks+= dks jgh gSaA “ks’k lgk;rk la;qDr o lgdkjh {ks= dks nh x;h gSA 

7-9  Hkkjrh; ;wfuV VªLV dh vlQyrk;sa  
ljdkj us VªLV dh LFkkiuk fuEu ,oa e/;oxhZ; fofu;ksDrkvksa dh cprksa 

dks vkdf’kZr djus ds mís”; ls dh Fkh] ijUrq ;g vius bl mís”; dks izkIr 
djus esa vlQy jgk gSA blds lnL; cgqr de gSa tks dsoy “kgjks rd gh 
lhfer gSaA xzkeh.k turk esa vHkh VªLV T;knk izfr’Bk izkIr ugha dj ldk gSA 
VªLV }kjk iznRr vk;dj esa NwV dk ykHk Hkh vPNh vkfFkZd fLFkfr okys yksx 
mBkus yxsa gSaA vr% Hkfo’; esa VªLV dks xzkeh.k {ks=ksa esa ;wfuV cspusa dh dksbZ 
izHkkoh ;kstuk vkjEHk djuh pkfg,A 

Hkkjrh; ;wfuV VªLV dh LFkkiuk Qjojh 1964 esa dh x;h Fkh rFkk blus 
1 tqykbZ 1964 ls ;wfuV cspuk izkjEHk fd;kA ;wfuV VªLV dk eq[; mís”; yksxksa 
dh NksVh&NksVh cprks dks bdV~Bk djds mUgsa vkS|ksfxd bdkbZ;ksa dh izfrHkwfr;ksa 
esa fofu;ksx djuk o mldk ykHk NksVs fofu;kstdksa dks nsuk gSA 

VªLV dh izkjfEHkd iw¡th 5 djksM+ :Ik;s Fkh ftlesa ls 2-50 djksM+ :Ik;s 
IDBI us 75&75 yk[k thou chek fuxe o LVsV cSaad us rFkk “ks’k 1 djksM+ 
:Ik;k okf.kfT;d cSadksa o vU; foRrh; laLFkkkvksa us iznku fd;k gSA 

VªLV us fofHkUu izdkj dh ;kstuk;s izkjEHk dh gSa ftlds vUrxZr o 
turk ls /ku bdV~Bk djrh gS o fofu;ksx djrh gSA ;s ;kstuk,a gSa& ¼1½ 
;wfufV Ldhe 1964] ftlds vUrxZr VªLV 10&10 :I;s dh ;wfuVsa csprh gSa] ¼2½ 
iqufoZfu;ksx ;kstuk 1966 ¼3½ cky migkj ;kstuk 1970 ¼4½ ;wfuV ls lacaf/kr  
chek ;kstuk 1971 ¼5½ iw¡thxr ;wfuV Ldhe 1976 ¼6½ iq.;kFkZ ,oa /kkfeZd VªLV 
lkslk;Vht Ldhe 1981 ¼7½ ekfld vk; bdkbZ ;kstuk 1983 ftlesa fofu;ksx 
drkZ dks mlds }kjk [kjhnh x;h bdkb;ksa ij ekfld vk; izkIr gksrh gSA 
fofHkUu oxZ ds yksxksa ds fy;s vizSy] 1989 rd ,slh 13 ;kstuk,a izkjEHk dh tk 
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pqdh FkhaA ¼8½ ekrk firk migkj ,oa fodkl ;kstuk 1987&;g ;kstuk 15 
fnlEcj]1987 dks izkjEHk dh x;hA 

7-10  lkjka”k 
bl bdkbZ esa geus Hkkjrh; ;wfuV VªLV ds mís”;ksa o LFkkiuk ds dkj.kksa 

o fofHkUu ;kstukvksa o fofu;ksx <kaps rFkk Hkkjrh; vFkZO;oLFkk ds fodkl esa 
ppkZ dhA fuf”pr :i ls ns”k dh NksVh& NksVh cprksa dks lxzghr dj jk’Vª 
fuekZ.k esa yxkus ds fy, Hkkjrh; ;wfuV VªLV us egRoiw.kZ Hkwfedk vfHkuhr dj 
jgk gS A Hkkjrh; ;wfuV VªLV vius eq[; mís”;ksa ds lkFk&lkFk o fofHkUu 
m|ksxksa esa bl izdkj fofu;kstu dj jgk gS fd ftlls U;wure tksf[ke ij 
vf/kdre ykHk izkIr gks ldsA bl izdkj Hkkjrh; ;wfuV VªLV us iw¡th fuekZ.k dks 
c<+k;k gS o vkS|ksfxd izfrHkwfr;ksa dk vfHknku rFkk vfHkxksiu djds Hkkjrh; 
iw¡th cktkj dks fo”o iVy ij LFkkfir fd;k gSA 

7-11  “kCnkoyh 
Cum:  lfgr&izfrHkwfr dk ewY; mlesa vftZr ykHk lfgr gSA 
Derivative:  izfrHkwfr;ksa esa Future rFkk Option ds lkSns gksus dh n”kkA 
Discount:  tc dksbZ izfrHkwfr mlds vafdr ewY; ls de ewY; ij m)r gksA 
Dumping:   ewY;ksa esa gksus okys ifjorZuksa dh fpUrk fd, fcuk cM+h ek=k esa 
va”k cktkj esa Hkj nsukA 
Liquidity Risk:  fdlh “kks/k{kE; laLFkku }kjk vLFkk;h :i ls ekSfnzd nkf;Ro 
dh iwfrZ esa fMQksYV dh lEHkkoukA 

7-12  cks/k iz”u 
oLrqfu’B iz”u 
izR;sd iz”u ds pkj  fodYi fn;s x;s gSa] lgh fodYi NkafV,& 
2- Hkkjrh; ;wfuV VªLV dh LFkkiuk dc gqbZ 

(A) 1962                   (B) 1963  

  (C)   1964                     (D) 1965 
2-  Hkkjrh; ;wfuV VªLV dk D;k mÌs”; gS 

       (A)  cprksa dks izksRlkgu nsuk            (B) bdkbZ;ksa dk fodz; djuk 

       (C)  /ku dk fofu;kstu djuk           (D) mijksDr lHkh 
3-   Hkkjrh; ;wfuV VªLV ds izkjfEHkd iw¡th D;k Fkh 

      (A) ik¡p djksM+ :i;s                (B) nl djksM+ :i;s 

      (C)  25 djksM+ :i;s                 (D)ipkl djksM+ :i;s 

4.   Hkkjrh; ;wfuV VªLV dk foHkktu dc gqvk 

         (A)  1 Qjojh 2003                  (B) 1 Qjojh 2004 

         (C) 1  Qjojh 2005                    (D) 1 Qjojh 2006 

5.  laLFkkxr fuos”kdrkZvksa esa lfEefyr gS 

(A)  Hkkjrh; ;wfuV VªLV             (B) Hkkjrh; thou chek fuxe 

(C)  Hkkjrh; lk/kkj.k chek fuxe     (D) mijksDr lHkh 

7-13  cks/k iz”uksa ds mRrj 
mRrj& 1- (C) 2- (D) 3- (A) 4- (B) 5- (D) 
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7-14  Loij[k iz'u 
iz”u&1  ;wfuV VªLV }kjk ykxw dh x;h fofHkUu ;kstukvksa dh fo”ks’krk;sa 

crkb;sA ;s ;kstuk,a turk dh  rFkk cpr dks xfr iznku djus 

esa dgk¡ rd lQy gqbZ gSa? 

iz”u&2   Hkkjrh; ;wfuV VªLV ds mís”;ksa ,oa dk;ksZa dh vkykspukRed 
O;k[;k dhft, rFkk vkS|ksfxd fodkl ,oa foRr ds {ks= esa 
blus tks Hkwfedk iznku dh gS] mldh leh{kk dhft,A 

iz”u&3  Hkkjrh; ;wfuV VªLV ds dk;ksZa] lk/kuksa] laxBu ,oa dk;Z iz.kkyh 
dh leh{kk dhft,A 

7-15 lUnHkZ iqLrdas 
UNIT TRUST OF INDIA: Retrospect and Prospects–VG Pendeharkar. 
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bdkbZ 8 % ikjLifjd fuf/k 
bdkbZ dh :ijs[kk 
8-1  izLrkouk 
8-2  ikjLifjd fuf/k;ksa ds mís”; o fuos”k ykHk 
8-3  Hkkjr esa ikjLifjd fuf/k;ksa dk fodkl vkSj dk;Zdj.k 
8-4  ikjLifjd fuf/k;ksa dh ;wfuV ;kstuk;sa 
8-5  ikjLifjd fuf/k;ksa dh fuos”k if)fr;k¡ 
8-6  Hkkjr esa ikjLifjd fuf/k;ksa ds fdz;kdykiksa ij lsch dk fu;eu 
8-7  E;wpqvy Q.M fuos”k ds ekxZ n”kZd fu;e 
8-8  ikjLifjd fuf/k dh ,e0vkbZ0ih0 ;kstukvksa dk ewY;kadu 
8-9  lkjka”k 
8-10  “kCnkoyh 
8-11  cks/k iz”u  
8-12  cks/k iz'uksa ds mRrj 
8-13  Loij[k iz'u 
8-14 lUnHkZ iqLrdas 

mís”; 
bl bdkbZ ds vè;;u ds ckn vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• ikjLifjd fuf/k;ka D;k gksrh gSa] dh O;k[;k dj lds A 

• ikjLifjd fuf/k;ksa ds mís”;] o fuos”k ykHk dks tku ldsaA 

• Hkkjr esa ikjLifjd fuf/k;ksa ds fdz;k dykiksa ij lsch dk fu;eu o 
ekxZn”kZd fu;e dh tkudkjh o ikjLifjd fuf/k dh ,e0 vkbZ0 ih0 
;kstukvksa ewY;kadu dj ldsasaA 

8-1  izLrkouk 
 ikjLifjd fuf/k;k¡] va”kksa] _.ki=ksa ,oa vU; izfrHkwfr;ksa dk ,slk la;kstu 
gS ftUgsa fuos”kdksa dh ,d cgqr cM+h la[;k [kjhnrh gS vkSj izfrHkwfr;ksa ds bl 
la;kstu dk izcU/k ,d is”ksoj fuos”kdrkZ dEiuh }kjk fd;k tkrk gSA 
izfrHkwfr;ksa ds ,sls  izR;sd la;kstu dks ftldh viuh ,d fof”k‘V fuf/k gksrh gS 
mls ikjLifjd fuf/k;k¡ dgrs gSaA 
lsch ¼ikjLifjd fuf/k½ fu;eu] 1994 ds vuqlkj]ßikjLifjd fuf/k ,d iz;kstd 
}kjk ,d izU;kl ds :Ik esa LFkkfir fuf/k gSA ftldk mís”; izU;kfl;ksa ds 
ek/;e ls izfrHkwfr;ksa ds fuos”k gsrq bu fu;euksa ds v/khu ,d ;k vf/kd 
;kstukvksa ds vurxZr turk esa bdkb;ksa ds fodz; ds ek/;e ls /kujkf”k tqVkuk 
gSAß 
,ulkbdykdihfM;k fczVkfudk ds vuqlkj]ßikjLifjd fuf/k ,d ,slh dEiuh gS 
tks blds vfHknkudrkZvksa ds dks’kksa dk fofo/k izfrHkwfr;ksa esa fuos”k djrh gS vkSj 
bl fuos”k ds cnys esa buds izfrfuf/k Lo:Ik viuh bdkb;k¡ izLrkfor djrh gSa 
vkSj ek¡x fd;s tkus ij bu va”kksa o bdkb;ksa dk mlds }kjk /kkfjr izfrHkwfr;ksa 
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fnu izfrfnu ds cktkj&ewY; ds vk/kkj ij fu/kkZfjr dj muds “kq) vkfLr ewY; 
ij “kks/ku djrh gSAß 
 ikjLifjd fuf/k ,d ,slh dEiuh gS tks vke turk dks viuh ;wfuVksa 
;k fuos”k foys[k cspdj /ku tqVkrh gSA bl /ku ls og fofHkUu dEifu;kssa ds 
va”kksa vkSj _.ki=ksa esa fofu;ksftr gS vkSj blds }kjk /kkfjr va”kksa o _.ki=ksa ds 
cktkj ewY; ij gh blds }kjk tkjh dh x;h bdkb;ksa dk fuos”k foys[kksa dk 
ewY; fuHkZj djrk gSA ;g deiuh bu ;wfuVksa ;k foys[kksa dks izpfyr 
cktkj&ewY; ij okil Hkh ysrh gSA bl izdkj ikjLifjd fuf/k;ksa ds ek/;e ls 
izfrHkwfr;ksa esa fuos”k dk tksf[ke c¡V tkrk gSA 
 ikjLifjd fuf/k;ksa dh LFkkiuk ,oa lapkyu fdlh fu;fer fudk; }kjk 
fd;k tkrk gS ftls izk;kstd dgrs gSaA ;g ßizk;kstd vkfLr izcU/k dEiuhß  
dh rjg dk;Z djrk gSA ikjLifjd fuf/k;ksa dk xBu djus ds fy;s bldh 
;wfuVsa fuos”k izys[k csps tkrs gSaA buls izkIr /ku dks va”k] _.ki= ;k vU; 
izfrHkwfr;k¡ [kjhndj fofu;ksftr fd;k tkrk gSa bl izdkj vR;Ur NksVs&NksVs 
fuos”kd Hkh U;wUkre tksf[ke ds lkFk viuh cprksa dk ikjLifjd fuf/k;ksa dh 
;wfuVksa esa fuos”k dj izfrHkwfr;ksa esa fuos”k dk ijks{k ykHk mBk ldrs gSaA 
ikjLifjd fuf/k;ksa dh ;wfuVsa vr;Ur U;wu vafdr ewY; dh gksrh gSa ftls 
NksVs&NksVs fuos”kdrkZ Hkh [kjhn ldrs gSA ikjLifjd fuf/k;ksa dk fu;eu 
Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fofu;e cksMZ }kjk fd;k tkrk gSA ;s fuf/k;k¡ vusd izdkj 
dh gksrh gSa] tSls o`f) fuf/k] vk; fuf/k] rjyrk fuf/k] lUrqfyr fuf/k] [kqyklhjk 
fuf/k] cUn lhjk fuf/k vkfnA 
 E;wpqvy Q.M ¼ikjLifjd fuf/k;k¡½ foRrh; e/;LFk gksrs gSa tks fuos”kdksa 
dh cprksa dks bdV~~Bk djrs gSa vkSj mUgsa eqnzk cktkj midj.kksa] dEiuh vkSj 
ljdkjh ckW.Mksa rFkk la;qDr LVkWd dEifu;ksa ds “ks;jksa tSls izkFkfed ,oa 
f}rh;d izfrHkwfr;ksa esa fuos”k djrs gSA os cprsa ,df=r djus esa cSadksa ds 
izfr}Unh mHkjdj vk, gSaA ,slk bl dkj.k fd cSafdax lsok;sa ?kjsyw cprksa dks 
ykHknk;d {ks=ksa esa vR;f/kd iz;Ruksa ds lkFk iz;ksx djus esa vleFkZ jgh gSaA 
O;fDrxr fuos”kdksa dh iw¡th cktkj esa cgqr :fp fodflr gqbZ gS( D;ksafd blls 
mUgsa Å¡ps izfrQy] iw¡th ykHk vkSj jktdks’kh; NwVsa izkIr gksrs gSA pw¡fd lkekU;r% 
NksVs fuos”kdksa ds ikl iw¡th cktkj esa dk;Z djus ds fy;s Ik;kZIr le;] Kku] 
vuqHko vkSj lalk/kuksa dk vHkko gksrk gS] blfy;s mUgsa e/;orhZ ij fuHkZj jguk 
iM+rk gS tks lwpuk ij vk/kkfjr fuos”k&fu.kZ; ysrk gS vkSj is”ksoj fo”ks’kK ds 
ykHk iznku djrk gSA ;gh dk;Z ,d E;wpqvy Q.M djrk gSA fuos”kd E;wpqvy 
Q.M ls egRoiw.kZ ykHk izkIr djrs gS tSls dq”ky is”ksoj izcU/ku] tksf[ke esa 
deh] fof/k;ksa iksVZQksfy;ksa] fuos”k dh rjyrk] dj ykHk ] vkSj iSekus dh 
fdQk;rsa afuos”kdks dss fgrksa dh lsch lqj{kk djrk gSA lsch bUgsa fn”kk funsZ”k 
nsrk gS] fujh{k.k djrk gS vkSj buds dk;Zdj.k dk fu;eu djrk gS ikjLifjd 
fuf/k;k¡ lsch }kjk Mutual Funds Regulations, 1993] tks le;&le; ij 
la”kksf/kr fd;s x;s gSa] “kkflr gksrh gSaA os LVkWd ekfdZV dks fLFkjrk vkSj 
fujarjrk Hkh iznku djrh gSaA 
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 ikjLifjd fuf/k;k¡ iw¡th vksj eqnzk cktkjksa esa dk;Zjr fofHkUu foRrh; 
laLFkkvksa ds chp Ja[kyk iznku djrh gSa ftuds lkFk ?kjsyw vkSj dEiuh {ks= 
fudV rkSj ls tqM+s gq, gSaA os futh cprksa dks tqVkrh gSa vksj NksVs ,o e/;e 
fuos”kdksa dks viuh fuos”kksa ls ykHk izkIr djus esa lgk;d gksrh gSa dEiuh {ks= 
bu fuos”kdksa dks viuh dEifu;ksa ds mRiknu vkSj o``f) esa fuos”k djds ykHk 
mBkrk gSA bl izdkj ]ikjLifjd fuf/k;k¡ cprksa vkSj fuos”kksa dks tqVkdj vkSj 
mudk vkoaVu djds Hkkjr dh vkfFkZd òf) esa egRoiw.kZ Hkwfedk fuHkk jgh gSA 

8-2  ikjLifjd fuf/k;ksa ds mís”; o fuos”k ykHk 
1-  ikjLifjd fuf/k;ksa ds eq[; fuos”k mís”; fuEu izdkj gSa& 

¼i½  ikjLifjd fuf/k;ksa ds mís”; iw¡th ykHk dekuk gSA ;sa lkekU;r% 
vf/kdre tksf[ke dks lqjf{kr djrh gSaA 

¼ii½  ikjLifjd fuf/k;k¡ ykHkka”k vk; vkSj iw¡th ykHk nksuksa ds fy;s lkekU; 
“ks;jkssa vksj ck.Mksa ls iz;Ru djrh gSaA os e/;orhZ tksf[ke ls lqj{kk 
djrh gSA 

¼iii½  os iw¡th ykHk] ykHkka”k vkSj C;kt vk; izkIr djus ds mís”; ls fofo/k 
lkekU; LVkWd] vf/kekfur LVkWd rFkk ck.Mksa ds iksVZQksfy;ksa dks vius 
ikl j[krh gSA buds fy;s os vf/kd C;kt vkSj Å¡ps ykHkka”k ysus okyh 
izfrHkwfr;ksa esa fuos”k djrh gSa tks U;wure tksf[ke dh lqj{kk djrh gSaA 

¼iv½  NksVs fuos”kdksa dks cktkj ds vuq:Ik vk; izkIr djus okys vfrfjDr 
fuos”k ds volj miyC/k djukA 

¼v½  eqnzk cktkj foys[kksa ds foRrh;u }kjk ljdkjh ,oa v)Zljdkjh 
izfrHkwfr;k¡ [kjhndj _.k vko”;drk;sa iwjh djukA 

¼ vi½  eqnzk cktkj dks Ik;kZIr rjyrk iznku djukA 

¼vii½  ,sls NksVs fuos”kdksa dks eqnzk cktj esa fuos”k ds volj miyC/k djokuk 
tks vius lhfer lk/kuksa ds dkj.k vU;Fkk eqnzk cktkj esa fuos”k ugha dj 
ikrsA 

¼viii½  eqnzk cktkj dh foRr O;oLFkk ds fy;s vfrfjDr lalk/ku tqVkuk fo”ks’k 
:Ik ls rc tc ljdkj dks for tqVkus esa dfBukbZ gksA 

¼ix½  NksVh cprksa dks xfr”khy djukA 
2  fuos”k ykHk 

yksx ikjLifjd fuf/k;ksa ds fuEufyf[kr ykHkksa ds fy;s buesa fuos”k djrs 
gSa& 

¼i½  tksf[ke esa deh& ikjLifjd fuf/k;k¡  fofo/k fuos”k vkSj de tksf[ke 
iznku djrh gSaA ;s fofo/k LVkWdksa] lkSnk ykxrksa esa iSekus dh fdQk;rksa 
vksj is”ksoj iksVZQksfy;ksa izcU/ku }kjk tksf[ke de djds NksVs fuos”kdksa 
dh lgk;rk djrh gSA 

¼ii½  dj ykHk&lsch }kjk vf/kd̀r ikjLifjd fuf/k;ksa dks dj ls NwV gS] ;fn 
os vius ykHk dk 9 izfr”kr forfjr dj nsrh gSaA 
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¼iii½  fo’ks’kK is’ksoj& NksVs fuos”kdksa lkFk lh/ks iw¡th cktkj esa igq¡pus ds fy;s 
Ik;kZIr le;] Kku vksj vuqHko ugha gksrs gSaA E;wpqvy Q.Mksa LVkWdksa ds 
pquko] vkSj izfrHkwfr;ksa dh le; ij [kjhn vkSj fcdzh ds is”ksoj fo”ks’krk 
iznku djrs gSaA bl izdkj os fuos”kdksa ds fy;s mPp izfrQy mRiUu 
djrs gSaA 

¼iv½  iSekus dh fdQk;rsa& ikjLifjd fuf/k;ksa ds ;wfuVksa ds fcuk nsjh ds 
udnh esa ifjofrZr fd;k tk ldrk gS blls fuos”kdksa dks fofHkUu 
fu;eksa vkSj vf/kfu;eksa ls NqVdkjk fey tkrk gSA 

¼v½  fuos’k dh rjyrk& fuos”kd viuh ifjlEifRr;ksa dks ikjLifjd fuf/k;ksa 
}kjk bdV~~Bk djds iSekus dh fdQk;rsa izkIr djrh gSA 

¼vi½  fofo/k iksVZQksfy;ks& ikjLifjd fuf/k;k¡ fofo/k fuos”k lqvolj 
iznku djds tksf[ke dks de djrh gSaA os ifjorhZ izdkj ds fuos”k Hkh 
iznku djrh gSa iw¡th ykHkksa vkSj ykHkka”kksa ds vius&vk; iqufuZos”k ls 
;wfuV /kkjdksa dks dj jkgr feyrh gSA 

8-3  Hkkjr esa izFke ikjLifjd fuf/k;ksa ds fodkl vkSj dk;Zdj.k  
Hkkjr esa izFke ikjLifjd fuf/k Hkkjrh; ;wfuV VªLV gS tks laln ds ,d 

,DV }kjk 1994 esa lFkkfir fd;k x;k FkkA bldk mís”; ß;wfuVß dh fcdzh 
}kjk NksVs fuos”kdksa dh NksVh cprksa dks izksRlkfgr djuk vkSj tqVkuk rFkk mUgsa 
dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa esa izokfgr djuk FkkA ;w0Vh0vkbZ0 dh izFke ;kstuk 
Unit Scheme-1964 gS tks US-64 dgykrh gSA 1968 esa ljdkj us Hkkjrh; 
LVsV cSad vkSj vU; okf.kfT;d cSadksa dks ikjLifjd fuf/k LFkkfir djus dh 
Lohd̀fr nhA rn~~uqlkj] 1987&92 ds chp ljdkjh {ks= ds cSadksa }kjk lkr u;s 
vkSj ,y0vkbZ0lh0 vkSj th0 vkbZ0 lh0 }kjk ,d&,d ikjLifjd fuf/k LFkkfir 
dh x;hA 
 ikjLifjd fuf/k;ksa ds fy;s dksbZ fofu;ked <k¡pk u gksus ds dkj.k ;s 
Q.M izcU/kdksa }kjk vius rjhdksa ls izcfU/kr fd;s tk jgs Fks a buds fy;s izFke 
fn”kk&funsZ”k Hkkjrh; fjtoZ cSad }kjk 5 tqykbZ] 1889 dks vkSj Hkkjr ljdkj 
}kjk 28 twu] 1990 dks tkjh fd;s x;sA ijUrq bu fn”kk&funsZ”kksa esa dksbZ 
leUo; ugha FkkA pw¡fd muesa dksbZ naM fu;e ugha Fks] ;s ikjLifjd fuf/k;ksa dks 
fofu;fer djus ds fy;s  vizHkkoh Fksa A muds dk;Z esa dksbZ ikjnf”kZrk ugha Fkh] 
u gh muds ysu&nsu esa bZekunkjh Fkh vkSj u muesa LoLFk izfrfLi/kkZ FkhA 
ifj.kkeLo:i] 14 Qjojh]1992 dks ljdkj us muds fy;s foLr`r fn”kk&funsZ”k 
tkjh fd;s ftUgksaus igys ds lHkh fn”kk&funsZ”kksa dks gVk fn;k ckn esa lsch }kjk 
ikjLifjd fuf/k;ksa ds dk;Z&dj.k dh tk¡p us buesa xaHkhj xM+cfM+;ka ik;hA 
muls cpus vkSj fuos”kdksa ds  fgrksa dh lqj{kk djus gsrq] ikjLifjd fuf/k;ksa dk 
fofy;eu SEBI(Mutual Funds) Regulations, 1993 ds vUrxZr yk;k x;k gSA 
bu fofu;eksa ds vUrxZr ikjLifjd fuf/k;ksa dh eqnzk vkSj iw¡th cktkjksa esa 
LFkkukUrj.kh; izfrHkwfr;ksa ;k futh rkSj ij j[ks x;s fMosapjksa vFkok izfrHkwfr 
_.kksa esa fuos”k djus dh Lohd̀fr nh x;h gSA bu fofu;eksa ds vuqlkj] ,d 
futh ;kstuk ds vUrxZr fuos”k 5 izfr”kr ls vf/kd ugha gks ldrs gSaA fuf/k dk 
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lHkh ;kstukvksa esa fuos”k ,d dEiuh “ks;jksa vkSj fMosapjksa dk 15 izfr”kr ls 
vf/kd ugha gks ldrkA 
 ikjLikfjd fuf/k;k¡ VªLV ds :i esa cukbZ tkrh gSa vkSj mudk izcU/ku 
vyx ls cuk;h x;h lEifRr izcU/k dEiuh Asset Management 

Company(AMC) }kjk gksrk gSA ,slh AMC dh “kq) iw¡th 5 djksM+ fu/kkZfjr 
dh x;h gS ftlesa ls laLFkkidksa dk U;wure ;ksxnku 40 izfr”kr gksuk pkfg,A 
,d can&vof/k ;kstuk dh U;wure jkf”k 20 djksM+ :Ik;s vkSj [kqyh&vof/k 
;kstuk 50 djksM++ :Ik;s gksuh pkfg,A 

ikjLifjd fuf/k;ksa dks ;kstuk&okj viuh okf’kZd fjiksVZ Nkiuh gksrh gSa] 
Nekgh xSj&vads{k.k ys[k fjiksVZ NAV dk  xfr dh frekgh fooj.k vkSj 
iksVZQksfy;ks dks frekgh fooj.k lsch dks nsuk gksrk gSA lsch Q.M dh ys[kk 
iqLrdksa dh tk¡p ds fy;s vFkok blds dk;Zdj.k fy;s ,d vads{kd fu;qDr 
djrk gSA ;g E;wpqvy Q.M ds iathdj.k dks fuyfEcr dj ldrk gS ;fn ,slk 
ik;k tk;s fd os tkucw>dj gsjk&Qsjh djrs gSa] dherksa dks c<+krs ;k ?kVkrs gSa 
vFkok mudh foRrh; fLFkfr [kjkc gks x;h gSA 
 1993 ds fu;euksa dks LFkkukiUu djrs gq,] lsch us fnlEcj 1996 esa u;s 
ikjLifjd fuf/k fu;euksa dh ?ks’k.kk dhAa bu u, fu;euksa ds vuqlkj] ikjLifjd 
fuf/k dks okLrfod laink] tk;nkn] eqnzk cktkj] midj.kksa vkSj fofHkUu _.k 
midj.kksa ds fo”ks’khd̀r ;kstuk;s pkyw djus dh Lohd`fr nh x;h gSA lsch 
Mutual Funds Ldheksa ds fy;s dqN ewY;kadu uke vkSj ys[kk jhfr;k¡ fu/kkZfr 
djrk gSA Mutual Funds dks fuos”kdksa ds fy;s vf/kd vkd’kZd cuk;k x;k gSA 
U;wure can vof/k dks 46 fnuksa ls de djds 30 fnu dj fn;k x;k gSA 1997 
esa lsch us Mutual Funds dks fu;fer vk; ;kstukvksa ds fy;s ftuesa Hkqxrku 
dh {kerk gS ij lkadsfrd izfrQy o.kZu djus dh vuqefr iznku dhA Hkkjrh; 
fjtoZ cSad us lsch jftLVMZ Mutual Funds dks fons”kh ekfdZVksa esa fuos”k djus 
dh vuqefr nh gSA blds fy, izkjfEHkd dqy lhek MkWyj 50 fefy;u ,d Q.M 
ds fy;s j[kh x;h A SEBI (Mutual Funds) Regulations, 1996  dks 1998 ls 
la”kksf/kr fd;k x;kA ;s u, fofu;e Mutual Funds vlwphc) vFkok 
laLFkkidksa dh lg;ksxh ;k xzqi daifu;ksa }kjk futh rkSj ij j[kh x;h izfrHkwfr;ksa 
esa fuos”k djus esa jksd yxkrs gSaA laLFkkidksa ds xzqi dEifu;ksa dh lwphc) 
izfrHkwfr;ksa esa muds fuos”k ij fuf/k dh NAV dh 25 izfr”kr lhek yxkbZ x;h 
gSA Mutual Funds dks okf’kZd fjiksVZ esa vius iksVZQksfy;ksa dks iwjh rjg ls izdV 
djuk  gksrk gSA Q.M ds VªLV cksMZ esa LorU= VfªLV;ksa dh la[;k nks frgkbZ 
gksuh pkfg;sA lHkh [qkyh&vof/k] Ldhesa ftuesa ;wfuV&Ldhe&64 esa “kkfey gS 
viuh NAV izfrfnu vk/kkj ij djsaxhA 
 Lkjdkj us 1999&2000  ctV esa Mutual Funds ds fy, vusd uhfr 
mik; izkjEHk fd;s A blus Mutual Funds }kjk vftZr lHkh izdkj dh vk; dks 
vk;dj ls NwV dh ?kks’k.kk dhaA 1999&2000 dh RBI ekSfnzd vkSj _.k uhfr esa 
Mutual Funds dks fuos”kdksa ds fy, fdlh okf.kfT;d cSad dk pSd fy[kus dh 
lqfo/kk iznku dhA 
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31 ekpZ] 1999 dh lsch }kjk jftLVMZ Mutual Funds ftuesa Hkkjrh; ;wfuV 
VªLV “kkfey gS] dh la[;k 40 FkhA 
1981&82 ls 1991&92 rd MFs }kjk lalk/ku tqVko es vkSlru 71 izfr”kr 
nj ls o`f) gqbZA ;g rsth okyh f}rh;d ekfdZV] u, E;wpqvy Q.Mksa dh 
LFkkiuk] muds }kjk ubZ ;kstuk;sa pkyw djus vkSj Å¡ph izfrQy dh nj ds 
dkj.k FkhA 1992&93 ikjLifjd fuf/k;ksa }kjk lk/ku tqVko vc rd lcls 
vf/kd 11275 djksM+ :Ik;s FkkA 1995&96 ls blesa fujarj deh gksrh x;h tks 
1998&99  esa lcls de 3611 djksM+ :Ik;s FkhA 1995&97 ds chp fxjkoV dk 
dkj.k ekfdZV esa eanh dh fLFkfr;ka FkhAa tcfd 1998&99 esa fxjkoV Hkkjrh; 
;wfuV VªLV }kjk US-64 dh [kjhn FkhA 1999&2000 esa vusd jktdks’kh; 
izksRlkguksa dk ikjLifjd fuf/k;ksa ij vuqdwy izHkko iM+k ftuesa lHkh ikjLifjd 
fuf/k;ksa us 21971 djksM+ :Ik;s dk fucy lalk/ku tqVko fd;kA 

8-4  ikjLifjd fuf/k;ksa dh ;wfuV ;kstuk, a 
Hkkjr esa loZizFke ikjLifjd fuf/k&;wfuV VªLV vkWQ bf.M;k&1964 esa 

LFkkfir gks pqdh Fkh] ijUrq okf.kfT;d cSadksa us 1987 ls gh ,sls Q.M LFkkfir 
fd;s gSaA bl fn”kk esa Hkkjrh; LVsV cSad rFkk dsujk cSad vxz.kh; jgs gSaA buds 
i”pkr cSad vkWQ bf.M;k] bf.M;u cSad vkSj iatkc us”kuy cSad us ;g Q.M 
LFkkfir fd;s gSaA bl izdkj ls 5 jk’Vªh;d`r cSadksa us ;g Q.M LFkkfir fd;s gSaA 
lkFk gh] thou chek fuxe rFkk lk/kkj.k chek fuxe us Hkh bl {ks= eas izos”k 
fd;k gSA 

ikjLifjd fuf/k ls rkRi;Z fuos”kdrkZvksa ds ,d cM+s oxZ }kjk lkewfgd 
:Ik ls izfrHkwfr;ksa esa fuos”k djus ls gSA ,slk djus ls nks izeq[k ykHk feyrs gSaA 
iw¡th cktkj esa fuos”k djus ls tks tksf[ke fufgr gksrh gS mldk fofo/khdj.k gks 
tkrk gS] vFkkZr mlesa deh gks tkrh gSA nwljs] ,sls fuos”k ls vf/kd vk; vftZr 
dh tk ldrh gSA vr% ;g Q.M cpr jkf”k;ksa dks bdV~~Bk djus ] fo”ks’k :Ik 
ls de vk; vftZr djus okys O;fDr;ksa ls rFkk ?kjsyw {ks= ls vkSj izfrHkwfr 
cktkj esa fuos”k djus dk izeq[k ek/;e cu x;s gSaA 

Hkkjr es ikjLifjd fuf/k;k¡] fjtoZ cSad rFkk Hkkjr ljdkj }kjk tkjh 
fn”kk&funsZ”kksa ds vUrxZr dk;Z djrh gSaA uohu fn”kk&funsZ”k jkjr ljdkj us 
Qjojh] 1992 esa tkjh fd;s gSaA blds vuqlkj] Hkkjr esa dksbZ Hkh ikjLifjd 
fuf/k] Hkkjrh; VªLV ,DV ds vUrxZr ,d VªLV ds :Ik esa LFkkfir dh tk ldrh 
gS rFkk bldk izcU/k] ìFkd ls LFkkfir dh tk ldrh gS rFkk mldk izcU/k] 
i`Fkd ls LFkkfir vkfLr;k¡ izcU/k dEiuh }kjk fd;k tk;sxkA vr% okf.kfT;d 
cSadksa }kjk LFkkfir U;w Q.M VªLV ds :Ik esa lFkkfir gq, gSaA bu cSadksa us ;k rks 
Lo;a dks izcU/kd VªLVh ds :Ik esa fu;qDr fd;k gS vFkok viuh okf.kfT;d 
cSafdax lgk;d dEiuh dksA vfLr;k¡ izcU/k dEifu;ksa dks Hkh cSad ds lgk;d 
dEiuh ds :Ik esa LFkkfir djus ds iz;Ru fd;s tk jgs gSaA 
 fn”kk funsZ”kksa ds vuqlkj] vfLR;k¡ izcU/k dEiuh dh fucy lEifRr de 
ls de 5 djksM+ :Ik;s gksuh pkfg;s vkSj mlds lapkyu eaMy ds de ls de 
50 izfr”kr lnL; LorU= lapkyd gksus pkfg;s] ftudk cSad ds laxBu ls dksbZ 
lEcU/k ugha gksuk pkfg;sA 
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ikjLifjd fuf/k;ksa dh ;kstuk;sa 
 ikjLifjd fuf/k;k¡ lsch dh iwoZ vuqefr ls fofHkUu ;kstukvksa dks pyk 
ldrh gSaA mUgsa can&vof/k nksuksa izdkj dh ;kstuk;s pkyw djus dh btktr 
gksrh gSaA 
¼d½  can&vof/k dh ;kstuk,a & ,slh ;kstukvksa dh fuEufyf[kr fo”ks’krk;sa 

gksrh gSa%& 

¼i½  cUn vfof/k ;kstukvksa dks “ks;j izkjfEHkd fcdzh ds ckn ikjLifjd fuf/k 
}kjk csps ugha tk ldrs gSaA 

¼ii½  dEiuh izfrHksfr;k¡ izkIr djus ds fy;s mUgsa f}rh; ekfdZV esa ikjLifjd 
fuf/k }kjk pyk;k tkrk gSA 

¼iii½  bu “ks;jksa dh NAV ij Hkqxrku ugha fd;k tkrk gS] cfYd bUgsa f}rh; 
ekfdZV esa fdlh LVkWd ,Dlpsat ij cspk ;k [kjhnk tkrk gS tks mudh 
NAV ls de ;k vf/kd dher gks ldrh gSa 

“ks;jksa dh dhersa mudh lVkWd elfdZV esa ek¡x vkSj iwfrZ }kjk fu/kkZfjr gksrh 
gSaA 
¼[k½  [kqyh&vof/k dh ;kstuk& ,d [kqyh&vof/k ;kstuk okyh ikjLifjd 

fuf/k dh fuEu fo”ks’krk;sa gksrh gSa& 

¼i½  [kqyh&vof/k ikjlifjd fuf/k ds “ks;j ,d ikjLifjd fuf/k fujarj csap 
ldrh gSA 

¼ii½  budk Hkqxrku ikjLifjd fuf/k }kjk budh NAV ij fd;k tkrk gSA 

¼iii½  og fuos”kdksa dks vius “ks;j tc Hkh laHko gksrk gS ml “ks;j dh NAV 
ij csprk gS vkSj lnSo mudh iqu[kZjhn ds fy;s rS;kj jgrk gSA 

¼iv½  [kqyh&vof/k ds ikjLifjd fuf/k “ks;jksa dh dhersa mudh NAV }kjk 
fu/kkZfjr gksrh gSA 

Hkkjr esa MFs can&vof/k nksuksa izdkj dh ;kstukvksa ds lkFk&lkFk pykrs gSa] 
ijUrq gky ds o’kksZa esa ] can&vof/k dh vis{kk MFs [kqyh vof/k dh ;kstukvksa 
dks izkFkfedrk ns jgs gSaA MFs ds “ks;j& gksYMj ykHkka”k iw¡th &ykHk vFkok 
NAV ds vk/kkj ij vius fuos”k dk izfrQy izkIr djrs gSaA 
 ikjLifjd fuf/k ds ,d “ks;j ;k ;wfuV dk “kq) ifjlEifRr cktkj 
mldk NAV gksrk gSA eku yhft, fd NAV ,d ;wfuV ds vafdr ewY; ls 
vf/kd gSA bldk eryc gS fd “ks;j dk ewY; c<+ x;k gS vkSj blds foijhr 
NAV de gksus ij bldk dher ewY; de gksrk tkrk gSA ikjLifjd fuf/k 
vius ;wfuVksa dks viuh Ldheksa ds vUrxZr vafdr ewY; ¼: 10½ ij yksxksa dks 
csprh gSa vkSj mldk Hkqxrku pkyw NAV djrs gSaA NAV dh x.kuk fuEu 
izdkj ls dh tkrh gS& 
 NAV of MF=Total Market Value of All MF Holdings- All 

Liabilities No. of Units of the Scheme 

bl izdkj] ,d ikjLifjd fuf/k ;kstuk dh NAV ml ;kstuk dh lHkh 
ifjlEifRr;ksa dk izfr 1 ;wfuV cktkj ewY; gSA 
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 izR;sd ikjLifjd fuf/k dk fofHkUu izdkj dh ;kstuk;sa ykxw djus dh 
vuqefr nh x;h gSA bu ;kstukvksa dks ykxw djus ls iwoZ budk iathdj.k 
flD;wjhVht ,oa ,sDlpsUt cksMZ vkWQ bf.M;k ls djkuk vko”;d gSA ikjLifjd 
fuf/k;ksa dks nksuksa izdkj dh] vFkkZr  lhfer vof/k okyh ;kstukvksa rFkk vlhfer 
vof/k okyh ;kstukvksa  dks pkyw djus dh vuqefr gS] ijUrq bu ;kstukvksa ds 
dze”k% 20 djksM+ :Ik;s rFkk 50 djksM+ :Ik;s dh /kujkf”k vo”; gh ,df=r dh 
tkuh pkfg;s A ikjLifjd fuf/k;ksa dks yxkrkj rjyrk Hkh miyC/k djkuh 
pkfg;sA lhfer vof/k dh ;kstukvksa dks LVkWd ,DlpsUtksa esa lwphdj.k djkuk 
vko”;d gS vlhfer vof/k okyh ;kstukvksa esa Q.M dks ;wfuVksa dk dz; o 
fodz; fu/kkZfjr dherksa ij djrs jguk pkfg;s A bu dz;&fodz;  ewY; dk 
vk/kkj ;kstuk dh vkfLr;ksa dk fuoy ewY; gksuk pkfg;sA ,slh dhersa lIrkg esa 
de ls de ,d ckj vo”; izdkf”kr dh tkuh pkfg;sA 
 okf.kfT;d cSadksa }kjk LFkkfir ikjLifjd fuf/k;ksa us vusd ;kstuk;s ykxw 
dh gSa ftuesa ls yxHkx lHkh lhfer vof/k dh ;kstuk;sa gSa vFkkZr ;wfuVksa dh 
fcdzh dk ,d fuf”pr le; gksrk gSA bu ;kstukvksa ds mís”; vyx&vyx gSa 
vkSj budk vfHkizk; fofHkUu vkfFkZd fLFkfr ds yksxksa dks vkdf’kZr djuk gSA eksVs 
rkSj ij ;s ;kstuk;sa fuEu Jsf.k;ksa esa foHkkftr dh x;h gSa& 

(i) vk; ;kstuk;s  

(ii) vk; rFkk o`f) ;kstuk;sa  

(iii) o`f) ;kstuk;sa 

(iv) dj&vk;kstu ;kstuk;sa  
bu ;kstukvksa ds mís”; mUgsa pkyw djrs le; ?kksf’kr dj fn;s tkrs gSaa buds 
ifj.kke Lo:Ik bu ;kstukvksa }kjk ,df=r /ku dk fuos”k Hkh fHkUu&fHkUu 
izdkj ls gksrk gSA   

8-5  ikjLifjd fuf/k;ksa dh fuos”k i)fr;k¡ 
   fn”kk&funsZ”kksa ds vuqlkj] ikjLifjd fuf/k dks bl ckr dh vuqefr nh 
x;h gS fd os dsoy iw¡th cktkj vFkok eqnzk cktkj esa gLrkarj.kh; izfrHkwfr;ksa esa 
gh /ku dk fuos”k djsaA 
blesa os _.ki= Hkh “kkfey gSa tks futh rkSj ij fcdzh ds fy;s izLrqr fd;s 
tkrs gSaA lkFk gh Q.M ,sls _.kksa esa ftudk izfrHkwfrdj.k fd;k tk pqdk gS 
lkFk ghs Q.M lss _.kksa esa ftudk izfrHkwfrdj.k fd;k tk pqdk gS (Securitised 

debt) esa Hkh fuos”k dj ldrs gSa] ijUrq ,d “krZ ;g gS fd ,slh izfrHkwfr;ksa rFkk 
,sls _.ki=ksa esa ftudk ewY; “ks;j cktkj dh lwph esa ”kkfey ugha gksrk] fuos”k 
o`f) ;kstuk esa vf/kd ls vf/kd 10 izfr”kr rd vkSj vk; ;kstuk esa 40 
izfr”kr rd gks ldrk gS vksj blds lkFk  gh ;g Hkh vfuok;Z  gS fd lHkh 
_.ki=ksa dk ewY;kadu _.kik=rk ewY;kadu djus okyh laLFkk }kjk ¼fofu;kstu 
;ksX; Js.kh½ esa fd;k tkuk pkfg;sA E;wpqvy Q.M fdlh Hkh mís”; ds fy;s 
lkof/k _.k ugha ns ldrsA 
 lk/kkj.k va”kksa es fuos”k djus es tks tksf[ke mBkuh iM+rh gS mld 
fofo/khdj.k djus ds mís”; ls fn”kk & funsZ”k fuEu izdkj ls gSa& 
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(i) E;wpqvy Q.M dh fdlh ,d ;kstuk ds vUrxZr ,df=r jkf”k dk 5 
izfr”kr ls vf/kd Hkkx fdlh ,d dEiuh ds va”kksa esa fuos”k ugha fd;k 
tkuk pkfg;sA 

(ii) ,d E;wpqvy Q.M dh lHkh ;kstukvksa d vUrxZr fdlh ,d dEiuh dh 
iznRr iw¡th dk vf/kd ls vf/kd 5 izfr”kr Hkkx gh j[kk tk ldrk gSA 

(iii) ,d E;wpqvy Q.M viuh lHkh ;kstukvksa ds vUrxZr vius Q.M dk 
vf/kdre 10 izfr”kr Hkkx gh fdlh ,d dEiuh ds va”kksa] _.ki=ksa ;k 
vU; fdlh izfrHkwfr;ksa esa fofu;ksftr dj ldrk gSA 

(iv) dksbZ E;wpqvy Q.M viuh lHkh ;kstukvksa ds vUrxZr vius Q.M dk 
vf/kdre 15 izfr”kr Hkkx gh fdlh fo”ks’k m|ksx ds va”kksa vkSj _.ki=ksa 
esa fofu;ksftr dj ldrk gS( tSls lwrh oL= m|ksx] dkxt m|ksx] 
phuh m|ksx vkfnA 
ikjLifjd fuf/k ds fy;s ;g Hkh vfuok;Z gS fd tc izfrHkwfr;ksa dks dz; 

djs rks mudh okLrfod lqiqnZxh ysa vksj tc izfrHkwfr;ksa dks csps rks mudh 
okLrfod lqiqnZxh nsa vksj fdlh Hkh n”kk esa eanfM+;k fcdzh  rFkk cny lkSns es 
layXu u jgsaA 
vkfLr;k¡ izcU/k dEiuh] ikjLifjd fuf/k] ls fuos”k ds izcU/k djus dh rFkk 
ijke”kZnk;h “kqYd rFkk vU; [kpsZ fn”kk&funsZ”k ds vuqlkj izkIr djsxhA bu 
[kpksZa dks vk; esa ls ?kVkus ds ckn] “ks’k vk; dks ;wfuV /kkfj;ksa esa ykHkka”k ds 
:Ik esa ck¡Vk tk;sxkA Hkkjr esa ikjLifjd fuf/k;ksa us vk; ;kstukvksa ds lEcU/k esa 
ftl U;wure ykHkka”k dh ?kks’k.kk dh Fkh] og lnSo forfjr fd;k x;k gSA lkFk 
gh] òf) ;kstukvksa ds ckjs esa ckaVs x;s ykHkka”k esa dze”k% o`f) dh x;h gSA 
lhfer vof/k dh ;kstuk;sa fu/kkZfjr vof/k] tSl 5]7]8 o’kksZa ds ckn lekIr dj 
nh tk;saxh vkSj mudh lekfIr ij muds vUrxZr j[ks x;s fuos”kksa dh fcdzh ls 
tks ewY; izkIr gksxk] muesa ls lc [kpsZ ?kVk nsus ds Ik”pkr og jkf”k ;wfuV 
/kkjdksa esa cjkcj&cjkcj ck¡V nh tk;sxhA 
 Hkkjrh; fofu;kstd turk esa ikjLifjd fuf/k;k¡ I;kZIr yksdfiz; gks x;h 
gSaA ljdkj us ,sls Q.M futh {ks= esa Hkh [kksyus dh vuqefr ns nh gSA fjtoZ 
cSad us eqnzk cktkj E;wpqvy Q.M LFkkfir djus dk Hkh fu.kZ; ys fy;k gSA 

8-6   ikjLifjd fuf/k;ksa ds fdz;kdykiksa ij lsch dk fu;eu 
 Hkkjr esa E;wpqvy Q.M ds fdz;kdykiksa ij fu;eu SEBI Regulation -

1996 }kjk fd;k tkrk gS ftldk mís”; fuos”kd laj{k.k ds lkFk&lkFk bl 
m|ksx dk fodkl djuk Hkh f”kkfey gSA bu Regulations ds dqN izeq[k 
izko/kku fuEu gSa& 

¼i½  Registration- E;wpqvy Q.M dh LFkkiuk ls iwoZ Sponsors dks SEBI  
ds ikl jftLVªs”ku dss fy, vkosnu djuk vko”;d gSaA Sponsors dk viuh 
fu’Bk] [;kfr] lk[k vkSj O;kikfjd ysu&nsuksa esa bZekunkjh dk Track Record 
gksuk vko”;d gSA 
Sponsor dks AMC dh usVoFkZ dk U;wure 40 izfr”kr Hkkx vo”; pqdkuk gksrk 
gS lkFk gh mUgsa fdlh vkfFkZd vijk/k ;k vuSfrd vijk/k dk vijk/kh ugha 
gksuk pkfg;sA  
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¼ii½  Trustees & E;wpqvy Q.M ,d VªLV ds :Ik esa LFkkfir fd;s tkrs gSa] 
vr% ;ksX; VªLVh dk Hkh gksuk vko”;d gSA blds fy;s mls fu’B] ;ksX;rk rFkk 
O;kikj esa lk[k dk /kkjd gksuk vko”;d gSA mls vkfFkZd ;k uSfrd vijk/kh 
ugha gksuk pkfg;sA VªLVh dh fu;qfDr ls iwoZ  SEBI ls mldk vuqeksnu izkIr 
djuk vko”;d gSA 

¼iii½  Assets Management Company (AMC) Q.M ds Sponsors ;k 
Trustee }kjk ,d AMC dh fu;qfDr SEBI ls vuqeksnu ls dh tk;sxhA 
AMC dh Networth U;wure 10 djksM+ :Ik;s gksuk vko”;d gSA AMC vU; 
fdlh O;kikj esa fyIr ugha gkssuk pkfg;sA flok; fdlh lykgdkfjrk lsok tks 
fdlh isa”ku Q.M ;k izksfoMsUV Q.M dks iznku dh x;h gksA  

¼iv½  Costodian- E;wpqvy Q.M ,d dLVksfM;u dh fu;qfDr djsxk tks fd  
mldh fofHkUu Ldheksa esa lg;ksx djsxk dLVksfM;u dh fu;qfDr dh lwpuk  
SEBI  dks nsuk vko”;d gSaA vkSj Trustee dk vuqeksnu vko”;d gSA 

¼v½  Scheme of Mutual Fund- E;wpqvy Q.M  AMC ds ek/;e ls rFkk 
trustee ds vuqeksnu ls fdlh Hkh Ldhe dk izkjEHk dj ldrs gSaA izR;sd Ldhe 
dh ,d izfr  SEBI ds vuqeksnu ds fy;s muds ikl Hkstuk vko”;d gSA bl 
Ldhe esa fuos”k mís”;ksa dk o.kZu] lEifRr;ksa dk ewY;k¡du rFkk ;wfuV~~l ds 
iqu[kZjhn dh “krksZa dk mYys[k gksuk vko”;d gSA 

8-7  E;wpqvy Q.M fuos”k ds ekxZn”kZd fu;e 
vDVwcj] 1999 esa SEBI us E;wpqvy Q.M ds fuos”k lEcU/kh dqN 

ekxZn”kZd fu;e tkjh fd;s ] tks fd lkj :Ik esa ;gk¡ izLrqr gSa& 

¼i½  izR;sd Ldhe dh Net Asset dk vf/kdre 10 izfr”kr gh fdlh ,d 
dEiuh dh va”k&iw¡th esa fuos”k fd;k tk ldrk gSA 

¼ii½  izR;sd Ldhe dh Net Asset  dk 15 izf”kr rd gh fdlh ,d Issuer 
dh _.k izfrHkwfr;ksa esa fofu;ksftr fd;k tk ldrk gSA 

¼iii½  izR;sd Ldhe viuh Net Asset dk 15 izfr”kr gh fdlh ,d dEiuh dh 
Unlisted  lerk va”kksa esa fuos”k dj ldrh gSA 

¼iv½  mi;ZqDr cU/ku rFkk lhek;sa ljdkjh izfrHkwfr;ksa rFkk eqnzk cktkj dh 
izfrHkwfr;ksa esa fuos”k ij ykxw ugha gksrh gSaA 

¼v½  dksbZ Ldhe vius NAV dk 25 izfr”kr ls vf/kd Unrated _.k 
izfrHkwfr;ksa esa fuos”k ugha dj ldrh gS A 

8-8   ikjLifjd fuf/k dh ,e0vkbZ0ih0 ;kstukvksa dk ewY;kadu 
 ,d vPNh ekfld vk; ;kstuk fuos”kdksa dks ekfld vk/kkj ij csgrj 
fjVuZ eqgS;k djokus dk y{; ysdj dkjksckj djrh gSA blds fy;s t:jh gS fd 
fuf/k us bfDoVh vkSj _.k izfrHkwfr;ksa esa fuos”k fd;k gksA cktkj esa miyC/k 
vf/kdrj ikjLifjd fuf/k;ksa dh ,e0vkbZ0ih0 ;kstukvksa iksVQksfy;ksa ds 20 
Qhlnh fgLlk bfDoVh ekdsZV esa yxkrs gSa tcfd “ks’k dk fuos”k izfrHkwfr;ksa esa 
djrs gSaA bldk vFkZ ;g fudkyk tk ldrk gS fd ,e0vkbZ0ih0 “kq) _.k 
izfrHkwfr;ksa dh rqyuk esa T;knk tksf[ke Hkjk gks tkrk gSA ysfdu larqfyr fuf/k 
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dh rqyuk esa ;g de tksf[ke Hkjk gS] tks bfDoVh esa 50&60 izfr”kr rd fuos”k 
djrk gSA 
 bl ij feyus okys fjVuZ dh ckr djs arks vHkh bfDoVh ekdsZV esa cwe 
dk ekgkSy ns[kk tk ldrk gSA bl ekgkSy dk ,e0vkbZ0ih0 us iwjk iwjk Qk;nk 
mBk;k gSA blds vykok] C;kt njksa ds deksos”k U;wure Lrj ij igq¡p tkus ds 
dkj.k Hkh ,e0vkbZ0ih0 ;kstuk;sa bfDoVh cktkj esa vius larqfyr fuos”k ds 
dkj.k Qk;ns esa jgh gSaA oSls dksbz bldh Li’V Hkfo’;ok.kh ugha dj ldrk gS 
fd fdlh fo”ks’k le; lhek esa bfDoVh  ekdsZV  ;k _.k izfrHkwfr cktkj fdl 
rjg dk dkjksckjh O;ogkj djsxkA tSlk fd ekStwnk cktkj ifjn`”; esa tkfgj gSa 
vf/kdrj m|ksx csgrj dkjksckjh izn”kZu dj jgs gSa vkSj vkWVkss] Ldhe  vkSj 
lhesaV tSls vk/kkjHkwr m|ksxksa esa mEnk oksY;we xzksFk ntZ fd; x;k gSa blds ihNs 
fuf”pr gh vPNs ekulwu dh Hkwfedk jgh gSa cktkj dh fLFkfr dks ns[krs gq, 
fuos”kd vius iksVZQksfy;ks esa c<+r dh mEehn dj ldrs gSaA gkykafd 10&15 
izfr”kr tksf[ke dh laHkkouk cuh jgrh gSA cktkj fo”ys”kdksa ds eqrkfcd 
,e0vkbZ0ih0 ikjLifjd fuf/k izca/kdksa us vxys lky Hkj ds fy;s blds tfj;s 
12 izfr”kr ykHk dk y{; fu/kkZfjr fd;k gSA blds fy;s “ks;j cktkj ds izn”kZu 
dks vk/kkj cuk;k tk;sxkA bl dkj.k ,slh fuf/k ;kstukvksa ds csgrj izn”kZu dh 
laHkkouk vkSj izcy gks tkrh gS] D;ksafd budh ifjlEifRr;ksa dk forj.k larqfyr 
gksrk gSA ij ,sls fuos”k tks vius fuos”k ds vUrxZr tksf[ke ds cktkj lqj{kk 
dks t;knk egRo nsrs gSa] muds fy;s Mkd?kj ,e0vkbZ0ih0 ;kstukvksa esa fuos”k 
¼8 izfr”kr r;”kqnk½ dk fodYi [kqyk gSA gkykfd bu ;kstukvksa ij fuf”pr 
fjVuZ dh xkjaVh bls T;knk vkd’kZd cukrh gS] ij ;g ;kstuk mu yksxksa ds 
fy;s gS tks viuh fuf/k dks N% o’kZ rd ykWd djus dh fpUrk ugha djrs gSaA 
blds myV ikjLifjd fuf/k ;kstuk;sa [kqyh vof/k okyh gksrh gS( vFkkZr tc 
pkgks blesa “kkfey gks tkvks vkSj bllsa vklkuh ls ckgj Hkh gks tkvksaA lgh 
ckr rks ;g fd ;w0Vh vkbzZ0 ladV ds ckn lHkh ikjLifjd fuf/k;ksa us viuh 
cUn vof/k okyh ,e0vkbZ0ih0 ;kstukvksa dks cUn dj fn;k gSA 
 
Øe0la0 ikjLifjd fuf/k fØfly 

jsfVax 
¼fnlEcj 
2013½ 

fØfly 
jsfVax 
¼uoEcj 
2013½ 

“kq) vkLr 
ewY; 

¼19tuojh 
2004½ 

1- izwMsaf”k;y 
vkbZ0lh0vkbZ0,e0vkbZ0ih0 
Iyku&dE;qysfVo 

1 2 14-75 :Ik;s 

2- VsEiyVu eaFkyh bUde 
Iyku&xzksFk 

2 4 15-79 :Ik;s 

3- ,l0ch0vkbZ0 eSXUke eaFkyh 
bude Iyku&xzksFk 

3 5 13-69 :Ik;s 

4- ,yk;al eaFkyh bUde 
xzksFk 

4 3 19-91 :Ik;s 
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5- fjyk;al ehfM;e VeZ QaM 
xzksFk 

5 1 14-07 :Ik;s 

6- ,Q0Vh0bfUM;k eaFkyh 
bUde Iyku&xzksFk 

6 6 15-83 :Ik;s 

7- fizafliyn ,e0vkbZ0ih0 
xzksFk ,D;wE;wys”ku Iyku 

7 8 12-67 :Ik;s 

8- fojyk eaFkyh bUde Iyku 
lh&xzksFk 

8 7 15-48 :Ik;s 

9- Lku ,Q0,aM lh0 eaFkyh 
bUde Iyku ¼fjLd 
,MysLV fjVuZ&2003 

9 9 13-9 :Ik;s 

 Tkgk¡ rd dj &ykHk dk loky gS ikjLifjd fuf/k }kjk fuos”kdks dks 
fn;k tkus okyk ykHkka”k 12-5 izfr”kr dh nj ij forj.k djus dh fLFkfr esa gh 
bl ij dj yxk;k tkrk gS vkSj ,sls ykHkka”k dj&dVkSrh ds ckn fuos”kdksa ds 
gkFkksa rd dj eqDr ykHkka”k dh “kDy esa igq¡prk gSA blds foijhr ck¡M ;k 
nwljh tekvksa esa fd;s tkus okys fuos”k ij vftZr gksus okyk C;kt /kkjk 80 ,y 
ds rgr lky Hkj esa vf/kdre 12]000 rd Hkh dj&eqDr ekuk tkrk gSA 
 bfDoVh esa fuos”k ds dkj.k ge ,e0vkbZ0ih0 ;kstukvksa dks iwjh rjg 
tksf[ke&eqDr ugha eku ldrss gSaA blds vykok] bl ij feyus okyk fjVuZ Hkh 
iwoZ fu/kkZfjr ugha jgrk gSA ij ;w0vh0vkbZ0 vdsyh ,slh ikjLifjd fuf/k gS tks 
vius ,e0 vkbZ0 ih0 ;kstukvksa ij ,”;ksMZ fjVuZ nsus dh ckr djrh gSA bldh 
,e0vkbZ0ih0 ;kstuk 95 vkSj ,e0vkbZ0ih0 96 fuos”k ds igys lky ds nkSjku 
,”;ksMZ fjVuZ dh xkjaVh nsrh gSA ;g “kq:vkr esa 15 izfr”kr  fjVuZ dk vkWQj 
nsrh gS ij vkxs ;g okf’kZdh vk/kkj ij 5 izfr”kr ds yxHkx igq¡p tkrk gSA 
,e0 vkbZ0 ih0 2000 ds ekeys esa ] ftlesa igys lky ds fuos”k ds rgr ;g 
fuf”pr fjVuZ dh xkjaVh nsrhgS vkSj ifjiDorksa ds ckn ewy/ku dh okilh ds 
fy;s Hkh fuos”kdksa dks vk”oLr djrh gS] us ewy/ku esa fxjkoV dks laHkkyus ds 
fy;s fiNys o’kZ vius  fuos”kdksa dks dkbZ Hkh ykHkka”k ugha tkjh fd;kA 

8-9  lkjka”k 
  bl bdkbZ esa ikjLifjd fuf/k;ksa] fuf/k;ksa ds mís”;] fuos”k ykHk] Hkkjr esa 
ikjLifjd fuf/k;ksa dk fodkl] fofHkUu ;kstuk;sa] fuos”k i)fr;k¡] lsch dk 
fu;eu o ekxZ n”kZd fu;e dks vki le> x, gSaA vc vki ikjLifjd fuf/k 
dh ,e0vkbZ0ih0 ;kstukvksa dk ewY;kadu dh i)fr ls ijfpr gks x;s gSa vkSj 
fdlh Hkh ikjLifjd fuf/k dh ,e0vkbZ0ih0 ;kstuk dk fo”ys’k.k vkSj ewY;kadu 
dk iz;kl dj ldrs gSaA  

8-10  “kCnkoyh   
SEBI-  Hkkjrh; izfrHkwfr ,oa fu;eu cksMZ 
MIP&   ekfld vk; ;kstuk 
NAV  & “kq) okf’kZd ewY; 
AMC  & lEifRr izcU/k dEiuh  
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8-11  cks/k iz”u  
iz”u 1&  ÞikjLifjd fuf/k dk vk”k; bdkbZ izU;kl ls gSAÞ ;g dFku gS& 

        ¼A½  lsch ¼B½  dEiuh vf/kfu;e 

        ¼C½ vkDlQksMZ fMD”kujh           ¼D½  mDr esa dksbZ ughaA 
iz”u 2&  ikjLifjd fuf/k;ksa dk ykHk gS& 

¼A½ rjyrk                        ¼B½ de tksf[ke 

¼C½ dks’kksa dh lqj{kk                 ¼D½ mDr lHkh 
iz”u 3&  futh {ks= esa ikjLifjd fuf/k dks LFkkfir djus dh  Lohd̀fr 

feyh& 

¼A½ 14 Qjojh 1994                 ¼B½ 14 ekpZ 1992 

¼C½ 14 Qjojh 1992                 ¼D½ 14 ekpZ 1993 
iz”u 4&  iksVZQksfy;ksa ds vuqlkj ikjLifjd fuf/k gksrk gS& 

 ¼A½ o`f) fuf/k                       ¼B½ LdU/k fuf/k 

 ¼C½ fof”k’V fuf/k                     ¼D½ mDr lHkhA 

8-12  cks/k iz'uksa ds mRrj 
mRrj& 1- (A) 2- (D) 3- (C) 4- (D)  

8-13  Loij[k iz'u 
iz”u 1&  ikjLifjd fuf/k;ka D;k gksrh gSa muds mís”; D;k gSa yksx buesa 

fuos”k fdl fy, djrsa gSa Hkkjr esa ikjLifjd fuf/k;ksa ds fodkl 
dh foospuk dhft,A 

iz”u 2& Hkkjr esa ikjLifjd fuf/k;ksa ds fodkl vksj dk;Zdj.k dh leh{kk 
dhft,A 

iz”u 3&  ikjLifjd fuf/k;ksa dh ;wfuV ;kstukvksa ,o afuos”k i)fr;ksa dk 
foospu dhft,A 

iz”u 4&  ikjLifjd fuf/k dh ,e0vkbZ0ih0 ;kstukvksa ij ,d laf{kIr 
fVIi.kh fyf[k,A 

iz”u 5&  ikjLifjd fuf/k;ksa ds fdz;kdykiksa ds fu;eu ij ,d fVIi.kh 
fyf[k,A 

8-14 lUnHkZ iqLrdas 
1. Mutual fund in India: Vehicle for fixed income investments-          

Jaydeep Sen. 

2. Mutual funds :The Money multipiler-       Lalitha.  

3. Indian Mutual funds Hand Book-              Sundar Sankaran. 

4.  Bogle on mutual funds –                            John C. Bogle. 
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bdkbZ 9 LdU/k foif.k 
bdkbZ dh :Iksj[kk 
9-1  izLrkouk 
9-2  LdU/k foif.k ds Yk{k.k 
9-3  LdU/k foif.k ds dk;Z 
9-4  Hkkjr esa fofu;e foif.k;ksa dk fodkl 
9-5  LdU/k foif.k ds izeq[k foHkkx 
9-6  foRrh; fodkl esa LdU/k foif.k dh Hkwfedk 
9-7  Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa LdU/k foif.k dk egRo 
9-8  LdU/k foif.k ij izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa esa ifjorZu ds dkj.k 
9-9  LdU/k foif.k ds nks’k 
9-10  LdU/k fofue; esa lq/kkj ds lq>ko 
9-11  lkjka”k 
9-12  “kCnkoyh 
9-13  cks/k iz”u 
9-14  cks/k iz'uksa ds mRrj 
9-15  Loij[k iz'u 
9-16 lUnHkZ iqLrdas 

mís”; 
bl bdkbZ ds vè;;u ds ckn vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• LdU/k foif.k o blds y{k.k] dk;ksZ dk o.kZu dj ldsa A 

• Hkkjr esa fofue; foif.k;ksa dk fodkl o izeq[k foHkkx ds ckjs esa voxr 
gks ldsA 

• Hkkjrh; foRrh; fodkl esa LdU/k foif.k dh Hkwfedk dk o.kZu dj ldsaA 

• LdU/k foif.k ij izfrHkwfr;k¡  ds ewY;ksa esa ifjorZuksa ds dkj.kksa vkSj nks’kksa 
dh O;k[;k dj ldsA  

9-1  izLrkouk 
fdlh Hkh ns”k dh LdU/k foif.k ml ns”k ds iw¡th cktkj dk vk/kkj 

gksrh gS tSlk fd blds uke ls fofnr gS LdU/k foif.k esa LVkWd dk dz; fodz; 
gksrk gS vU; “kCnksa esa LdU/k foif.k ls vk”k; ,sls LFkk;h ,oa laxfBr cktkj ls 
gS tgka lwphc) la;qDr iw¡th okyh deifu;ksa ds fofHkUu izdkj ds va”kksa] _.k 
i=ksa] ljdkjh izfrHkwfr;ksa oa vU; lkoZtfud laLFkkvksa dh izfrHkwfr;ksa dk dz; 
fodz; fd;k tkrk gSA LdU/k foif.k dh izeq[k ifjHk’kk;sa fuEufyf[kr gS&  
ÞLdU/k foif.k dk vk”k; O;fDr;ksa ds ,d ,sls laxBu ;k LaLFkk ls gS] pkgs og 
leessfyr gks ;k u gks] ftldh LFkkiuk izfrHkwfr;ksa ds dz;&fodz; vkSj ysu&nsu 
esa lgk;rk] fu;eu rFkk fu;U=.k djus ds mís”; ls dh xbZ gksAÞ&izfrHkwfr 
vuqcU/k vf/kfu;e 1956 
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LdU/k foif.k ,d cM+s xksnke dh rjg gS] tgk¡  ij fofHkUu izfrHkwfr;ksa dk 
dz;&fodz; fd;k tkrk gSA                                   & gkVZys 
fonlZ 
ÞizfrHkwfr fofue; cktkj og LFkku gS tgk¡ lwphc) izfrHkwfr;ksa dk dz; fodz; 
fofu;kstu vFkok lVVs ds fy, fd;k tkrk gSAÞ   &ik;ys 
ÞLdU/k foif.k nykyksa dk ,d la?k gS]  ftldk laxBu ljdkjh ,oa O;kolkf;d 
bdkb;ksa dh izfrHkwfr;ksa dh fu;fer ,oa lqxe cktkj iznku djus ds fy, fd;k 
tkrk gSAÞ   & izks0 gsus 
 mijksDr ifjHkk’kkvksa ds foospu ls Li’V gS fd LdU/k cktkj ,d 
laxfBr cktkj gS ftlesa lwphc) izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz; vf/kd`r lnL;ksa 
}kjk fu/kkZfjr fu;eksa ds vUrxZr fd;k tkrk gSA 

9-2  LdU/k foif.k ds y{k.k 
LdU/k foif.k dh ifjHkk’kkvksa ds vk/kkj ij mudh izeq[k fo”ks’krk;sa ;k 

y{k.k fuEufyf[kr gS& 

(i) LdU/k foif.k laxfBr iw¡th cktkj gSaaa tgk¡ ls m|ksxks] fuxeksa vkfn dks 
iw¡th izkIr gksrh gSA 

(ii) LdU/k foif.k esa va”k] _.ki=] cU/kdi= vkfn dk dz;&fodz; gksrk gS 
ftudks lkoZtfud dEifu;ka VªLV] dsUnz ljdkj o jkT; ljdkj 
fu;fer djrh gSA 

(iii) LdU/k foif.k esa lHkh O;ogkj mlds lnL;ksa }kjk ;k fofu;kstdksa dh 
vksj ls ;k muds fy, fd;s tkrs gSaA 

(iv) blesa fd;s tkus okys lHkh O;ogkj cuk;s x;s fu;eksa o mifu;eksa ds 
vuqdwy gh gksrs gSaA 

(v) LdU/k foif.k esa dsoy mUgha izfrHkwfr;ksa esa  O;ogkj gksrk gS tks lwphc) 
gksrh gSA 

  (vi) LdU/k foif.k dk lekesyu vfuok;Z gS vFkkZr LdU/k foif.k lekesafyr 
gks Hkh gks ldrh gS vkSj u HkhA 

 (vii) LdU/k foif.k esa izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz;] iathd`r nykyksa] minykyksa 
ds }kjk gh fd;k tkrk gSA 

(viii) LdU/k foif.k dk lnL; O;fDr gh cu ldrk gS QeZ ;k dEiuh ughaA 

(ix) blesa izfrHkwfr;ksa  dk O;ogkj udn ;k ok;ns ds vk/kkj fd;k tkrk gSA 

(x) blesa izfrHkwfr;ks dk dz;&fodz; jk’Vªh; vUrjkZ’Vªh; Lrj ij fd; tkrk 
gSA  

9-3  LdU/k foif.k ds dk;Z 
LdU/k foif.k ds dk;ksZ dks v/;;u dh lqfo/kk dh n`f’V ls fuEu nks 

Hkkxksa esa foHkDr fd;k tk ldrk gS& 

A. LdU/k foif.k ds vkfFkZd dk;ksZa dk o.kZu fuEukafdr “kh’kZdksa ds vUrxZr 
fd;k tk ldrk gS& 
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(i) fu;fer cktkj iznku djuk& LdU/k fofue; foif.k ,d ,slk 
dsUnz gS tgk¡ izfrHkwfr;ksa ds dzsrk ,oa fodzsrk vkil esa feyrs gSa 
rFkk O;ogkj djrs gSaA bl izdkj LdU/k foif.k fofHkUu izdkj 
dh izfrHkwfr;ksa ds dz;&fodz; ds fy;s ,d fujUrj cktkj iznku 
djrh gSA 

(ii) izfrHkwfr;ksa dk ewY; fu/kkZfjr djuk& laxfBr LdU/k foif.k 
izfrHkwfr;ksa dh ek¡x ,oa iwfrZ dh “kfDr;ksa ds ikjLifjd Vdjko 
dks lEHko cukdj mudk okLrfod ewY; fu/kkZfjr djrh gSa 
ftlls fuos”kdksa dks izfrfnu vius fuos”kksa dk fodz; ewY; Kkr 
gks ldrk gSa     

(iii) iw¡th fuekZ.k& LdU/k foif.k esa izfrHkwfr;ksa dk gLrkUrj.k 
lqfo/kktud gksus ds dkj.k cpr dks izksRlkgu feyrk gSA blls 
iw¡th fuekZ.k dh nj esa o`f) gksrh gS tks rhoz vkS|ksfxd fodkl 
ds fy;s vR;Ur vko”;d gSA blhfy, LdU/k cktkj dks Þiw¡th 
dk nqxZÞ dgk tkrk gSA 

(iv) cprksa dk mfpr izokg& LdU/k foif.k cprksa dks lcls ykHkizn 
fn”kkvksa esa izokfgr djus dk egRoiw.kZ dk;Z Hkh vizR;{k :Ik ls  
djrh gSA LdU/k foif.k esa izfrHkwfr;k¡  mlds vafdr ewY; ls 
vf//kd ewY; ij fcdrh gSa tks dEiuh dh ykHknk;drk o 
dq”ky lapkyu dh |ksrd gksrh gSaA vr% LdU/k foif.k u;s 
LFkkfir m|ksxksa dks iwath rFkk iqjkus m|ksxksa ds uohuhdj.k] 
foLrkj o fodkl ds fy, Ik;kZIr iwath miyC/k djokus dk ekxZ 
gSA fofu;kstd viuk /ku mu dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa esa 
yxkrk gS tgk¡ /ku dh lqj{kk ds lkFk&lkFk mfpr izfrQy 
feysA 

(v) ysu& nsuksa esa lqj{kk& LdU/k cktkj esa lHkh ysu&nsu fu/kkZfjr 
fu;eksa ds vuqlkj fd;k tkrs gSaA blls fofu;kstdksa ds fgrksa 
dh j{kk gksrh gS vkSj nyky mudk “kks’k.k ugha dj ldrsA 

(vi) ubZ izfrHkwfr;ksa ds fodz; ds fy;s O;kid cktkj& ns”k ds 
fofHkUu Hkkxksa esa LFkkfir LdU/k foif.k esa viuh izfrHkwfr;ksa dk 
lwph;u djkus ls ubZ dEifu;ksa dks viuh izfrHkwfr;ksa ds fy;s 
,d O;kid cktkj fey tkrk gSA blds vfrfjDr LdU/k foif.k 
}kjk izfrHkwfr;ksa dk nSfud ewY; lekpkjksa esa izdkf”kr djus ls 
fofu;kstdksa dh :fp c<+rh gSA blls izfrHkwfr;ksa dh ek¡x esa 
o`f) gksrh gSA 

(vii) ifjdkYifud O;ogkjksa dks izksRlkfgr djuk& LdU/k foif.k;k¡ 
izfrHkwfr;ksa esa ifjdYiuk rFkk lÎs dks izksRlkfgr djrh gSA 
fu;fer <ax ls fd;k tkus okyk lÎk ek¡x o iwfrZ dks fu;fer 
dj ewY;ksa dks lUrqfyr cuk;s j[kus esa lgk;d gksrk gSA 

(viii) ewY;ksa esa fLFkjrk& LdU/k foif.k esa cM+h ek=k esa dz;&fodz; 
gksrk gS rFkk muds ewY;ksa dk fu/kkZj.k ek¡x&iwfrZ dh “kfDr;ksa 
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}kjk LorU= :Ik ls gksrk gS ftlls ewY;ksa esa ,d ne mrkj 
p<+ko ugha gksrs vkSj LdU/k foif.k izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa esa 
lUrqyu cuk;s j[krh gSA 

(ix) lwfp;u }kjk izfrHkwfr;ksa dks n`<+rk iznku djuk& LdU/k foif.k 
ij dsoy mUgha izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz; gksrk gS ftudk fd 
lwph;u gks pqdk gSA izfrHkwfr;ksa dk lwph;u mudh n`<+rk o 
mRrerk dk izrhd gksrk gS D;ksafd LdU/k foif.k;k¡ dsoy mUgha 
dEifu;ksa ds va”k _.ki=ksa dk lwph;u djrh gS ftudh vkfFkZd 
fLFkfr lqn`<+ gksrh gSA 

(x) iw¡th dh xfr”khyrk& LdU/k foif.k;k¡ izfrHkwfr;ksa ds O;ogkjksa 
dk lqO;ofLFkr rS;kj ,oa lrr cktkj gSA tgk¡ izfrHkwfr;ksa dk 
ysu&nsUk fujUrj pyrk jgrk gS] ftlds QyLo:Ik izfrHkwfr;k¡ 
xfreku jgrh gS vkSj muesa foi.ku”khyrk dk xq.k ljyrk ls 
mRiUu gks tkrs gSaA 

(xi) O;olkf;d lwpukvksa dk lek”kks/ku x`g& LdU/k foif.k;k¡ 
O;olf;d lwpukvksa ds lek”kks/ku x`g ds :Ik esa Hkh dk;Z djrh 
gSA dEifu;k vius foRrh; fooj.kksa] okf’kZd izfrosnuksa vkSj vU; 
vko”;d lwpukvksa dks LdU/k foif.k;ksa ij Hkstrh gS ftlls 
dEifu;ksa ds dk;Z lapkyu ds lEcU/k esa O;kid leadksa dk 
ladyu lEHko gks tkrk gSA 

B.  vU; dk;Z& LdU/k foif.k ds vU; dk;Z fuEufyf[kr gSa& 

(i) izfrHkwfr;ksa ds dz;&fodz; ,oa ewY; ds lEcU/k esa fu;fer fjiksVZ 
izdkf”kr djukA 

(ii) vuwlwfpr dEifu;ksa dh vkfFkZd fLFkfr ,oa vU; egRoiw.kZ lwpukvksa dks 
okf’kZd iqfLrdk esa izdkf”kr djukA 

(iii) diV iw.kZ O;ogkjksa ds fo:) lqj{kk iznku djuk 

(iv) alwph;u ds fu;eksa }kjk dEiuh izcU/k ,oa fu’iknu dks fu;fer djukA     

9-4  Hkkjr esa fofue; foif.k;ksa dk fodkl 
Hkkjr esa LVkWd ,Dlpsat dk izknqHkkZo vBkjgoha  “krkCnh dh vfUre vof/k esa 
ik;k tk ldrk gS tc _.k& izi= rFkk bZLV bfUM;k dEiuh ds va”kksaesa lhfer 
O;ogkj gksrk FkkA eqEcbZ ds LFkkuh; nykyksa us 1875 esa Native Shares and 

Stock Brokers Association ds :Ik esa loZizFke ,d laxfBr LVkWd ,Dlpsat 
dh LFkkiuk dh Fkh ftls vktdy Bombay Stock Exchange ds :Ik esa tkuk 
tkrk gSA nwljk LVkWd ,Dlpsat 1894 esa Ahmedabad Shares and Stock 

Brokers Association ds :Ik esa vorjfr gqvkA f}rh; fo”o;q) ds nkSjku dqN 
u, LVkWd ,Dlpsat fnYyh] gSnjkckn] caxykSj ,oa bUnkSj esa LFkkfir gq,A bu 
LVkWd ,Dlpsatksa ij fu;eu ,oa fu;U=.k ds fy, LorU=rk ds ckn Securities 

Contracts (Regulation) Act 1956 esa ykxw gqvkA vktdy Hkkjr esa dqy 23 
LVkWd ,Dlpsat gSa ftuds vUrxZr izfrHkwfr cktkj ds fofHkUu {ks=ksa ¼ fyLVsM 
dEifu;ksa dh la[;k] mldh usVoFkZ] va”k/kkfj;ksa dh la[;k] e/;LFkksa dh la[;k 
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rFkk ekdsZV dSifVykbts”ku ½esa vR;f/kd òf) gqbZ gS vkSj bu ,Dlpsatksa dh 
dk;kiyV gh gks xbZ gSA 
 Hkkjr esa LVkWd ,Dlpsat dk mn; ,d ÞvykHkdkjh O;fDr;ksa ds lewgÞ 
ds :Ik esa dEiuh vf/kfu;e dh /kkjk 25 ds vUrxZr gqvk gSA ;s lapkyu dh 
n`f’V ls E;wpqvy ¼Mutual½ dss :Ik esa vkSj Lo;a lapkfyr izcU/k O;oLFkk ds 
vUrxZr vius lnL;ksa dks gh ÞLokfeRoÞ] ÞizcU/kÞ ,oa ÞczksfdaxÞ esa lgHkkxh cukrs 
gSaA 
 fofHkUu ,Dlpstksa dk laxBu Lo:Ik ìFkd&i`Fkd gSA tgka ,d vksj 14 
,Dlpsat ifCyd dEiuh ds :i esa fuxfer gSa ogha 6 LVkWd ,Dlpsat izkbosV 
dEiuh ds :Ik esa vkSj “ks’k 3 LVkWd ,Dlpsat vykHkdkjh laLFkk ds :Ik esa gSa A 
lHkh LVkWd ,Dlpstksa dk laxBu xofuZax ckWMh }kjk lapkfyr gksrk gSA ftlesa 
pqus gq, czksdj Mk;jsDVlZ ,oa ukekafdr tuizfrfuf/k] ljdkj ,oa SEBI izfrfuf/k 
“kkfey gksrs gSaA LVkWd  ,Dlpstksa ds laxBu Lo:Ik dks Corporatisation vFkok 
Demutualisation }kjk ,d u;k :Ik fn;k tk jgk gSA  

9-5  LdU/k foif.k ds izeq[k foHkkx 
LVkWd ,Dlpsat dh xofuZax ckWMh esa fy, x, fu.kZ;ksa dks dk;Zdkjh funsa”kd 

,oa lfpo }kjk LVkWd ,Dlpsat ds fofHkUu foHkkxksa }kjk fdz;kfUor fd;k tkrk 
gSA ;s foHkkx Hkh vkil esa leUo; }kjk lnL;ksa ,oa fuos”kd turk dh lsok esa 
lfdz; jgrs gSaA LVkWd ,Dlpsat ds dqN izeq[k foHkkx fuEu gSa%& 

(i) fyfLVax foHkkx& fyfLaVx ds fy, izkIr izLrkoksa dk bl foHkkx }kjk 
fujh{k.k ,oa vuqlU/kku fd;k tkrk gS fd izLrko fu;ekuqdwy ,oa  
SEBI ds ekxZn”kZu ds vuq:Ik gSa ;k ughaA 

(ii) vkWijs”ku foHkkx& ;g foHkkx LVkWd ,Dlpsat esa fd, tkus okys lkSnksa 
ij fuxjkuh ,oa fjdkMZ j[kus dk dk;Z djrk gSA 

(iii) fujh{k.k ,oa vads{k.k foHkkx& foHkkx ;g lqfuf”pr djrk gS fd LVkWd 
,Dlpsat }kjk j[ks x;s lHkh fjdkMZ lgh rFkk fu;kekuqdwy gSA blds 
fy, vkUrfjd fujh{k.k ,oa n`<+ vads{k.k i)fr ykxw dh tkrh gSA 

(iv)  dEi;wVj ,oa bMhih foHkkx& VuZvksoj] Hkko@dqVs”ku] foRrh; ifj.kke 
,oa vU; lEcfU/kr lwpukvksa dk ,d=hdj..k ,oa Js.kh;u dEI;wVjtfur 
i)fr }kjk j[kk tkrk gSA 

(v) ekuhVfjax foHkkx& VªsfMax fjax esa dh tkus okyh czksdlZ@lnL;ksa dh 
dk;Zokgh ij ;g foHkkx fuxkg j[krk gSA blds vUrxZr ewY;kUrj ,oa 
VuZvksoj] fdUgha fo”ks’k izfrHkwfr;ksa esa dsUnzhdj.k] vR;f/kd VªsfMax] 
lÍsckth] ewY;ksa esa cukoVh mBku] bulkbMj VªsfMax tSlh fdz;k,a vkrh 
gSA 

(vi) fuos”kd lsok fOkHkkx& ;g foHkkx fuos”kd ds fgr&laj{k.k lsokvksa dk 
foLrkj ,oa mudh f”kdk;r fuokj.k lEcU/kh lsok iznku djrk gSA 
fuos”kd dh lkSns] czksdLkZ ,oa fyLVsM dEiuh dh dfe;ksa lEcU/kh 
f”kdk;rksa ds fuokj.k lEcU/kh egRoiw.kZ dk;Z djrk gSA Hkfo’; esa mudh 
iqujko`fRr dks jksdus dk iz;Ru djrk gSA 
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bu izeq[k foHkkxksa ds vfrfjDr LVkWd ,Dlpsat esa vU; foHkkx tSl 
izdk”ku foHkkx] iqLrdky; ,oa “kks/k] lsfVyesaV] dqVs”ku rFkk tulEidZ TkSls 
foHkkx Hkh dk;Zjr gksrs gSaA 

9-6  foRrh; fodkl esa LdU/k foif.k dh Hkwfedk 
    vkS|ksfxd txr esa iw¡th dh izkfIr cprksa ds mfpr cgko ij vk/kkfjr gs 
vkSj ;g cgko iw¡th cktkj dh lfdz;rk ij fuHkZj djrk gSA vkt iw¡th cktkj 
ns”k ds nwj njkt ds bykdksa ls Hkh NksVh&NksVh cprksa dks vkdf’kZr dj 
vks|ksfxd txr dks tgk¡ iw¡th  dks miyC/k djk jgk gS ogha ml fuos”kdksa dks 
viuh cpr ij mfpr izfrQy vkSj iw¡th dh lqj{kk fnykdj mls vkSj vf/kd 
cpr ds fy, izksRlkfgr dj jgk gSA 
 nh?kZdkyhu fodkl dh ;kstukvksa dks fdz;kfUor djus ds fy, 
nh?kZdkyhu iw¡th dh vko”;drk gksrh gSA ftldh iwfrZ foRrh; laLFkkvksa o 
ljdkj ds dks’k ls iwjh ugha gks ikrh vr% bu ;kstukvksa dks lQyrkiwoZd 
fdz;kfUor djus ds fy, LdU/k foif.k NksVh&NksVh cprksa dks lqj{kk iznku dj 
bu ;kstukvksa ds fy;s _.k lqyHk djkrh gSA vkt ds laj{k.k jfgr ,oa 
izfr;ksxh okrkoj.k esa ifj;kstukvksa dk {ks= mudh fn”kk] fuos”k ek=k] Qynk;h 
vof/k] tksf[ke dh ek=k vkfn fuos”k ds fofHkUu igyqvksa esa vk/kkjHkwr ifjorZr 
vk;k gSA vkt fuos”k fo”oLrj dks /;ku esa j[kdj fd;k tkrk gSA ftlds fy, 
iw¡th cktkj fofHkUu fodYi okys foRrh; midj.k miyC/k djkdj vko”;d 
dks’k izkIr djus dk iz;Ru dj jgk gS ftldh lQyrk ds fy, ,d lfdz; ,oa 
izHkkoh LdU/k foif.k vfr vko”;d gSA 
 mijksDr foospu ls Li’V gS fd LdU/k foif.k izR;{k :Ik ls dks’k l̀ftr 
ugha djrs ofYd iw¡th cktkj dks ,d ǹ<+ vk/kkj ,oa fo”okl iznku djrs gSa 
ftlls cprsa fujUrj iw¡th esa ifjofrZr gksrh gSA     

9-7  Hkkjrh; vFkZO;oLFkk esa LdU/k foif.k dk egRo 
LdU/k foif.k izR;sd jk’Vª dh vFkZO;oLFkk esa viuk egRoiw.kZ LFkku 

j[krh gS blh dkj.k ,d fo}ku us dgk gS fd] ÞLdU/k fofue; foif.k fdlh 
ns”k dh le`f) dk ekid ;U= gS(Þ okLro esa LdU/k foif.k iw¡th cktkj dh /kqjh 
ds leku gS tks iw¡th dks ykHkdj ,oa ljy m|ksxksa dh vksj vkdf’kZr djrs gSaA 
McY;w Vh0 lh0 fdax ds “kCnksa esa ] Þblds fcuk tulk/kkj.k dh cprksa dk tks 
vkfFkZd izxfr vkSj mRiknu dq”kyrk dk egRoiw.kZ lk/ku gS] vkt dh vis{kk 
dgha de iw.kZrk ls vkSj dgha vf/kd {kfrtud :Ik ls mi;ksx fd;k x;k gksrk 
gSAÞ LdU/k foif.k;k¡ ,sls lqO;ofLFkr cktkj gS tks ,d vksj iw¡th fuekZ.k esa 
lgk;rk djrs gSa rks nwljh vksj izfrHkwfr;ksa dh foi.ku”khyrk esa Hkh o`f) djrs 
gSaA 
 LdU/k foif.k izR;sd ns”k dh vkfFkZd] O;kolkf;d] lkekftd ,oa 
jktuhfrd fLFkfr dks Li’V djrh gSA bl lEcUk esa iz[;kr jktuhfrd foLekdZ 
dk ;g dFku mYys[kuh; gS] Þ;fn rqe fczVsu dh vkfFkZd ,oa jktuSfrd fLFkfr 
ds ckjs esa tkudkjh izkIr djuk pkgrs rks Þgkml vkWQ dkeUlÞ dh dk;Zokfg;ksa 
dk v/;;u djus dh vis{kk rqEgsa yUnu ds ldU/k foif.k dk v/;;u djuk 
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pkfg;sAÞ bu “kCnksa ls LdU/k foif.k dk egRo Li’V gks tkrk gSA izks0 ek”kZy us 
,d LFkku ij fy[kk gS] ÞLdU/k foif.k;k¡  dsoy O;kolkf;d O;ogkjksa dk eq[; 
izn”kZudRkkZ gh ughaa gS cfYd os ,sls ekin.M Hkh gSa tks O;olk; ds okrkoj.k dh 
lkekU; n”kkvksa dks n”kkZrh gSAÞ ;gh dkj.k gS fd vk/kqfud vFkZ”kkL=h LdU/k 
foif.k dks iw¡thokn rU= dk egRoiw.kZ Luk;q dsUnz ekurs gSaA okLro esa buds 
vHkko esa u rks fdlh ns”k dh vFkZO;oLFkk gh lQy gks ldrh gS vkSj ugh 
iztkrkfU=d “kklu O;oLFkka iw¡thoknh vFkZO;oLFkk esa rks LdU/k foif.k dks ,slh 
/kqjh ekuk tkrk gS ftlds pkjksa vksj nh?kZdkyhu iw¡th cktkj ,oa nzO; cktkj 
pdzkdkj ?kwerk gSA  
LdU/k foif.k ds ykHk&LdU/k foif.k;ksa ls gksus okys ykHkksa dks v/;;u dh 
lqfo/kk dh n`f’V ls fuEu rhu oxksZ esa j[kk tk ldrk gS& 

A. fofu;ksDrkvks dks ykHk& fofu;ksDrkvksa dh n`f’V ls LdU/k foif.k ds 
fuEu fyf[kr YkkHk gSa& 

(i)  /ku fou;kstu esa lqfo/kk& LdU/k foif.k;k¡ yksxksa dks /ku 
fofu;ksx djus ds fy;s lqn`.k vkfFkZd fLFkfr okyh dEifu;ksa dh 
izfrHkwfr;k¡ miyC/k djkrh gSa rFkk izfrHkwfr;ksa ds pquko ds fy;s 
Ik;kZIr lwpuk;sa miyC/k djkrh gSaA 

(ii) izfrHkwfr;ksa ds foi.ku dh lqfo/kk& LdU/k foif.k fofu;ksDrkvksa 
dks izfrHkwfr;ksa ds foi.ku dh lqfo/kk iznku djkrh gSA LdU/k 
foif.k ij vklkuh ls izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz; fd;k tk 
ldrk gSA 

(iii) fofu;ksxksa dh lqj{kk& LdU/k foif.k;k¡ fofu;ksDrkvksa dks lqj{kk 
iznku djrh gS D;ksafd buesa izfrHkwfr;ksa dk dz; &fodz; 
fuf”pr fu;keksa ds vUrxZr gh gksrk gSA blds vfrfjDr bu ij 
ljdkj dk fu;U=.k jgrk gSA bl izdkj fofu;ksDrkvksa dks 
/kks[kk ugha gksrk vkSj muds fofu;ksxksa dh j{kk jgrh gSA 

(iv) ewY; lwph dk izdk”ku& LdU/k foif.k esa izfrHkwfr;ksa ds ewY; 
fuR; izdkf”kr fd;s tkrs gSa blls fofu;ksDrkvksa dks vius 
fu;kstu ds nSfud ewY;ksa dk Kku jgrk gSA 

(v) fofu;ksxksa esa rjyrk& LdU/k foif.k rS;kj cktkj iznku djds 
izfrHkwfr;ksa esa rjyrk ykrh gSA fofu;ksDrk viuh bPNkuaqlkj 
izfrHkwfr;ksa dk cspdj udnh esa ifjofrZr dj ldrs gSaA 

(vi) _.k esa lqfo/kk& LdU/k foif.k ij dsoy lwph;u izfrHkwfr;ksa dk 
dz; &fodz; gksrk gS vkSj lwph;u izfrHkwfr;ksa dh tekur ij 
vklkuh ls _.k izkIr fd;k tk ldrk gSA 

(vi) O;fDrxr cprksa dk lnqi;ksx& LdU/k foif.k;ksa ds ek/;e ls 
dksbZ Hkh O;fDr viuh cprksa dk mfpr fuos”k dj viuh cprksa 
dk lnqi;ksx dj ldrk gSA ;gh ugha og vius /ku dks 
vykHkdkjh fuos”k ls gVkdj ykHkdkjh fuos”k esa yxk ldrk gSA 
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B.  dEifu;ksa dks ykHk&dEifu;ksa dks LdU/k foif.k ds fuEufyf[kr ykHk 
gSa& 

(i) dEiuh dh lk[k esa o`f)& ftl dEiuh ds va”k o _.ki= 
LdU/k foif.k esa ysu&nsu ds fy;s Lohd̀r gksrs gSa mudh 
fo”oluh;rk c<+ tkrh gS ftlds dkj.k mudh [;kkfr ,oa 
lk[k esa Hkh òf) gks tkrh gSA 

(ii) Ik;kZIr iw¡th dh O;oLFkk&ftu dEifu;ksa dh izfrHkwfr;k¡ LdU/k 
foif.k ij lwphc) gks tkrh gS mUgsa vklkuh ls cspk tk ldrk 
gSA  bl izdkj dEiuh dkss dk;Z ds fy;s Ik;kZIr iw¡th izkIr gks 
tkrh gSA 

(iii) foLrr̀ cktkj& LdU/k foif.k ij izfrHkwfr;ksa dk lwph;u gksus ls 
mudh ek¡x esa o`f) gks tkrh gS rFkk cktkj {ks= foLr̀r gks 
tkrk gSA 

(iv) e/;LFk dk dk;Z&LdU/k foif.k dEiuh rFkk fofu;ksDrkvksa ds 
chp e/;LFk dk dk;Z djrh gS vFkkZr oS;fDrd /ku dks la;qDr 
iw¡th okyh dEifu;ksa esa fofu;ksx djus ds fy;s izksRlkfgr djrh 
gSA 

C.  lekt o jk’Vª dks ykHk& LdU/k foif.k;ksa ls lekt o jk’Vª dks 
fuEufyf[kr ykHk gSa& 

(i) cprksa dks izksRlkgu& LdU/k foif.k;k¡ ns”k ds dksus&dksus ls 
NksVh&NksVh cprksa dks fofu;kstu ds fy;s izksRlkfgrk djrh gSA 

(ii) fodkl ;kstukvksa ds fy;s foRrh; lalk/ku&LdU/k foif.k;k¡ 
ljdkjh izfrHkwfr;ksa dks fodz; dj ns”k dh fodkl ;kstukvksa ds 
fy;s vko”;d foRr miyC/k djkrh gSA bl izdkj LdU/k 
foif.k;k¡ lekt ,oa jk’Vª dks le`)”kkyh cukus esa viuk 
lg;ksx djrh gSA 

(iii) ns”k dh le`f) dk ekid ;a=& LdU/k foif.k;k¡ ml niZ.k ds 
leku gSa ftuesa ns”k dh vkfFkZd lkekftd ,oa jktuhfrd 
izxfr izfrfcfEcr gksrh gS vFkkZr LdU/k foif.k;ksa esa py jgh 
xfrfof/k;ksa ds v/;;u ls ns”k dh vkfFkZd ]lkekftd ,oa 
jktuhfrd n”kkvksa dk ;FkkFkZ Kku izkIr fd;k tk ldrk gSA 

(iv) iw¡th fuekZ.k esa o`f)&LdU/k foif.k turk dh cprksa dks m|ksx 
esa yxkus dk volj iznku djrh gS] ftlls iw¡th fuekZ.k esa o`f) 
gksrh gSaA 

(v) iw¡th dk loksZRre mi;ksx& LdU/k foif.k;k¡ vdq”ky o 
vuqRiknd rFkk vukfFkZd O;olk;ksa ,oa m|ksxksa ls iw¡th 
fudkydj dq”ky mRiknd rFkk vkfFkZd O;olk;ksa ,oa m|ksxksa esa 
fofu;ksftr djokrh gSA blls iw¡th lk/kuksa dk loksZRre mi;ksx 
gksrk gSA 
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(vi) vk;kr& fu;kZr lEcU/kh Hkqxrku esa lqfo/kk& fo”o dh leLr 
LdU/k foif.k;k¡ ijLij ,d&nwljs ls lEcfU/kr gksus ds dkj.k] 
buds ek/;e ls vk;kr&fu;kZr lEcU/kh Hkqxrku fcuk fosns”kh 
eqnzk ;k Lo.kZ ds vknku&iznku ds ljyrkiwoZd fd;ktk ldrk 
gSA 

(vii) jktdh; m|eksa ds fy, iw¡th izkfIr dh lqfo/kk& ljdkj 
lekftd ,oa jk’Vªh; egRo ds m|eksa dks pykus ds fy, LdU/k 
foif.k;ksa ds ek/;e ls izfrHkwfr;ksa dks cspdj vko”;d iw¡th 
tqVk ldrh gSA 

9-8  LdU/k foif.k ij izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa esa ifjorZu ds dkj.k 
LdU/k foif.k esa ewY; ds mrkj p<+ko dk vk”k; ml ewY; ifjorZu ls 

gksrk gS tks izfrHkwfr;ksa ds vafdr ewY; ls de vFkok vf/kd gksrk gSA  
izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa esa ifjorZu mldh ek¡x o iwfrZ dh fLFkfr ij fuHkZj djrk 
gSA blds vfrfjDr ns”k& fons”k esa gksus okyh lHkh egRoiw.kZ ?kVukvksa dk izR;{k 
;k vizR;{k izHkko LdU/k foif.k ij iM+rk gSA izfrHkwfr;ksa ds mrkj p<+ko ds 
lEcU/k esa vkElZ LVªkax us ,d LFkku ij fy[kk gS fd] Þleqnz dh Hkkafr LdU/k 
foif.k;ksa esa ukuk izdkj dh gok,¡ pyrh gSa  rFkk os lHkh dzec) ugha gksrh gSaA 
izk;% ;s gok,¡ vk¡/kh ds leku mRikn iSnk djus okyh gksrh gSaA ;gk¡ cgqr rhoz 
xfr ls vPNh vkSj cqjh [kcjs QSyk djrh gS] ftlds ewY;ksa esa Hk;adj ifjorZu 
iSnk gks tkrs gSa]ÞA izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa dks izHkkfor djus okys izeq[k ?kVd 
fuEufyf[kr gSa& 

(i) ek¡x vkSj iwfrZ& oLrqvksa ds ewY;ksa dh Hkk¡fr izfrHkwfr;ksa ds ewY; Hkh ek¡x 
vkSj iwfrZ ij fuHkZj djrs gSa ;fn fdlh izfrHkwfr dh ek¡x mldh iwfrZ dh 
vis{kk vf/kd gksrh gS rks mlls iwY; c<+ tkrs gSa vkSj blds foijhr  
;fn izfrHkwfr dh ek¡x mldh iwfrZ vis{kk de gksrh gS rks mlds ewY; 
fxj tkrs gSaA bl izdkj ek¡x o iwfrZ dk izfrHkwfr;ksa ds eY;ksa ds mrkj 
p<+ko ij xgjk izHkko iM+rk gSA 

(ii) ykHkka”k dh nj& dEiuh ds ykHkksa dk Hkh izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa ij izHkko 
iM+rk gSa ;fn fdlh o’kZ dEiuh ds ykHkksa esa o`f) gks tkrh gS rks og 
izfrHkwfr;ksa ij vf/kd ykHkka”k nsrh gS ftlls mudh ek¡x c<+ tkrh gS 
vkSj ewY; c<+ tkrs gSaA bld foijhr ;fn dEiuh fdlh o’kZ de 
ykHkka”k nsrh gS] rks mldh izfrHkwfr;ksa ds ewY; Hkh fxj tkrs gSaaA 

(iii) cSad nj& cSad nj ls vk”k; ml nj ls gS ftl ij ns”k dk dsUnzh; 
cSad vU; cSadksa dh izFke Js.kh dh izfrHkwfr;ksa dks Hkqukrk gS vFkok 
vigkj djrk gSA vU; cSadska dh C;kt nj bl nj ls vf/kd  gksrh gSA 
vr% ;fn cSad nj esa o`f) gks tkrh gS rks vU; cSad Hkh vius C;kt dh 
nj c<+k nsrs gSa ftlls yksx _.k de dj nsrs gSaA vr% izfrHkwfr;ksa dk 
ewY; fxj tkrk gS vkSj blds foijhr fLFkfr esa izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa esa 
o`f) gks tkrh gSA 
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(iv) dEiuh dh izcU/k dq”kyrk& ;fn dEiuh ds lapkyd e.My esa dq”ky 
vkSj ;ksX; O;fDr gSa ftudh [;kfr gks rks ,slh n”kk esa izfrHkwfr;ksa ds 
ewY; c<+ tkrs gSa D;ksafd lkekU; fofu;kstd dk ,slh dEiuh esa vf/kd 
fo”okl gksrk gS fdUrq ;fn izcU/k lapkyd v;ksX; o csbeku gS rks 
izfrHkwfr;ksa dk ewY; de gksxk D;ksafd ,slh dEiuh ds izfr fofu;ksatdksa 
dks fo”okl ugha gksxkA 

(v) O;kikj pdz& O;kikj pdz vFkkZr eUnh rsth dk izfrHkwfr;ksa  ds ewY;ksa 
ij izHkko iM+rk gSA rsth dky esa O;kikj ,oa mRiknu esa oqf) gksrh gS 
rFkk turk dh vk; c<+ tkrh gS QyLo:Ik izfrHkwfr;ksa ds ewY; c<+ 
tkrs gSaA blds foijhr eUnh dky esa izfrHkwfr;ksa dh ek¡x esa deh vkus 
ls mlds ewY;ksa esa deh vk tkrh gSA 

(vi) ifjdkYifud n”kk,a&ifjdkYifud lkSns Hkh izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa dks 
dkQh lhek rd izHkkfor djrs gSaA tc lVksfj;s Hkkoh dz; ds lkSnk 
djrs gSa rks izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa esa o`f) gks tkrh gSA blds foijhr tc 
Hkfo’; esa eUnh dh vk”kadk ls Hkkoh fodz; ds lkSns fd;s tkrs gSa] rks 
izfrHkwfr;ksa ds ewY; de gks tkrs gSaA 

(vii) dEifu;ksa dh foRrh; fLFkfr& ftu dEifu;ksa dh foRrh; fLFkfr lqǹ.k 
gksrh gS mudh izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa esa o`f) dh izòfr ik;h tkrh gS vkSj 
ftu dEifu;ksa dh foRrh; fLFkfr detksj gksrh gS mudh izrHkwfr;ksa ds 
ewY;ksa esa deh dh izòfr ik;h tkrh gSA 

(viii) dEifu;ksa dk vkUrfjd laxBu& dEifu;ksa dk vkUrfjd laxBu ,oa 
izcU/k Hkh izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa ij izHkko Mkyrk gSA dEiuh dsvkUrfjd 
laxBu ds vUrxZr iw¡th dk dysoj] izcU/k lapkyu] vkfFkZd fLFkfr dks 
“kkfey fd;k tkrk gSA ;fn dEiuh dk vkUrfjd laxBu lqǹ.k ,oa 
lqlaxfBr gS rks ml dEiuh dh izfrHkwfr;ksa dk ewY; Hkh vf/kd gksxkA 
blds foijhr izfrHkwfr;ksa dk ewY; de gksxkA 

(ix) ljdkjh uhfr& ljdkj dh vkS|kssfxd] vk;kr fu;kZr]dj rFkk vU; 
vkfFkZd uhfr;ksa dk Hkh LdU/k foif.k ds ewY;ksa ij egRoiw.kZ izHkko iM+rk 
gSA ;fn fdlh dEiuh ds fu;kZrksa ij izfrcU/k gS rks ml ij mRiknu 
dj vf/kd gS rks mldk ykHk de gksxk ftlls og de ykHkka”k de 
ckaVsxkA vr% ml dEiuh dh izfrHkwfr;ksa dk ewY; vis{kkd`r de gksxk 
vU;Fkk izfrHkwfr;ksa dk ewY; vf/kd gksxkA 

(x) jktuSfrd usrkvksa ds fopkj& lRrk:<+ ny ds usrkvksa vkSj efU=;ksa }kjk 
fn;s x;s Hkk’k.kksa ,oa fopkjksa dk izHkko Hkh LdU/k foif.k ij iM+rk gSA 

(xi) lRrk ifjorZu& LdU/k foif.k ij ewY; Lrj brus laosnu”khy gksrs gSa 
fd lRrk ifjorZu gksus ij buesa mrkj&p<+ko vk tkrk gS vHkh gky esa 
dsUnz esa lRrk ifjorZu ij LdU/k cktkj Hkh izHkkfor gqvk gSA 11 ekpZ 
dks tkiku esa lqukeh o HkwdEi ls Hkh Hkkjr dk LdU/k cktkj izHkkfor 
gqvk gSA 
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(xii) lekpkj i=ksa dk er& lekpkj i=ksa ds er dk Hkh izfrHkwfr;ksa ds eY;ksa 
ij izHkko iM+rk gSA ;fn jk’Vªh; Lrj dk v[kokj fdlh dEiuh dh 
rkjhQ dj nsrk gS rks mldh izfrHkwfr;ksa ds ewY; c<+ tkrs gSaA blds 
foijhr fLFkfr esa izfrHkwfr;ksa ds ewY; de gks tkrs gSaA 

(xiii) vQokgs ,oa vokaNuh; fdz;k,a& LdU/k foif.k ij rstfM+;s rjg&rjg 
dh vQokgsa QSykdj cktkj dks vius i{k esa ykus dk iz;kl djrs gSa 
vkSj blds dkj.k va”kksa ds ewY;ksa esa mrkj&p<+ko vkrs jgrs gSaA 

(xiv) ctV& ns”k esa ctV izLrqr gksus ls iwoZ QSyus okyh vQokgsa vkSj ctV 
izLrqr gksus ds Ik”pkr ctV dh fo”ks’krk,a izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa dks 
izHkkfor djrh gSA 

(xv)  vU; dkj.k& izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa esa mrkj&p<+ko ds mijksDr dkj.kksa ds 
vfrfjDr Hkh vusd ,sls dkj.k gSa ftudk izHkko iM+rk gSA tSls& 
vkS|ksfxd lEcU/k] ekSle] ljdkj esa vkdfLed ifjorZu vkfnA 

9-9  LdU/k foif.k ds nks’k 
LdU/k foif.k;k¡ ;|fi jk’Vª ds vkfFkZd fodkl dk ekid ;U= gS fdUrq 

blds dqN nks’k Hkh gSA tks fuEufyf[kr gSa%& 

(i)  lÍsckth dks izksRlkgu& LdU/k foif.k;k¡ vuko”;d lÍsckth dks 
izksRlkgu nsrh gSA mu lVksfj;ksa ds fy;s ftUgksus buds }kjk /ku ,df=r 
dj fy;k gS ;g Þ;g tknw dk fiVkjkÞ gSA ijUrq muds fy;s ftudks 
buls vikj gkfu gqbZ gS Þujdh; ihM+k ds lekuÞ gSA 

(ii) ewY;ksa esa vf/kd mrkj&p<+ko& lÍsckth rFkk vU; vkfFkZd ,oa 
jktuhfrd dkj.kksa ls izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa esa Hkkjh mrkj&p<+ko vkrs 
jgrs gSa] ftlls mRikndksa ,oa miHkksDrkvksa nksuksa dks gkfu gksrh gS rFkk 
ns”k dh vFkZO;lLFkk ij cqjk izHkko iM+rk gSA 

(iii) vuqi;qDrrk& LdU/k foif.k;ksa ls lHkh yksx ykHk ugha mBk ldrsA u;s 
o vuqHkoghu O;fDr;ksa dks blls izos”k djus ij YkkHk ds LFkku ij  
gkfu mBkuh iM+rh gSA 

(iv) fuiVkjs dh dksbZ ,d:Ik iz.kkyh ugha& ns”k dh lHkh LdU/k fofue; esa 
va”kksa ds ysu&nsu dks iwjk djus ds fy, fuiVkkjk iz.kkyh ,d:I ugha 
gSA blls lÍsckth dks izksRlkgu feyrk gSA 

(v) cnyk ;k vkxs ys tkus okyh vuqfpr gS& cnyk ;k vkxs ys tkus okyh 
izkkyh vuqfpr o vLokLF;iw.kZ gSA ;g Å¡ps Lrj ds lÍk ds fy, 
“kfDr”kkyh dkjd gSA ;g lgh fuos”kdrkZvksa dks dksbZ lgk;rk ugha 
djrk gSA 

(vi) fuos”kdrkZvksa dh :fp dh vogsyuk&Hkkjrh; LdU/k fofue; esa 
O;kikfjd fdz;k dsoy nykyksa dks ykHk igq¡pkus ds fy, dh tkrh gS 
vkSj fuos”kdrkZvksa dh :fp;ksa dh vogsyuk dh tkrh gSA fuos”kdrkZvksa 
dh f”kdk;rksa ij rqjUr izHkko iw.kZ lek/kku ugha fd;k tkrk gSA 
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(vii) LdU/k fofue; izcU/k dh detksjh& LdU/k dk izcU/k fofue; dk izcU/k] 
laxBu rFkk lajpuk cgqr detksj gSA bldk izcU/k dscy lnL; 
nykyksa ds YkkHk ds fy, fd;k tkrk gSA 

9-10  LdU/k fofue; esa lq/kkj ds lq>ko 
MkW0 ,y0lh0 xqIrk us viuh iqLrd Export Stydy of  Trading in Shares in 

Exchange esa LdU/k foue; ds dq”ky dk;Zdj.k ds fy, fuEufyf[kr mik; 
lq>k, gSaa% 

(i) ,d lIrkg ,d:Ik iz.kkyh dk lekos”k& LdU/k fofue; ij fuiVkjs dh 
iz.kkyh ,dleku gksuh pkfg,A lkekU;r% fuiVkjk lIrkg esa ,d ckj gks 
tkuk pkfg,A 

(ii) izfrfnu ekftZu iz.kkyh& izfrfnu ekftZu iz.kkyh dks viukuk pkfg,A 
izR;sd kjd dk ekftZu eqnzk dksa LdU/k fofue; esa izfrfnu vk/kkj tek 
djok nsuk pkfg,A bls cktkj ls cktkj iz.kkyh dgk tkrk gSA 

(iii)  vkxs ys tkus dh iz.kkyh& lÍs ls cpus ds fy, vkxs ys tkus dh 
iz.kkyh dks lekIr dj nsuk pkfg,A 

(iv) cktkj cukus ckyksa dk izko/kku& gekjs LdU/k fofue;ksa esa cktkj cukus 
okyksa dk izko/kku gksuk pkfg,A cktkj cukus okys nh gqbZ dherksa ij 
fdlh va”k dks [kjhnus dh ftEesokjh j[k ysrs gSaA os fuos”kdrkZvksa dks 
LdU/k nykyksa ds “kks’k.k ls cpkrs gSaA ;s bl ckr ds fy, Hkh vk”oLr 
gksrs gSaa fd ysu nsu csgrj cktkj nj ij pyk, tkrs gSA 

(v) LdU/k fofue;;ksa ds izcU/k esa lq/kkj& LdU/k fofue; esa dk;Zikyd 
funs”kd dh fu;qfDr ljdkj ;k SEBI }kjk dh tkuh pkfg,A xouZjksa 
ds cksMZ ds fy, o nyky okys LorU= funs”kd gksus pkfg, 
 LdU/k foif.k;ksa ds mijksDr ykHkksa o nks’kksa dk v/;;u djus ds Ik”pkr 

;g dg ldrs gSa fd  LdU/k foif.k;k¡ okLro esa fdlh ns”k dh izxfr dk ekid 
;U= gSa rFkk budk jk’Vª ds vkfFkZd fodkl esa egRoiw.kZ ;ksxnku gSA 

9-11  lkjka”k 
bl bdkbZ esa geus LdU/k foif.k dh LFkkiuk ls ysdj dk;Zfof/k o 

Hkkjrh; vFkZO;oLFkk dks bldh egRoiw.kZ Hkwfedk dh ppkZ dh A ftlls ;g 
fu’d’kZ fudyk fd vkS|ksfxd fodkl vko”;d iw¡th] cprksa ds mfpr cgko ij 
vk/kkfjr gS vkSj ;g cgko iw¡th cktkj dh lfdz;rk ij vk/kkfjr gSA iw¡th 
cktkj cpr dks  Savers to Users ds cgko dks iwjk djrk gSA bl iw¡th ds 
fuekZ.k esaÞ rjyrk lEHkkoukÞ dk vfr egRoiw.kZ LFkku gS ftldh iwfrZ LVkWd 
,Dlpsat lsok ls gksrh gSA vr% Li’V gS fd LVkWd ,Dlpsat izR;{k :i ls dks’k 
lftZr ugha djrs] ijUrq iw¡th cktkj dk ,d ǹ<+ vk/kkj ,oa fo”okl izkIr djrs 
gSa ftls ÞcprsaÞ fujUrjÞiw¡thÞ esa ifjofrZr gksrh jgsaA 

9-12  “kCnkoyh 
Bear Market& ftlesa vf/kd fodzsrk fxjrs ewY; ij Hkh izfrHkwfr cspusa dks 
rRij gksaA 
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Bull Market &c<+rk gqvk cktkj ftlesa fodzsrk vis{kk dzsrk vf/kd gksaA 
Book Value & lerk va”k iw¡th rFkk lafpr ykHkksa dks lerk va”kksa dh la[;k 
ls foHkktu djus ij izkir ewY;A 
Market Risk & izfrHkwfr ds cktkj ewY; esa fxjkoV ds dkj.k gksus okyh gkfu 
dh laHkkoukA 

9-13  cks/k iz”u 
izR;sd iz”u ds pkj fodYi fn;s x;s gSa] lgh fodYi NkafV,& 

Hkkjr esa loZizFke LdU/k foif.k dh LFkkiuk dc gqbZ& 

(A)   fnYyh                         (B) eqEcbZ  

     (C)   psUubZ                           (D) dksydkrk 
 2-  LdU/k fofue; ysu&nsu djrk gS& 

       (A) dsoy izfrHkwfr;ksa ls               (B) lHkh dEifu;ksa dh izfrHkwfr;ksa dk 

       (C) dscy lwphc) izfrHkwfr;ksa dk      (D) fcuk tksf[ke okyh izfrHkwfr;ksa dk   
3-   LdU/k fofue; esa dsoy fuEufyf[kr O;fDr gh O;ogkj dj ldrs gaS& 

      (A)  izR;sd fofu;kstd              (B) dsUnzh; ljdkj 

      (C)  LdU/k fofue; foif.k ds lnL;  (D)cSad o chek dEifu;k¡ 

4.   Hkkjr esa LdU/k foif.k;ksa dk fu;eu fdl vf/kfu;e }kjk fd;k tkrk gS& 

         (A) izfrHkwfr  vuqcU/k vf/kfu;e       (B) fjtoZ cSad vkWQ bf.M;k vf/kfu;e 

         (C) fu;fer e.Mh vf/kfu;e             (D)  iw¡th fuxZeu vf/kfu;e 

 5.  fdl LdU/k fofue; dsUnz ds lnL; dks *rjkouh okyk* uke ls iqdkjk tkrk gS& 

   (A) fnYyh                          (B) ewEcbZ 

   (C) psUubZ                          (D) dksydkrk 

 6.  LdU/k foif.k esa fuEufyf[kr esa ls fdlds vUrxZr izfrHkwfr;ksa ds dz; ;k fodz; 
dk vf/kdkj izkIr fd;k tkrk gS& 

           (A)  vUrj jkf”k O;kikj                (B) dksjk gLrkUrj.k 

           (C) ewY;kUrj                        (D) fodYi lkSns 

  7. fuEufyf[kr esa ls dkSu LdU/k foif.k lêsckt ugha  gS& 

           (A) papy lVksfj;k                         (B) nyky 

        (C) eanfM+;k                               (D) rstfM+;k 

   8.  Hkkjr esa ekU;rk izkIr LdU/k foif.k;ksa dh la[;k gS& 

           (A)   23                                   (B) 24 

           (C) 25                                    (D) 26 

9-14  cks/k iz'uksa ds mRrj 
mRrj& 1- (B) 2- (C) 3- (C) 4- (A) 5- (B) 6- (D) 7- (B) 8- (C)  

9-15  Loij[k iz'u 

iz”u&1  LdU/k foif.k fdls dgrs gSa ? ,d LdU/k foif.k ds dk;ksZa dh 
foospuk dhft,A 

iz”u&2   ns”k ds vkfFkZd fodkl esa LdU/k foif.k ds egRo dks Li’V gq, 
blds xq.k nks’kksa dh foospuk dhft,A 
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iz”u&3  LdU/k foif.k ls vki D;k le>rs gSa? LdU/k foif.k ij 
izfrHkwfr;ksa ds ewY;ksa dks izHkkfor djus okys izeq[k ?kVdksa dh 
foospuk dhft,A 

9-16 lUnHkZ iqLrdas 
1. Wealth Engine-     Sundar Sankarna 

2. Stock Market Works- Michel Becket 

3. Fundamental Analysis For Investors-      Raghu Palat 

4. Security Analysis and portfolio Management- Prasoon Chandra 
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bdkbZ&10  chek ^fofu;eu ,oa fodkl izkf/kdj.k rFkk Hkkjr 
esa chek O;olk; (IDRA and Insurance Business in 

India) 

bdkbZ dh #ijs[kk 
10-1 izLrkouk 
10-2  chek fofu;eu ,oa fodkl izkf/kdj.k vf/kfu;e] 1999 
10-3  chek fofu;eu vkSj fodkl izkf/kdj.k vf/kfu;e ds mís'; 

10-3-1  ifjHkk’kk,a 
10-3-2 izkf/kdj.k dh fo”ks’krk;s 
10-3-3  izkf/kdj.k dk xBu 
10-3-4  izkf/kdj.k dh cSBd 
10-3-5  izkf/kdj.k dh dk;Zokgh dh vekU;rk 
10-3-6  izkf/kdj.k ds vf/kdkj “kfDr;kW vkSj dk;Z 
10-3-7  chek lykgdkj lfefr dh LFkkiuk 
10-3-8  fofo/k izko/kku  

10-4  Hkkjr esa chek {ks= 
10-5  Hkkjrh; chek {ks= 
10-6  Hkkjr esa chek {ks= dk vrhr 
10-7  Hkkjr esa chek {ks= dh mifLFkfr 
10-8  Hkkjr esa chek {ks= dk Hkfo’; 
10-9  Hkkjrh; chek {ks= dh dEifu;ksa dk izn”kZu 
10-10  lkajk”k 
10-11  “kCnkoyh 
10-12 cks/k iz”u 
10-13 cksèk ç'uksa ds mÙkj 
10-14  Loij[k iz”u 
10-15 lUnHkZ iqLrdsa 

mnns”;  

bl bdkbZ ds vè;;u ds ckn vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• chek rFkk chek ds lanHkZ esa fofHkUu dkuwuksa ls voxr gks ldsA 

• chek fofu;eu rFkk fodkl izkf/kdj.k vf/kfu;e dh tkudkjh izkIr dj 
ldsA 

• chek fofu;eu rFkk fodkl izkf/kdj.k vf/kfu;e ds mnns”;ksa dh 
tkudkjh izkIr dj lds A  

• chek fofu;eu rFkk fodkl izkf/kdj.k vf/kfu;e 1999 dh fofHkUu 
/kkjkvksa ds vUrxZr fofHkUu izko/kkuksa dh tkudkjh izkIr dj ldsA  

• Hkkjrh; chek {ks= dh dEifu;ksa ds izn”kZu ls voxr gks ldsA 
 
 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      142 

 

10-1 izLrkouk  
Hkkjr esa o’kZ 1912 esa Hkkjr ljdkj us nks dkuwuksa 1912 izksfoMsaV ba”;ksjsal 

lkslkbZVh ,DV V o 1912 Hkkjrh; thou chek vf/kfu;e VI dks ikfjr dj 
chek djksckj ij fu;a=.k djuk izkjEHk fd;kA ckn esa bu d`R;ksa dks O;kid :i 
ls la”kksf/kr fd;k x;k vkSj ,d u;k vf/kfu;e vFkkZr~ chek vf/kfu;e 1938 
vfLrRo esa vk;k ftldk mnns”; Fkk /ku O;; vkSj fuos”k ij fu;a=.k o chek 
daifu;ksa dk izca/kuA bl vf/kfu;e dks ykxw djus ds fy, fu;a=d dk;kZy; 
dh LFkkiuk dh xbZ FkhA fQj] bl vf/kfu;e dks 1950 esa le; dh vko”;drk 
ds vuqlkj la”kksf/kr fd;k x;k FkkA ysfdu thou chek dkjksckj esa c<+rh 
dnkpkj ds ennsutj vkSj thou chek dkjksckj ds QSyko ds fy, fuj{kjrk 
Lrj dh deh vkSj bPNk “kfDr dh deh ds dkj.k] bls Hkkjr ljdkj }kjk 
jk’Vªh;d̀r fd;k x;k FkkA twu esa ,yvkbZlh vf/kfu;e ikfjr fd;k x;k Fkk( 
1956] vkSj ;g vf/kfu;e 1 flracj 1956 ls ykxw gqvkA blh izdkj lkekU; 
chek O;olk; jk’Vªh;d`r fd;k x;k FkkA ;g vf/kfu;e 1 vizSy 1973 dks 
tujy ba”;ksjsal fctusl us”kuyykbts”ku ,DV 1972 ¼thvkbZch,u,DV½ ds 
ek/;e ls ykxw gqvkA 
 bu vf/kfu;eksa dks ykxw djus ds y, ljdkj us chek vf/kfu; 1938 esa 
dqN ekewyh cnyko fd,A 90 ds n”kd dh “kq:vkr esa] fo”o cktkj cyksa us 
iwjh rkdr ds lkFk [ksyuk “kq: fd;k( lk{kjrk Lrj c<+ jgk gS( csgrj fu;ked 
iz.kkyh vkSj bl {ks= esa rsth ls fodkl dh t:jr gS] bl le; dh 
vko”;drk nqfu;k ds lkFk tkuk vkSj futh mn~;fe;ksa dks ,d ckj fQj ls 
thou vkSj lkekU; chek {ks= [kksyuk Fkk rkfd dksbZ ,dkf/kdkj ugha gks vkSj 
xzkgd@miHkksDrk@[kjhnkj dks chek mRikn ds ,d ls vf/kd fodYi feyrsA 
 Hkkjr esa chek {ks= esa mnkjhdj.k izfØ;k dk v/;;u djus ds fy,] 
eYgks=k lfefr dk xBu LoxhZ; vkj ,u eYgks=k dh v/;{krk esa fd;k x;k 
FkkA eYgks=k lfefr us 1994 esa viuh fjiksVZ tek dh ftlesa flQkfj”k dh xbZ 
fd futh daifu;ksa dks Hkkjr esa dke djus dh vuqefr nh tk,A ljdkj us chek 
m|ksx dh futhdj.k ds fy, ekxZ fn[kkus ds fy, 1996 esa lfefr dh flQfj”k 
vkSj chek fu;ked izkf/kdj.k ¼vkbZvkj,½ dh LFkkiuk dh FkhA eq[; mnn`”; 
lekt ds lHkh Lrjksa dks doj djus okys chek dk fodkl Fkk ¼u dsoy vehj 
ysfdu xjhc] xzkeh.k] vkfnoklh] vlaxfBr {ks=] lkekftd {ks=] fodykax 
leqnk;] nSfud etnwjksa] efgykvksa dks cM+s iSekus ij] vkfn½ dks jktuhfrd 
usrkvksa] O;kikj la?kokfn;ksa] lkekftd laxBuksa] lgdkjh lfefr;ksa vkSj uhfr 
fuekZrkvksa }kjk egRo fn;k x;k tks Hkkjrh; chek fu;ked vkSj fodkl 
izkf/kdj.k ds mnns”;ksa ds vuq:i FkkA  
 fQj vkbZvkjMh, ds lqpk: dkedkt ds fy, chek vf/kfu;e 1938 esa 
dqN la”kks/ku fd, x, FksA chek fu;ked vkSj fodkl izkf/kdj.k ¼vkbZvkjMh,½ 
Hkkjr ljdkj }kjk lapkfyr ,d jk’Vªh; ,tsalh gSA vkbZvkjMh, gSnjkckn esa 
fLFkr gS vkSj Hkkjrh; laln ds ,d vf/kfu;e }kjk 1999 ds vkbZvkjMh, 
vf/kfu;e ds :i esa ukfer fd;k x;k FkkA Hkkjrh; chek m|ksx dh dqN 
mHkjrh vko”;drkvksa dks /;ku esa j[krs gq,] vkbZvkjMh, 2002 esa la”kksf/kr 
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fd;k x;k FkkA tSlk fd vkbZvkjMh, ds dk;Z fe”ku esa dgk x;k gS 
^^ikWfylh/kkjdksa ds fgrksa dh j{kk] chek m|ksx ds O;ofLFkr fodkl dks 
fofu;fer djus] c<+kok nsus vkSj lqfuf”pr djus ds fy, vkSj mlds lkFk tqM+s 
ekeyksa ;k vkdfLed ekeyksa ds fy,A** Hkkjrh; chek m|ksx vkbZvkjMh, ds 
fu;eksa vkSj “krksZ }kjk fu;af=r gSA 
 Hkkjrh; dkuwu esa vkbZvkjMh, ls Hkkjrh; chek m|ksx esa vPNk izn”kZu 
djus dh dqN mEehnsa gSaA chek daifu;ksa }kjk fu’i{k mipkj lqfuf”p djds 
vkbZvkjMh, dks ikWfylh/kkjdksa ds fgrksa dh j{kk djuh pkfg,A chek daifu;ksa dh 
o`f) rsth ls vkSj O;ofLFkr <ax ls vkbZvkjMh, }kjk dh tkuh pkfg,A bls 
m|ksx esa chek daifu;ksa dh xq.koRrk {kerk vkSj fu’i{k O;ogkj dh fuxjkuh 
vkSj dk;kZUo;u djuk pkf,A vkbZvkjMh, dks ;g lqfuf”pr djuk pkfg, fd 
chekdrkZ chek xzkgdksa ds fy, muods }kjk is”k fd, x, mRiknksa ds ckjs esa 
lVhd vkSj lgh tkudkjh iznku dj jgs gksaA vkbZvkjMh, dks ikWfylh/kkjdksa ds 
okLrfod nkoksa ds Rofjr fuiVkjs dks lqfuf”pr djuk pkfg, vkSj nkoksa ds 
fuiVkjs dh izfØ;k esa dnkpkj dks jksduk pkfg,A  

10-2  chek fofu;eu vkSj fodkl izkf/kdj.k vf/kfu;e] 1999 
;g vf/kfu;e fnlacj 1999 esa laln }kjk ikfjr fd;k x;k Fkk vkSj 

bls tuojh 2000 esa jk’Vªifr dh lgefr feyh FkhA izkf/kdj.k dk mnns”; 
^^chek ikWfylh ds /kkjdksa ds fgrksa dh j{kk djuk] chek m|ksx ds O;ofLFkr 
fodkl dks fofu;fer djuk] c<+kok nsuk vkSj lqfuf”pr djuk ;k mlds lkFk 
tqM+s ekeyksa ;k vkdfLed oknksa dk le;kuqlkj fuLrkj.k gks ldsA** bl 
vf/kfu;e ds rgr] vkbZvkjMh, uked ,d izkf/kdj.k LFkkfir fd;k x;k gSA 
chek vf/kfu;e 1938 ds rgr chek fu;a=d dh txg ysrk gSA 

10-3  chek fofu;eu ,oa fodkl izkf/kdj.k vf/kfu;e ds mís'; 
chek fofu;eu ,oa fodkl izkf/kdj.k vf/kfu;e ds mís'; fuEu gS% 
1- ikWfylh/kkjdksa dks mfpr mipkj ds fgrksa dh j{kk vkSj lqjf{kr j[kus ds 

fy,( 
2- vke vkneh ds ykHk ds fy, chek m|ksx ¼okf’kZdh vkSj lqijU;w,”ku 

Hkqxrku lfgr½ dh rsth ls vkSj O;ofLFkr o`f) ykus ds fy,] vkSj 
vFkZO;oLFkk ds fodkl esa rsth ykus ds fy, nh?kZdkfyd /ku iznku 
djuk( 

3- v[kaMrk] foRrh; lq/<+rk] fu’i{k O;ogkj vkSj mu yksxksa dh ;ksX;rk ds 
mPp ekudksa dks LFkkfir djus] izpkj djus] fuxjkuh djus vkSj ykxw 
djus ds fy,( 

4- ;g lqfuf”pr djus ds fy, fd chek xzkgdksa dks mRiknksa vkSj lsokvksa 
ds ckjs esa lVhd] Li’V vkSj lgh tkudkjh feyrh gS vkSj mUgsa bl 
laca/k esa mudh ftEesnkfj;ksa vkSj drZO;ksa ls voxr djk;k tkrk gS( 

5- chek /kks[kk/kM+h vkSj vU; dnkpkjksa dks jksdus ds fy, okLrfod nkoksa ds 
Rofjr fuiVkjs dks lqfuf”pr djus ds fy,A 
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6- fu’i{krk dks c<+kok nsus ds fy,] ikjLifjdrk chek ls fuiVus okys 
foRrh; cktkjksa esa ikjLifjd vkpj.k vkSj cktkj ds f[kykfM+;ksa ds chp 
foRrh; lq<rk ds mPp ekudksa dks ykxw djus ds fy, ,d fo”oluh; 
izca/ku lwpuk iz.kkyh dk fuek.k( 

7- ,slh dkjZokgh djus ds fy, tgka ,sls ekudksa vi;kZIr ;k vizHkkoh :i 
ls ykxw gksrs gSa( 

8- foosdk/khu fofu;eu dh vko”;drkvksa ds vuq:i m|ksx ds 
fnu&izfrfnu dke djus esa vf/kdre fofu;eu ykus ds fy,A 

10-3-1  ifjHkk’kk,a  
fdlh vU; vf/kfu;e dh rjg] fofHkUu “krksZ dks fuEukuqlkj ifjHkkf’kr 

fd;k x;k gS /kkjk 2 ds rgr% 

• ^^fu;qDr fnu** dk vFkZ gS ftl rkjh[k ij izkf/kdj.k LFkkfir fd;k 
x;k gSA 

• ^^izkf/kdj.k** dk vk'k; chek fu;ked vkSj fodkl izkf/kdj.k gSA 

• ^^v/;{k** dk vk'k; izkf/kdj.k ds v/;{k gSaA 

• ^^QaM** dk vk'k; chek fu;ked vkSj fodkl izkf/kdj.k fuf/k gSA 

• ^^varfje chek fu;ked izkf/kdj.k** dk vk'k; dsanz ljdkj }kjk LFkkfir 
chek fu;ked izkf/kdj.k gSA 

• ^^e/;LFk ;k chek e/;LFk** esa chek nyky] iquchZek] nyky] chek 
lykgdkj] losZ{kd vkSj fu/kkZjd “kkfey gSaA 

• ^^lnL;** dk vFkZ iwjs le; ;k izkf/kdj.k dk va”kdkfyd lnL; gS vkSj 
blesa v/;{k Hkh “kkfey gSA 

• ^^vf/klwpuk** dk vFkZ vkf/kdkfjd jkti= esa izdkf”kr vf/klwpuk gSA 

• ^^fu/kkZfjr** dk vk'k; bl vf/kfu;e ds rgr cuk, x, fu;eksa }kjk 
fu/kkZfjr fd;k x;k gSA 

• ^^fofu;e**dk vk'k; izkf/kdj.k }kjk cuk, x, fu;e gSaA 
10-3-2  izkf/kdj.k dh fo”ks’krk,a  

• mi;qZDr uke ls dkWiksZVsV fudk; ftldk vFkZ ;g gS fd ;g lnL;ksa ds 
lewg ds :i esa dk;Z djsxk] ftUgsa lnL;ksa dgk tkrk gS] tks chek ds 
fu;a=d tSls O;fDrxr O;fDr ds :i esa la;qDr :i ls dke ugha 
djsaxsA 

• fujarj mRrjkf/kdkj gksus dk eryc gS fd dksbZ Hkh lnL; bLrhQk ns 
ldrk gS ;k fdlh ;k dqN lnL;ksa ds bLrhQs ;k ej tkus ls 
izkf/kdj.k ds dke&dkt ij dksbZ izHkko ugha iMs+xk ;g pyrk jgsxkA 

• fdlh vuqcU/k esa izos”k ds fy, nLrkostksa ij dkeu “khy yxkdj rFkk 
,d fVdV yxkdj lEHko gksrk gS izkf/kdj.k dk eq[; gfFk;kj dkeu 
“khy ¼Common Seal½ gksrk gSA 
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• eqdnek ;k eqdnek pyk;k x;k gS ls rkRi;Z gS fd izkf/kdj.k fdlh Hkh 
O;fDr ;k laxBu ds f[kykQ ekeyk ntZ dj ldrk gS vkSj blds 
foijhrA 

10-3-3  izkf/kdj.k dk xBu  
fn, x, fooj.k ds vuqlkj izkf/kdj.k esa ukS O;fDr “kkfey gksaxs 

• v/;{kA 

• vf/kdre ikWp ¼5½ iw.kZdkfyd lnL; gks ldrs gSA 

• vf/kdre pkj ¼4½ va”kykfyd lnL; gks ldrs gSA 

• bu O;fDr;ksa dks dsUnz ljdkj }kjk fu;qDr fd;k tk,xkA {kerk] 
v[kaMrk vkSj ,sls O;fDr;ksa ea ls ftuds ikl thou esa Kku ;k chek] 
lkekU; chek] okLrfod foKku] foRr] vFkZ”kkL=] dkuwu ys[kk] iz”kklu 
;k vU; vuq”kklu dk vuqHko gks tks dsUnz ljdkj dh tks jk; esa 
izkf/kdj.k ds fy, mi;ksxh gksA ¼/kkjk 4½ 

dk;Zdky ¼/kkjk 5½  

• v/;{k dk;Zdky 5 lky rd gksxk vkSj 65 o’kZ dh vk;q izkIr gksus rd 
iqu% fu;qfDr ds fy, ik= gksxkA 

• lnL;ksa dh fu;qfDr 5 lky rd gksxh vkSj iqu% fu;qfDr ds fy, ik= 
gksxh ysfdu 62 o’kZ ls vf/kd ugha gSA 

lnL;ksa dks gVkuk ¼/kkjk 6½  
dsUnz ljdkj izkf/kdj.k ds fdlh Hkh lnL; dks gVk ldrh gS ;fn og& 
,½  fnokfy;k ?kksf’kr fd;k x;k gSA 
ch½  ,d lnL; ds :i esa dk;Z djus ds “kkjhfjd ;k ekufld :i ls v{ke 

gks x;k gSA 
lh½  fdlh Hkh vnkyr }kjk fdlh vijk/k esa ltk lqukbZ x;h gksA 
Mh½  bl rjg ds foRrh; ;k vU; fgrksa dks gkfly fd;k gS tks lnL; ds 

:i esa muds dk;Z dks izHkkfor djrk gSA 
bZ½  lnL; dh dk;kZy; esa fujUrjrk }kjk viuh fLFkfr dk lkoZtfud 

fgrksa dh gkfu ds fy, nqjmi;ksx fd;k tk jgk gksA ysfdu tc rd 
bl ekeys esa ,sls lnL; dks lqukbZ tkus dk mfpr volj ugha fn;k 
tkrk gS rc fdlh Hkh lnL; dks dk;kZy; ds :i esa gVk;k ugha tk 
ldrk gSA 

osru vkSj HkRrs ¼/kkjk 7½  
v/;{k vkSj iw.kZdkfyd lnL;ksa dks ljdkj }kjk fu/kkZfjr osru vkSj HkRrk izkIr 
gksxkA  
Hkfo’; ds jkstxkj ij jksd ¼8½  

dk;kZy; ls fuLdklu ;k lsokfuo`Rr gksus ds vxys 2 lky rd og 
O;fDr ¼v/;{k ;k iw.kZdkfyd lnL;½ dsUnz ljdkj dh iwoZ vuqefr ds fcuk 
fdlh Hkh fu;qfDr dks Lohdkj ugh dj ldrs gSA 
v/kh{k.k vkSj fn”kk ¼/kkjk 9½ 
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v/;{k ds ikl laiw.kZ fu;a=.k gksxk vkSj izkf/kdj.k ds lHkh iz”kklfud 
ekeyksa ds laca/k esa fn”kk iznku djsxkA tc og cSBd esa mifLFkr gksrs gSa rks og 
cSBd dh v/;{krk djsaxsA 
10-3-4  izkf/kdj.k dh cSBd ¼/kkjk 10½  

izkf/kdj.k dh cSBd bl vf/kfu;e ds rgr fd, x, fofu;eu ds 
vuqlkj v/;{k }kjk r; le; vkSj LFkku ij vk;ksftr dh tk,xhA ;fn v/;{k 
cSBd esa Hkkx ysus esa vleFkZ gS rks lnL; orZeku lnL;ksa esa ls v/;{k dk p;u 
djsaxsA cSBd esa ppkZ ds fy, lHkh eqn~nks ij orZeku vkSj ernku  }kjk cgqer 
ds oksVksa ls fu.kZ; fy;k tk,xkA leku ernku ds ekeys esa ml cSBd ds 
v/;{k dk fu.kZ; vafre gksxkA 
10-3-5  izkf/kdj.k dh dk;Zokgh dh vekU;rk ¼/kkjk 11½  
fuEufyf[kr dkj.kksa ls izkf/kdj.k dh dk;Zokgh voS/k ugha gksxh ¼dkuwu dh 
vka[kksa esa oS/k ugha½& 

• izkf/kdj.k ds xBu esa nks’kA 

• fdlh Hkh lnL; dh fu;qfDr esa nks’kA 
vf/kdkjh vkSj izkf/kdj.k ds deZpkjh ¼/kkjk 12½  

izkf/kdj.k vf/kdkjh vkSj deZpkfj;ksa dks fu;qDr dj ldrk gS ftUgsa ;g 
vius dk;ksZ ds dq”ky fuoZgu ds fy, vko”;d ekurk gSA ,sls vf/kdkfj;ksa ds 
fu;e vkSj “krsZ bl vf/kfu;e ds rgr cuk, x, fu;eksa ds vuqlkj “kkflr 
gksaxhA 
ifjlaifRr;ksa] nsunkfj;ksa vkfn dk gLrkUrj.k ¼/kkjk 13½  

tSlk fd Åij crk;k x;k gS fd izkjaHk esa izkf/kdj.k ^^chek fu;ked 
izkf/kdj.k ¼vkbZvkj,½** uke ds rgr xfBr fd;k x;k Fkk vkSj ckn esa uke 
^^chek fu;ked vkSj fodkl izkf/kdj.k** ¼vkbZvkjMh,½ esa cny fn;k x;k Fkk 
blfy, vkbZvkj, dh laifRr vkSj nsunkfj;ksa dks chek fu;ked vkSj fodkl 
izkf/kdj.k ¼vkbZvkjMh,½ dh LFkkiuk dh rkjh[k ls LFkkukarfjr dj fn;k 
tk,xkA 
10-3-6  izkf/kdj.k ds vf/kdkj] “kfDr;ka vkSj dk;Z ¼/kkjk 14½ 
drZO; %& izkf/kdj.k ds ikl chek dkjksckj vkSj iqu% chek O;olk; ds O;ofLFkr 
fodkl dks fofu;fer djus] c<+kok nsus vkSj lqfuf”pr djus dk drZO; gksxk] 
vf/kfu;e ds fdlh vU; izko/kku ds izko/kkuksa ds v/khuA 
“kfDr;ka vkSj dk;Z djus ds fy,%& 

• vkosnd ¼chek dEiuh ;k chek ,tsaV ;k losZ{kd ;k chek nyky ;k 
r`rh; i{k iz”kkld½ iathdj.k] uohuhdj.k] la”kks/ku] fudklh] fuyafcr 
;k ,sls iathdj.k dks jn~n djus dk izek.k i= fuxZr djukA 

• ikWfylh vlkbu djus ls lacaf/kr ekeyksa esa ikWfylh/kkjdksa ds fgrksa dh 
lqj{kk] ikWfylh/kkjdksa }kjk ukekadu] chek ;ksX; C;kt] chek nkos dk 
fuiVku] ikWfylh dk ljsaMj ewY; vkSj chek ds vuqca/k ds vU; fu;e 
vkSj “krsZ( 
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• chek nykyksa] ,tsaVksa] losZ{kdksa] FkMZ ikVhZ iz”kkld ds fy, visf{kr 
;ksX;rk] vkpkj lafgrk vkSj O;kogkfjd izf”k{k.k fufnZ’V djuk( 

• losZ{k.kdrkZvksa vkSj gkfu fu/kkZjdksa ds fy, vkpkj.k lafgrk fufnZ’V 
djuk ¼lkekU; chek ds ekeys esa ikWfylh/kkjd ds uqdlku dk vkdyu 
djus okys½ 

• chek dkjksckj ds vkpj.k esa n{krk dks c<+kok nsuk( 

• chek vkSj iqu% chek O;olk; ls tqM+s is”ksoj laxBuksa dks c<+kok nsuk 
vkSj fofu;fer djuk( 

• chek daifu;ksa] ,tsaVksa] chek nyky] losZ{kd vkSj r̀rh; i{k iz”kkld ij 
“kqYd vkSj vU; “kqYd ysuk( 

• chekdrkZvksa] e/;LFkksa] chek e/;LFkksa vkSj chek ls tqM+s vU; laxBuksa ds 
ys[kkijh{kk lfgr iwNrkN vkSj tkap vk;ksftr djus] fujh{k.k djus] 
fujh{k.k djus] fujh{k.k djus] O;kikj( 

• lkekU; chek dkjksckj ds laca/k esa chekdrkZvksa }kjk iznku dh tkus 
okyh njksa] Qk;nksa] fu;eksa vkSj “krksZ dk fu;a=.k vkSj fofu;eu] tks 
/kkjk ds rgr VSfjQ lykgdkj lfefr }kjk fu;af=r vkSj fofu;fer 
ugha gS rFkk chek vf/kfu;e] 1938 dk 64 ;w ¼MCYbZ,Q] 1@1@2007 
Vh,lh dk;Z djuk can dj fn;k gS½A 

• QWkeZ vkSj rjhds fufnZ’V djuk ftlesa [kkrs dh fdrkcsa cuk, j[kh 
tk,axh vkSj [kkrksa dk fooj.k chekdrkZvksa vkSj vU; chek e/;LFkksa }kjk 
iznku fd;k tk,xk( 

• chek dEifu;ksa }kjk /ku ds fuos”k dks fofu;fer djukA 

• lkWyosUlh ds ekftZu ds j[kj[kko dks fofu;fer djuk] ;kuh chek nkok 
jkf”k dk Hkqxrku djus ds fy, i;kZIr /kujkf”k j[kuk( 

• chekdrkZvksa vkSj e/;LFkksa ;k chek e/;LFkksa ds chp fooknksa dks lqy>kus 
ds fy,( 

• VSfjQ lykgdkj lfefr ds dkedkt dk i;Zos{k.k( 

• DykWt ¼,Q½ esa fufnZ’V is”ksoj laxBuksa dks c<+kok nsus vkSj fofu;fer 
djus ds fy, chek ;kstukvksa dh izhfe;e vk; dk izfr”kr fufnZ’V 
djuk( 

• xzkeh.k chek ;k lkekftd {ks= esa chekdrkZ }kjk fd, tkus okys thou 
chek O;ol; vkSj lkekU; chek O;olk; dk izfr”kr fufnZ’V djuk( 
rFkk fu/kkfjr vU; “kfDr;ksa dk iz;ksx djukA 

dsUnz ljdkj ls vuqnku ¼/kkjk 15½ 
laln ls vuqeksnu ds ckn ljdkj bl vf/kfu;e ds vuqlkj vius drZO;ksa dks 
fuoZgu djus ds fy, /ku ns ldrh gSA 
fuf/k dk lafo/kku ¼/kkjk 16½  
¼1½  ^^chek fu;ked vkSj fodkl izkf/kdj.k dks’k** dgus ds fy, ,d QaM 
gksxk vkSj ogka tek fd;k tk,xk& 
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• izkf/kdj.k }kjk izkIr lHkh ljdkjh vuqnku] “kqYd vkSj “kqYd( 

• izkf/kdj.k }kjk bl rjg ds vU; óksr ls izkIr lHkh jde dsUnz ljdkj 
}kjk r; dh tk ldrh gS( 

• chekdrkZ@chek e/;LFkksa ls izkIr fu/kkZfjr izhfe;e vk; dk izfr”krA 
¼2½  fuEuor Hkqxrkuksa ds fy, fuf/k ykxw dh tk,xh%& 

• izkf/kdj.k ds lnL;ksa] vf/kdkfj;ksa vkSj vU; deZpkfj;ksa ds osru] HkRrs 
vkSj vU; ikfjJfed% 

• fuoZgu ds laca/k esa izkf/kdj.k ds vU; [kpZA 
blds dk;ksZ vkSj bl vf/kfu;e ds iz;kstuksa ds fy,A 
ys[kk vkSj ys[kk ijh{kk ¼/kkjk 17½  
1- izkf/kdj.k mfpr [kkrksa vkSj vU; izklafxd vfHkys[k cuk, j[ksxk vkSj 

Hkkjr ds egkys[kk ijh{kd ,oa fu;a=d ds ijke”kZ ls dsUnz ljdkj }kjk 
fu/kkZfjr izk:i esa [kkrksa dk okf’kZd fooj.k rS;kj djsxkA 

2- izkf/kdj.k ds [kkrksa dk ys[kk ijh{kd vkSj egkys[kkijh{kd }kjk bl 
rjg ds varjky ij muds }kjk vads{k.k fd, tk ldrs gS tks muesa 
[kqn ds }kjk fu/kkZfjr gks ,sls ys[kkijh{kk ds laca/k esa fd, x, fdlh Hkh 
O;; dks izkf/kdj.k }kjk fu;a=d vkSj ys[kk ijh{kd dks ns; gksxkA 

3- Hkkjr ds fu;a=d vkSj egkys[kkijh{kd }kjk izkf/kdj.k ds [kkrksa ds 
vads{k.k ds laca/k esa muds }kjk fu;qDr fdlh Hkh vU; O;fDr ds ikl 
fu;a=d vkSj ys[kk ijh{kd ds :i esa ,sls vads{k.k ds laca/k esa leku 
vf/kdkj] fo”ks’kkf/kdkj gksxk tSlk vkerkSj ij ljdkjh [kkrksa ds ys[kk 
ijh{kk ds laca/k esa gksrk gS vkSj fo”ks’k :i ls [kkrs dh fdrkcksa ds 
mifLFkfr dh ekax djus dk vf/kdkj gksxkA tqMs+ okmpj vkSj vU; 
nLrkost vkSj dkxtkr vkSj izkf/kdj.k ds fdlh Hkh dk;kZy; dk 
fujh{k.k djus ds fy,A 

4- Hkkjr ds fu;a=d egkys[kk ijh{kd }kjk izekf.kr izkf/kdj.k ds [kkrs ;k 
mlds }kjk fu;qDr fdlh Hkh vU; O;fDr dks ml ij vads{kd fjiksVZ ds 
lkFk dsUnz ljdkj dks okf’kZd :i ls vxzsf’kr fd;k tk,xk vkSj ljdkj 
ml vads{kd fjiksVZ dks laln ds izR;sd lnu ds le{k j[kk tkuk 
pkfg,A 

10-3-7  chek lykgdkj lfefr dh LFkkiuk ¼/kkjk 25½  
1- izkf/kdj.k] vf/klwpuk }kjk] bl rjg dh vf/klwpuk esaq fufnZ’V rkjh[k 

ls izHkko LFkkfir dj ldrk gS] ,d lfefr ftls chek lykgdkj 
lfefr ds :i esa tkuk tkrk gSA 

2- chek lykgdkj lfefr esa okf.kT;] m|ksx] ifjogu] d`f’k] miHkksDrk 
eap] losZ{kd] ,tsaVksa ds fgrksa dk izfrfuf/kRo djus ds fy, iwoZ&lnL; 
lnL;ksa dks NksM+dj iPphl lnL;ksa ls vf/kd dks “kkfey ugha fd;k 
tk,xkA 
e/;LFk] chek {ks= esa lqj{kk vkSj gkfu jksdFkke] vuqla/kku fudk;ksa vkSj 
deZpkfj;ksa ds laxBu esa yxs laxBuA 
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3- v/;{k vkSj izkf/kdj.k ds lnL; chek lykgdkj lfefr ds ,Dl v/;{k 
vkSj ,Dl inkf/kdkjh lnL; gksaxsA 

4- chek lykgdkj lfefr dk dk;Z chek ls lacaf/kr ekeyksa ij izkf/kdj.k 
dks lykg nsuk gksxkA 

5- chek lykgdkj lfefr izkf/kdj.k dks ,sls vU; ekeyksa ij lykg ns 
ldrh gS tSlk fu/kkZfjr fd;k tk ldrk gSA 

10-3-8  fofo/k izko/kku  

• dsUnz ljdkj iz”kklfud vkSj rduhdh ekeyksa ij] uhfrxr ekeyksa ij 
izkf/kdj.k dks fn”kk funsZ”k tkjh dj ldrh gS vkSj izkf/kdj.k ,slh 
fn”kk funsZ”kksa dk ikyu djus ds fy, ck/; gSA 

• dsUnz ljdkj izkf/kdj.k ds fdlh Hkh vf/kfu;e dk vf/kxzg.k dj ldrh 
gSA 

• bl vf/kfu;e ds izko/kku ds vuqlkj drZO;ksa dk ikyu djrs le; 
izkf/kdj.k ds v/;{k] lnL; vkSj deZpkjh lkoZtfud deZpkjh ds :i esa 
le>k tk,xkA 

• izkf/kdj.k bl vf/kfu;e ds rgr cuk, x, fofu;eu ds vuqlkj 
izkf/kdj.k ds v/;{k ;k lnL;ksa ;k vf/kdkfj;ksqa vkSj deZpkfj;ksa dks 
viuh “kfDr;ka ns ldrk gSA 

• izkf/kdj.k ds ikl osru vkSj HkRrs vkSj mlds fu;e] lnL;ksa] deZpkfj;ksa 
;k vf/kdkfj;ksa ds fy, ykxw gksus okys vU; fu;eksa vkSj “krksZ ls lacaf/kr 
fu;e cukus dh “kfDr gSA 

• izkf/kdj.k ds ikl viuh cSBdksa esa fu;eksa dk ikyu djus dh “kfDr gSA 

• izkf/kdj.k }kjk cuk, x, fu;e vkSj fofu;eu dks laln ds le{k j[kk 
tk,xkA 

• bl vf/kfu;e ds rgr fd, x, fdlh Hkh fu;e ;k fofu;e ds vU; 
dkuwuksa dh iz;ksT;rk dks jksd nsaxsA 

• izkf/kdj.k ds ikl chek vf/kfu;e 1938 ,yvkbZlh vf/kfu;e 1956 vkSj 
thvkbZch,u vf/kfu;e 1972 esa la”kks/ku djus dh “kfDr;ka gSaA 

10-4  Hkkjr esa chek {ks= (Insurance Sector in India) 

 Hkkjr esa chek m|ksx us fiNys n”kd esa cM+h la[;k esa mUur mRiknksa 
dh “kq:vkr ds lkFk ,d cM+k fodkl ns[kk gSA blls ldkjkRed vkSj LoLFk 
ifj.kke ds lkFk ,d dfBu izfrLi/kkZ gqbZ gSA Hkkjr esa chek {ks= viuh 
vFkZO;oLFkk ds dY;k.k esa xfr”khy Hkwfedk fuHkkrk gSA ;g O;fDr;ksa ds chp 
cpr ds voljksa dks dkQh gn rd c<+krk gS] muds Hkfo’; dh lqj{kk djrk gS 
vkSj chek {ks= dks /ku dk fo”kky iwy cukus esa enn djrk gSA 
 bu QaMksa dh enn ls] chek {ks= iawth cktkjksa esa vR;f/kd ;ksxnku nsrk 
gS] ftlls Hkkjr esa cM+s cqfu;knh <kaps ds fodkl esa o`f) gksrh gSA 
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10-5  Hkkjrh; chek {ks= (Indian Insurance Sector) 

 Hkkjrh; chek {ks= ewy :i ls nks Jsf.k;ksa esa ckaVk x;k gS& thou chek 
vkSj xSj&thou chekA xSj&thou chek {ks= dks lkekU; chek Hkh dgk tkrk gSA 
thou chek vkSj xSj&thou chek nksuksa dks vkbZvkjMh,vkbZ ¼Hkkjr ds chek 
fu;ked vkSj fodkl izkf/kdj.k½ }kjk “kkflr fd;k tkrk gSA 
 ;g ljdkjh laxBu iwjh rjg ls Hkkjr esa iwjs {ks= dh fuxjkuh djrk gS 
vkSj lHkh chek miHkkDrk vf/kdkjksa ds laj{kd dh rjg dk;Z djrk gSA ;gh 
dkj.k gS fd lHkh chek daifu;ksa dks vkbZvkjMh,vkbZ ds fu;eksa vkSj fofu;eksa 
dk ikyu djuk iM+rk gSA Hkkjr esa chek {ks= esa dqy 57 chek daifu;ka “kkfey 
gSaA ftuesa ls 24 daifu;ka thou chek iznkrk gSa vkSj “ks’k 33 xSj&thou chek 
daifu;ka gSaA ckgj lkr lkoZtfud {ks= dh daifu;ka gSaA 
 thou chek daifu;ka O;fDr;ksa ds thou dks dojst iznku djrh gSa] 
tcfd xSj&thou chek daifu;ka ;k=k] LokLF;] dkj vkSj ckbd vkSj x`g chek 
tSls dojst iznku djrh gSaA u dsoy ;g] ysfdu xSj&thou chek daifu;ka 
gekjs vkS|ksfxd midj.kksa ds fy, Hkh dojst iznku djrh gSaA gekjs fdlkuksa ds 
fy, Qly chek] eksckby ds fy, xStsV chek] ikyrw i”kq chek bR;kfn dqN 
vU; chek mRikn Hkkjr esa lkekU; chek daifu;ksa }kjk miyC/k djk, tk jgs 
gSaA 
 thou chek daifu;ksa us gky gh esa cpr ds fodkl ds lkFk chek iznku 
djus ds fopkj ds lkFk] ,d fuos”k izkWLisDVl izkIr fd;k gSA ysfdu] lkekU; 
chek daifu;ka O;fDr;ksa dks “kq) tksf[ke doj iznku djus ds fy, vfuPNqd 
jgrh gSaA 

10-6  Hkkjr esa chek {ks= dk vrhr (Past of Insurance Sector in 

India) 

 Hkkjrh; chek {ks= ds bfrgkl esa] ,d n”kd igys ,yvkbZlh ,dek= 
thou chek iznkrk FkkA us”kuy ba”;ksjsal] ;wukbVsM bafM;k ba”;ksjsl] vksfj,aVy 
ba”;ksjsal vkSj U;w bafM;k ba”;ksjsal tSlh vU; lkoZtfud {ks= dh daifu;ka 
xSj&thou chek iznku djrh Fkh ;k Hkkjr esa lkeku; chek nsrh FkhA 
 gkykafd] ubZ futh {ks= dh daifu;ksa ds ifjp; ds lkFk] Hkkjr esa chek 
{ks= us o’kZ 2000 esa ,d xfr izkIr dhA orZeku esa] 24 thou chek daifu;ka vkSj 
30 xSj&thou chek daifu;ka Hkkjr esa chek {ks= ij “kklu djus ds fy, 
vkØed jgh gSaA 
 ysfdu] vHkh rd dbZ vkSj chek daifu;ka gSa tks Hkkjr esa thou chek 
vkSj xSj&thou chek {ks=ksa nksuksa “kq: djus ds fy, vkbZvkjMh,vkbZ vuqeksnu ds 
fy, bartkj dj jgh gSaaA 

10-7  Hkkjr esa chek {ks= dh mifLFkfr  (Presence of Insurance Sector 

in India) 

 tgka rd chek m|ksx dh ckr gS] ,yvkbZlh] U;w bafM;k] us”kuy 
ba”;ksjsal] ;wukbVsM ba”;ksjsal ,oa vksfj,aVy ,dek= ljdkjh “kkflr bdkbZ gS tks 
cktkj fgLlsnkjh esa vkSj Hkkjr esa chek {ks= esa muds ;ksxnku nksuksa esa mPp gSA 
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nks fo”ks’k chek daifu;ka gSa& d`f’k chek daiuh fyfeVsM tks fd ØkWi ba”;ksjsal 
vkSj ØsfMV chek dks Hkkjr dh fu;kZr ØsfMV xkjaVh iznku djrh gSA tcfd] 
vU; futh chekdrkZ ¼thou vkSj lkekU; nksuksa½ gSa ftUgksaus fons”kh chek daifu;ksa 
ds lkFk la;qDr m|e fd;k gS rkfd os Hkkjr esa vius chek dkjksckj “kq: dj 
ldsaA 
 fons”kh cktkjksa ds lkFk bl lg;ksx us Hkkjr esa chek {ks= dks mPp 
orZeku cktkj fgLlsnkjh ds lkFk c<+rk gSA Hkkjr us 2000 esa chek {ks= esa futh 

daifu;ksa dks vuqefr nh] ,QMhvkbZ ij 26% dh lhek r; dh] tks 2014 esa 

49% gks xbZ FkhA ,pMh,Qlh] vkbZlhvkbZlhvkbZ vkSj ,lchvkbZ tSls futh 
chek daifu;ka Hkkjr esa chek {ks= esa thou vkSj xSj&thou mRiknksa dks miyC/k 
djkus ds fy, dqN dfBu izfrLi/khZ jgh gSaA 

10-8  Hkkjr esa chek {ks= dk Hkfo’; (Future of Insurance Sector in 

India) 

 gkykafd ,yvkbZlh Hkkjr esa chek {ks= ij gkoh gS] fQj Hkh u, futh 
chek daifu;ksa dh “kq:vkr 2017 esa thou vkSj xSj&thou nksuksa {ks=ksa ds thoar 
foLrkj vkSj fodkl dks ns[ksaxhA tsc ds vuqdwy izhfe;e ds lkFk ubZ chek 
ikWfylh dh ekax vkleku mPp gSA pwafd ?kjsyw vFkZO;oLFkk esa Hkkjh òf) ugha gks 
ldrh gS] blfy, Hkkjr esa chek {ks= dks etcwr fodkl ds fy, fu;af=r fd;k 
tkrk gSA vk; esa o`f) vkSj Ø; “kfDr ds lkFk&lkFk ?kjsyw cpr dh ?kkrh; 
o`f) ds lkFk] Hkkjr esa chek {ks= Hkkjrh; cktkj esa mRikn uokpkj] cgq forj.k] 
csgrj nkoksa ds izca/ku vkSj fu;ked :>ku tSls mHkjrs :>ku is”k djsxkA 
 ljdkj fuEu ;kstukvksa dks “kq: djds xjhch js[kk esa O;fDr;ksa dks chek 
iznku djus ds fy, Hkh dM+h esgur djrh gS 

• iz/kku ea=h lqj{kk chek ;kstuk ¼ih,e,lchokbZ½ 

• jk’Vªh; LokLF; chek ;kstuk ¼vkj,lchokbZ½ vkSj 

• iz/kku ea=h thou T;ksfr chek ;kstuk ¼ih,etstschokbZ½A 
bu ;kstukvksa dk ifjp; Hkkjr esa fupys izhfe;e okys ubZ uhfr;ksa dk mi;ksx 
djus ds fy, fuEu vkSj fuEu&e/;e vk; Jsf.k;ksa dh lgk;rk djsxkA 
 Hkkjr esa chek {ks= esa dbZ fu;ked ifjorZuksa ds lkFk] Hkfo’; esa thou 
chek m|ksx ds fy, cgqr cf<+;k vkSj vk”kktud fn[krk gSA blds dkj.k 
chekdrkZ O;olk; dh ns[kHkky djrs gSa vkSj vius okLrfod [kjhnkjksa ds lkFk 
lfØ; :i ls layXu gksrs gSaA 
 chek] lsokfuo`fRr ;kstuk] c<+rh e/;e oxZ vkSj ;qok chek ;ksX; HkhM+ dh 
c<+rh chek tkx:drk tSls dqN tulaf[;dh; dkjd Hkkjr esa chek {ks= dh 
o`f) esa dkQh o`f) djsaxsA 

10-9  Hkkjrh; chek {ks= dh dEifu;ksa dk izn”kZu (Performance of 

Companies in Indian Insurance Sector) 

 

List of Life Insurance Companies in India 
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1. Aegon Life Insurance Co. Ltd.  

2. Aviva Life Insurance Co. India Ltd. 

3. Bajaj Allianz Life Insurance Co. Ltd.  

4. Bharti AXA Life Insurance Co. Ltd. 

5. Birla Sun Life Insurance Co. Ltd.  

6. 
Canara HSBC Oriental Bank of Commerce Life Insurance Co. 

Ltd.  

7. DHFL Pramerica Life Insurance Co. Ltd. 

8. Edelweiss Tokio Life Insurance Co. Ltd 

9. Exide Life Insurance Co. Ltd.  

10. Future Generali India Life Insurance Co. Ltd.  

11. HDFC Standard Life Insurance Co. Ltd.  

12. ICICI Prudential Life Insurance Co. Ltd. 

13. IDBI Federal Life Insurance Co. Ltd.  

14. IndiaFirst Life Insurance Co. Ltd 

15. Kotak Mahindra Old Mutual Life Insurance Ltd.  

16. Life Insurance Corporation of India 

17. Max Life Insurance Co. Ltd.  

18. PNB MetLife India Insurance Co. Ltd. 

19. Reliance Life Insurance Co. Ltd. 

20. Sahara India Life Insurance Co. Ltd. 

21. SBI Life Insurance Co. Ltd. 

22. Shriram Life Insurance Co. Ltd. 

23 Star Union Dai-Ichi Life Insurance Co. Ltd.  
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24. Tata AIA Life Insurance Co. Ltd 

List of Non-Life Insurance Companies in India 

1. Agriculture Insurance Co. of India Ltd.  

2. Apollo Munich Health Insurance Co. Ltd. 

3. Bajaj Allianz General Insurance Co. Ltd. 

4. Bharti Axa General Insurance Co. Ltd.  

5. Cholamandalam MS General Insurance Co. Ltd.  

6. Cigna TTK Health Insurance Co. Ltd.  

7. Export Credit Guarantee Corporation of India Ltd.  

8. Future Generali India Insurance Co. Ltd. 

9. HDFC ERGO General Insurance Co. Ltd. 

10. ICICI Lombard General Insurance Co. Ltd.  

11. IFFCO Tokio General Insurance Co. Ltd. 

12. L&T General Insurance Co. Ltd. 

13. Liberty Videocon General Insurance Co. Ltd.  

14. Magma HDI General Insurance Co. Ltd.  

15. Max Bupa Health Insurance Co. Ltd. 

16. National Insurance Co. Ltd. 

17. The New India Assurance Co. Ltd. 

18. The Oriental Insurance Co. Ltd. 

19. Raheja QBE General Insurance Co. Ltd. 

20. Reliance General Insurance Co. Ltd. 

21. Religare Health Insurance Co. Ltd.  
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22. Royal Sundaram Alliance Insurance Co. Ltd.  

23. SBI General Insurance Co. Ltd. 

24. Shriram General Insurance Co. Ltd. 

25. Star Health and Allied Insurance Co. Ltd. 

26. Tata AIG General Insurance Co. Ltd.  

27. United India Insurance Co. Ltd.  

28. Universal Sompo General Insurance Co. Ltd.  

29. Kotak Mahindra General Insurance Co. Ltd. 

30. Aditya Birla Health Insurance Co. Ltd.  

 

 Life Insurance Business Performance: 

2015-16 2014-15 

Public 
Sector 

Private 
Sector  

Public Sector Private Sector  

Premium Underwritten (Rs in Crores)   266444.21 100499.02 239667.65 88433.49 

New Policies Issued (in Lakhs)   205.47 61.92 201.71 57.37 

Number of Offices   4892 6179 4877 6156 

Benefits Paid (Rs in Crores)   141201.05 60565.05 144125 67054 

Individual Death Claims (Number of 
Policies)   

761983 114697 755901 121927 

Individual Death Claims Amount Paid 
(Rs in Crores)  

9690.17 2946.49 9055.18 2733.49 

Group Death Claims (Number of lives)   247504 297833 273794 192989 

Group Death Claims Amount Paid (Rs 
in Crores)   

2494.03 2303.00 2037.27 1483.55 

Individual Death Claims (Figures in per 
cent of policies)  

98.33 91.48 98.19 89.40 

Group Death Claims (Figures in per 
cent of lives covered)   

99.69 94.65 99.64 91.20 

No. of Grievances reported during the 
year   

64750 139951 80944 198048 

Grievances resolved during the year   64750 145125 80944 193119 

Grievance Resolved (in percent) 100 103.69 100.00 97.51 

 Non-Life Insurance Business 2015-16 2014-15 
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Performance: Public 
Sector 

Private 
Sector  

Public Sector Private Sector  

Premium Underwritten (Rs in Crores)  47691 39694 42549.48 35090.09 

New Policies Issued (in Lakhs)   671.32 549.44 677.82 504.97 

Number of Offices   8414 2389 8207 2200 

Net Incurred Claims  (Rs in Crores)   38104.27 21764.44 31567.75 19430.46 

Number of Grievances reported during 
the year   

17808 41802 15860 44828 

Grievances Resolved During the Year   17718 42493 16105 43318 

Grievance Resolved (in percent) 99.49 101.65 101.54 96.63 

 Source: Annual Report (2015-16 & 2014-15) 

 

 Stand 
Alone 
Health 
Insurance 
Companies 

2015-16 2014-15 

Gross 
Direct 
Premiu
m (Rs in 
Crores) 

Net 
earned 

premium 
(Rs in 

Crores) 

U/W 
Profit / 
Loss 

(Rs in 
Crores) 

Net 
incurred 

claim 
ratio  

Gross 
Direct 

Premium 
(Rs in 

Crores) 

Net  
earned 

premium 
(Rs in 

Crores) 

U/W 
Profit / 
Loss 

(Rs in 
Crores) 

Net  
incurred 

claim 
ratio  

1 2 3 4 5 6 7 8 

Star Health 
and Allied 
Insurance 

2007 1513 N.A. 53.81% 1469 1017 N.A. 63.96% 

Apollo 
Munich 
Health 
Insurance 

1022 

774  N.A.  64.61 

803 

 655  N.A.  60.03% 

Max Bupa 
Health 
Insurance  

476 

  

393 

  

N.A. 
  

59.53 372 

  

315 

  

N.A. 
  

55.16% 

Religare 
Health 
Insurance  

503 

287 N.A.   57.25 

275 

  

154 

N.A.   

61.13% 

Cigna TTK 
Health 
Insurance  

143 

  

70 

  

N.A. 

  

78.66 21 

  

6 

  

N.A. 

  

64.33% 

 

Specialised 
Insurer in 
Agriculture  

2015-16 2014-15 

1 

  

2 

  

  

3 

  

4 

  

5 
6 7 8 

Agriculture 
Insurance 
Co. Ltd.  

3521 

  

1862 

  

61.66 

  

99.66 2740 

  

1598 
Loss 
158 

  

108.47% 
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Specialise
d Insurer 
in export 
credit 
insurance  

2015-16 2014-15 

1 

  

2 

  

3 

  

4 

  

5 6 7 8 

Export 
Credit 
Guarantee 
Corporation 
of  India 
Limited 

1321 

  
  

979 

  

Loss 

250 

  

102 

1362 

  

1019 

loss 

291.91 

  

114% 

Source: Annual Report (2015-16 & 2014-15) 

10-10  lkajk”k 
vkbZvkjMh, cukus dk eq[; mn~ns”; ,d fu;ked cukuk gS tks ns”k esa 

chek {ks= dks fofu;fer vkSj fodflr djsxk vkSj lHkh O;fDr;ksa ;k laxBuksa dks 
fu;af=r djsxk tks chek {ks= ls lh/ks ;k vizR;{k :i ls “kkfey gSaA izkf/kdj.k 
ds ikl chekdrkZvksa] chek ls lacaf/kr fu;e tkjh djus dh “kfDr;ka gSaA 
 e/;LFkksa] losZ{k.kdrkZvksa] rhljs i{k ds iz”kkldksa dks muds iathdj.k ds 
fy,] muds ykblsal dk uohuhdj.k vkSj chek {ks= dh lqpk: dk;Ziz.kkyh ds 
fy, muds dk;Zdykiksa dh leh{kk djukA izkf/kdj.k mu ikWfylh/kkjdksa ds fgrksa 
dh Hkh j{kk djrk gS ftuds fy, chekdrkZ ikWfylh tkjh dj jgs gSaA 
10-11  “kCnkoyh 
chek fofu;eu vkSj fodkl izkf/kdj.k vf/kfu;e 1999% ;g vf/kfu;e fnlacj 
1999 esa laln }kjk ikfjr fd;k x;k FkkA izkf/kdj.k dk mnns”; ^^chek ikWfylh 
ds /kkjdksa ds fgrksa dh j{kk djuk] chek m|ksx ds O;ofLFkr fodkl dks 
fofu;fer djuk] c<+kok nsuk vkSj lqfuf”pr djuk ;k mlds lkFk tqM+s ekeyksa 
;k vkdfLed oknksa dk le;kuqlkj fuLrkj.k gks ldsA**  

10-12 cks/k iz”u 
1. ,yvkbZlh vf/kfu;e 1 flracj ----------------------------- ls ykxw gqvkA 
2. Hkkjr esa chek {ks= esa mnkjhdj.k izfØ;k dk v/;;u djus ds fy, --------

------------------------------------ lfefr dk xBu fd;k x;k FkkA 
3. ------------------------------------------------------------------------------ dk mnns”; ^^chek ikWfylh ds 

/kkjdksa ds fgrksa dh j{kk djuk] chek m|ksx ds O;ofLFkr fodkl dks 
fofu;fer djuk] c<+kok nsuk vkSj lqfuf”pr djuk ;k mlds lkFk tqM+s 
ekeyksa ;k vkdfLed oknksa dk le;kuqlkj fuLrkj.k gks ldsA** 

4. Hkkjr esa chek {ks= esa ,QMhvkbZ -------------------------- % r; dh xbZ gSaA  

10-13 cksèk ç'uksa ds mÙkj 
1-  1956]    2-   eYgks=k]   3-   chek fofu;eu vkSj fodkl izkf/kdj.k]  4-  
49   

10-14  Loij[k iz”u 
1. chek dks ifjHkkf’kr dhft, rFkk chek ds fofHkUu izdkj crkb;sA 
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2. chek fofu;eu ,oa fodkl izkf/kdj.k vf/kfu;e ds mnns”;ksa dh O;k[;k 
dhft,A 

3. vkbZ vkj Mh, dh fo”ks’krkvksa ij izdk”k Mkfy,A 
4. vkbZ vkj Mh, ds lnL;ksa] buds dk;Zdky] lnL;ksa dks gVkuk rFkk 

izkf/kdj.k dh dk;Zokgh dh vekU;rk dks lf{kIr esa le>kb;sA 
5. izkf/kdj.k ds vf/kdkj] “kfDr;ka rFkk dk;ksZ dh O;k[;k dhft,A 
6. Hkkjr ds chek {ks= ds Hkwr] orZeku rFkk Hkfo’; ij fVIi.kh fyf[k,A 
7. Hkkjrh; chek {ks= dh dEifu;ksa ds izn”kZu dks l{ksi esa le>kb;sA 

10-15 lUnHkZ iqLrdsa 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy 
ifCyds’kUl vkSj [kUuk] vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k 
vxzoky ifCyllZ ,oa fMLVªhC;wVlZA 

• fc'uksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M 
fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u 
QkbuSfU’;y baLVhV~;w’kUl 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] 
fgeky;k ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] 
dY;k.kh ifCyllZ] 2016A 

• MkW0 jk/kkd`’.k fo”uksbZ ¼2007½] ^^chek ds fl)kUr**] lkfgR; Hkou 
ifCyds”ku] vkxjk  

• www.Policy Bazar.com 

• www General Insurance.com 

• MkW0 Vh0Vh0 lsBh ¼2015½ ^^eqnzk cSfdax ,oa yksd foRr**] y{ehukjk;.k 
vxzoky] vkxjkA 
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bdkbZ&11 lkekU; chek ds fl)kUr ,oa izFkk; sa ¼Principles and 

Practices of General Insurance½ 
bdkbZ dh #ijs[kk 
11-1 izLrkouk 
11-2  chek vuqcU/k dh vko”;drk;sa  
11-3 lkekU; chek vuqcU/k 
11-4  lkekU; chek O;olk; dk jk’Vªh;dj.k 
11-5  vf/kfu;e ds mn~ns”; 
11-6  lkekU; chek fuxe dk fe”ku 
11-7  chek fofu;eu izkf/kdj.k ¼vkbZvkj,½ 
11-8  chek fofu;eu ,oa fodkl izkf/kdj.k ¼vkbZvkjMh,½ 
11-9  lkekU; chek ds izdkj 
11-10  lkekU; chek fuxe ds dk;Z  
11-11  lkjk”k 
11-12  “kCnkoyh 
11-13 cks/k iz”u 
11-14 cksèk ç'uksa ds mÙkj 
11-15  Loij[k iz”u 
11-16  lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns”;  

bl bdkbZ ds vè;;u ds ckn vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• lkekU; chek dh ifjHkk"kk rFkk vFkZ dh tkudkjh izkIr dj ldsA  

• chek vuqcU/k dh vko';drkvks dk o.kZu dj ldsA 

• lkekU; chek vuqcU/k ds fofHkUu fl}kUrks dk o.kZu dj ldsA 

• lkekU; chek O;olk; ds jk"Vh;dj.k o lkekU; chek fuxe ds fe'ku 
rFkk lkekU; chek ifj"kn dh tkudkjh izkIr dj ldsA 

• vfXuchek] leqnzh chek rFkk eksVj chek dh vko';drk] ykHk] rFkk 
izhfe;e fu/kkZj.k ls voxr gks ldsA 

11-1 izLrkouk 
izR;sd O;fDrxr ifjokj vkSj O;kikj laxBu dks tksf[ke ls cpus ds 

fy, chek dh vko”;drk gksrh gS] chek vfuf”pr ?kVuk dh fLFkfr esa gkfu 
,Dlikstj ds foRrh; ifj.kkeksa ls vk”oklu dks gy djus dk iz;kl djrk gS] 
ftlds ifj.kkeLo:i mldh laifRr] ;k ;gka rd fd vk; dekbZ dk uqdlku 
gksrk gSA 
chek okLro esa rhu rRoksa dk la;kstu gS ,d LFkkukarj.k iz.kkyh] ,d O;kikj o 
,d vuqca/k 
1  ,d LFkkukarj.k iz.kkyh ds :i esa chek  
,d LFkkukarj.k iz.kkyh ds :i esa] chek fdlh O;fDr] ifjokj ;k O;kikj dks 
chek daiuh dks ?kkVs dh ykxr dks LFkkukarfjr djus esa l{ke cukrk gSA cnys 
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esa daiuh chek/kkjd ds fy, Hkqxrku djrh gS D;ksafd ,d gLrkarj.k iz.kkyh 
chek/kkjd ls chek daiuh dks tksf[ke esa LFkkukarfjr djus ds fy, lanfHkZr 
djrh gS tks vkfFkZd :i ls vPNh gSA 
 O;fDr daiuh dks gkfu ds ifj.kkeksa dks LFkkukarfjr djrk gS] ftlls 
cgqr de vkof/kd Hkqxrku ¼izhfe;e½ dh fuf”prrk ds fy, cM+s uqdlku dh 
laHkkouk dk vknku&iznku gksrk gSA gkfu dh ykxr dks LFkkukarfjr djus ds 
fy, gkfu gksuk t:jh ugha gSA gkfu dh ,dek= laHkkouk ,d gkfu ,Dlikstj 
curh gS tks gks ldrh gSA 
 chfer ;k LFkkukarfjrA ,d gkfu ,Dlikstj rhu izdkj ds uqdlku dks 
tUe ns ldrk gS] vFkkZr~ 

• laifRr gkfu ¼”kq) vk; gkfu lfgr½ 

• ns;rk gkfu] vkSj 

• ekuo vkSj dfeZ;ksa ds uqdlkuA 
nwljh rjQ] tksf[keksa dks lk>k djus ls chek/kkjdksa }kjk Hkqxrku fd, x, 

izhfe;eksa dks iwy esa “kkfey fd;k tkrk gS] ftlesa ls uqdlku gksus ij Hkqxrku 
fd;k tkrk gSA bl izdkj] chek dh Hkwfedk chek/kkjd dh laifRr@;k thou 
dks gkfu ds foRrh; ifj.kkeksa ls cpkus ds fy, gSA ysfdu] lHkh tksf[ke chek 
;ksX; ugha gSaA chek dsoy “kq) tksf[ke dks doj djrk gSA 
2-  ,d O;olk; ds :i esa chek 

,d O;olk; ds :i esa] chek eq[; :i ls izhfe;e ls viuh ykxr 
vkSj O;; dks iwjk djus dk iz;kl djrk gS vkSj viuh fLFkjrk ds fy, ykHk dk 
mfpr ekftZu Hkh cukrk gSA ,d O;kikj laxBu ds :i esa] ;g thou vkSj 
xSj&thou chek daifu;ksa] ,tsafl;ksa] czksdjst QeksZ esa yk[kksa yksxksa dks jkstxkj 
iznku djrk gSA fofHkUu ifjpkyu bu daifu;ksa esa foi.ku] vaMjjkbfVax] nkok 
gSaMfyax] jsVesfdax vkSj lwpuk izlaLdj.k “kkfey gSaA ,d O;kikfjd fpark ds :i 
esa] bls fu;kedksa] chek/kkjdksa vkSj vU; foRrh; fLFkjrk ls lEcfU/kr ds vU; 
yksxksa dks Hkh larq’V djus dh vko”;drk gSA blfy,] miHkksDrkvksa dh lqj{kk ds 
fy,] fu;ked njsa] uhfr :iksa] lkYosalh ekftZu dh fuxjkuh djuk] vkSj tkap 
djuk vfrvko”;d gks tkrk gSA  

uqdlku ds Hkqxrku ds vykok] chek O;olk; O;fDr;ksa vkSj ifjokjksa 
vkSj lekt dks dbZ ykHk iznku djrk gS tSls& 

• doj fd, x, uqdlku dh ykxr ds fy, HkqxrkuA 

• chfer O;fDr ds foRrh; vfuf”prrk esa dehA 

• lalk/kuksa dk dq”ky mi;ksxA 

• ØsfMV ds fy, leFkZuA 

• dkuwuh vko”;drkvksa dh larqf’VA 

• O;kikj vko”;drkvksa dh larqf’VA 

• cqfu;knh <kaps ds fodkl ds fy, fuos”k fuf/k dk óksrA 

• lkekftd cks> esa dehA 
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gkykafd] chek dk ykHk ykxr eqDr ugha gSA dqN izR;{k ykxr vkSj 
vizR;{k ykxrsa gSa] tSls fd Hkqxrku fd, x, izhfe;e] chekdrkZvksa dh ifjpkyu 
ykxr] volj ykxr] c<+h gqbZ gkfu] vkSj dkuwu lwV esa o`f)A 
3-  ,d vuqca/k ds :i esa chek  

,d vuqca/k ds :i esa] ,d chek ikWfylh ,d dkuwuh :i ls ykxw djus 
;ksX; vuqca/k gSA vuqca/k chek daiuh vkSj chfer O;fDr ds chp gSA chek 
ikWfyfl;ksa ds ek/;e ls] chfer O;fDr chek daiuh dks ?kkVs dh ykxr dks 
LFkkukarfjr djrk gSA chfer O;fDr }kjk Hkqxrku fd, x, izhfe;e ds cnys esa] 
chekdrkZ ikWfylh ds rgr doj fd, x, uqdlku ds fy, Hkqxrku djus dk 
oknk djrs gSaA ikWfylh esa bldh ykxw djus ;ksX;rk vkSj chekdrkZ }kjk ns; 
ykHk ds fy, lHkh fu;e vkSj “krsZ “kkfey gSaA fdlh Hkh ikVhZ }kjk bu “krksZa ds 
mYya?ku ds ifj.kkeLo:i vuqca/k dh vekU;rk gksxhA bl izdkj] chek ikWfylh 
}kjk iznku fd, x, dojst ds ek/;e ls] O;fDr;ksa] ifjokjksa vkSj O;olk;ksa dks 
mudh lqj{kk ds fy, l{ke fd;k tkrk gSA 
 ifjlaifRr;ksa] vkSj gkfu;ksa ds izfrdwy foRrh; izHkko dks de djsaA 
blfy,] ,d chek vuqca/k dks O;k[;k vkSj lko/kkuhiwoZd fMtkbu djus dh 
vko”;drk gS rkfd lHkh lkSgknZiw.kZ uqdlku doj fd, tk,a vkSj chekd̀r gksaA 
chek ds lcls vke pkj ewy izdkj gSa( 
vke rkSj ij nks O;kid Jsf.k;ksa esa foHkkftr% 
1- laifRr@ns;rk chek 
2- thou@LokLF; chek 
1- laifRr chek laifRr vkSj “kq) vk; gkfu ,Dlikstj ds fy, dojst 

iznku djrk gSA ;g chek/kkjd dh ifjlaifRr;ksa dh ejEer] ;k 
{kfrxzLr] [kks, ;k u’V gksus okyh laifRr dks izfrLFkkfir djus ;k 
laifRr dh gkfu ds ifj.kkeLo:i fd, x, vfrfjDr vk; vkSj 
vfrfjDr O;; dks izfrLFkkfir djrk gSA ns;rk chek] ns;rk gkfu 
,Dlikstj dks “kkfey djrk gSA ;g chek/kkjdksa dh vksj ls nwljs dks 
pksV igqapkus ;k nwljksa dh laifRr dks uqdlku igqapkus ds fy, Hkqxrku 
iznku djrk gS ftlds fy, chfer O;fDr dkuwuh :i ls mRrjnk;h gSA 

2- thou vkSj LokLF; chek] ekuo ¼O;fDrxr½ gkfu ,Dlikstj ds foRrh; 
ifj.kke dks doj djrs gSaA thou chek èR;q ds ek/;e ls [kksbZ vk; dh 
dekbZ {kerk dks izfrLFkkfir djrk gS vkSj chfer O;fDr dh èR;q ls 
lacaf/kr [kpksZ dk Hkqxrku djus esa Hkh enn djrk gSA LokLF; chek] 
fpfdRlk [kpksZ ds Hkqxrku ds }kjk vfrfjDr vk; lqj{kk iznku djrk 
gSA vf/kdka”k if”peh ns”kksa esa yksdfiz;rk ds :i esa fodykaxrk vk;] 
chfer O;fDr dh vk; ds :i esa cny tkrh gS vxj chfer O;fDr pksV 
;k chekjh ds dkj.k dke djus esa vleFkZ gSA 

^vuqca/k* dh ifjHkk’kk %& 
 dkuwu }kjk ykxw fd;s tkus okys ,d le>kSrs dks vuqca/k dgk tkrk 
gSA ;g lger dqN i{kksa ds fy, dqN vf/kdkj vkSj nkf;Ro cukrk gSA ,d oS/k 
vuqca/k og gS] tks vnkyr }kjk ykxw djok;k tk ldrk gSA 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      161 

 

11-2  chek vuqca/k dh vko”;drk,a  
chek vuqca/k Hkkjrh; vuqca/k vf/kfu;e] 1872 ds izko/kkuksa }kjk Hkh “kkflr 

gksrs gSaA vkerkSj ij] pkj ekU;rk,a gksrh gSa tks lHkh oS/k vuqca/kksa ds fy, vke 
gksrh gSaA dkuwuh :i ls ykxw djus ;ksX; gksus ds fy,] chek vuqca/k dks bu pkj 
vko”;drkvksa dks iwjk djuk gksxk& 
1- izLrko vkSj Lohd`fr 
2- fopkj 
3- {kerk 
4- dkuwuh mn~ns”; 
1- oS/k izLrko vkSj Lohd`fr gksuk pkfg, %&  

ck/;dkjh chek vuqca/k dh igyh vko”;drk ;g gS fd ,d izLrko vkSj 
bldh “krksZ dh Lohd`fr gksuh pkfg,A T;knkrj ekeyksa esa] chek ds fy, 
vkosnd bl izLrko dks cukrk gS] vkSj daiuh izLrko Lohdkj ;k vLohdkj 
djrh gSA ,d ,tsaV dsoy laHkkfor chek/kkjd dks izLrko nsus ds fy, vuqjks/k 
djrk gS ;k vkeaf=r djrk gSA 

chek ds fy, vkosnu }kjk dkuwuh izLrko izhfe;e ds fufonk }kjk 
lefFkZr gksuk pkfg, vkSj bls ges”kk ^dojst* “kq: djus ls igys gksuk pkfg,A 
,tsaV vkerkSj ij chfer O;fDr dks ,d l”krZ jlhn nsrk gS tks fd Lohd`r 
iznku djrk gSA laifRr vkSj ns;rk chek esa] izLrko vkSj Lohd`fr ekSf[kd ;k 
fyf[kr gks ldrh gSA 
2- oknk dks vo/kkj.k ds vknku&iznku }kjk lefFkZr fd;k tkuk pkfg, %& 
izR;sd vuqca/k ikVhZ dks fn;k x;k ,d fopkj gSA chfer O;fDr dk fopkj 
izhfe;e esa Hkqxrku ekSfnzd jkf”k ls cuk gS] lkFk gh lkFk chek vuqca/k dh “krksZ 
dk ikyu djus ds fy, le>kSrkA chekdrkZ dk fopkj dqN [krjksa ds dkj.k 
gkfu dh ?kVuk] dkuwuh dk;ksZ esa chfer O;fDr dh j{kk djus] ;k fujh{k.k ;k 
laxzg lsokvksa] ;k gkfu jksdFkke vkSj lqj{kk lsokvksa tSlh vU; xfrfof/k;ksa dks 
djus ds fy, {kfriwfrZ djus dk oknk gSA 
3- ikfVZ;ksa ds ikl vuqca/k djus dh dkuwuh {kerk gksuh pkfg, %& oS/k chek 
vuqcU/k dh ;g vko”;drk gS fd vuqca/k ds fy, izR;sd i{k dkuwuh :i ls 
l{ke gksuk pkfg,A bldk vk'k; gS fd ikfVZ;ksa ds ikl ck/;dkjh vuqca/k esa 
izos”k djus dh dkuwuh {kerk gksuh pkfg,A ftu ikfVZ;ksa ds ikl vuqca/k djus 
dh dksbZ dkuwuh {kerk ugha gS muesa “kkfey gSa% 

• ikxy O;fDr tks le>kSrs dh izd`fr ¼nkf;Roksa vkSj nsunkfj;ksa½ dks ugha 
le> ldrs gSA 

• O;qRiUu O;fDr;ksaA 

• fuxe tks vius pkVZlZ] mifuos”kksa] ;k fuxeu ds ys[k] ;k izkf/kdj.k ds 
nk;js ls ckgj dke djrs gSA 

• ukckfyxA 
4- vuqca/k dkuwuh mn~ns”; ds fy, gksuk pkfg,%&  
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chek ikWfylh ds fy,] bl vko”;drk dk eryc gS fd vuqcU/k u rks 
chek ;ksX; C;kt dh vko”;drkvksa dk mYya?ku djsxk vkSj u gh voS/k m|eksa 
dh j{kk ;k izksRlkfgr djsxkA nwljs “kCnksa esa] ,d chek ikWfylh tks voS/k vkSj 
vuSfrd dqN dks izksRlkfgr djrh gS ;k izpkj djrh gS o lkoZtfud fgr ds 
foijhr gS vkSj bls ykxw ugha fd;k tk ldrk gSA 

11-3  lkekU; chek vuqca/k  
chek dk mn~ns”; fdlh O;fDr ds laifRr ;k thou ds vkfFkZd ewY; dh 

j{kk djuk gSA chek ds vuqca/k ds ek/;e ls chekdrkZ chekdr̀ laifRr ;k thou 
dh gkfu ¼tSlk Hkh ekeyk gks½ ij dksbZ uqdlku mBkus ds fy, lger gksrk gS 
tks chfer O;fDr }kjk Hkqxrku fd, tkus okys NksVs izhfe;e ds fopkjk/khu 
le; ds nkSjku gks ldrk gSA oS/k vuqca/k ds mi;qZDr vfuok;Zrkvksa ds vykok] 
chek vuqca/k vfrfjDr fl)karksa ds v/khu gSaA ;s gSa% 
1-  ije lnfo”okl dk fl)kur ¼The principle of utmost good faith½ 
2-  chek ;ksX; fgr ds fl)kUr ¼The Principle of Insuranble Interest½ 
3-  {kfriwfrZ dk fl)kUr ¼The Principle of Indemnity½ 
4-  izR;klu dk  fl)kUr ¼The principle of Subrogation½ 
5-  vfHknk; dk fl)kUr ¼The Principle of Contribution½ 
6-  vklUu dkj.k dk fl)kUr ¼The Principle of Proximate cause½ 
7-  {kfr ds vYihdj.k dk fl)kUr ¼Principle of mitigation of Loss½  
8-  vk”okluksa dk fl)kur ¼Principle of Warranties ½  

;s fof”k’V fo”ks’krk,a dkuwu ds cqfu;knh fl)kUrksa ij vk/kkfjr gSa vkSj 
lHkh izdkj ds chek vuqca/kksa ij ykxw gksrh gSaA ;s fl)kUr fn”kkfunsZ”k iznku 
djrs gSa fd fd izdkj chek le>kSrs fd, tkus pkfg,A bu fl)kUrksa dh mfpr 
le> chek vuqcU/kksa dh Li’V O;k[;k ds fy, vko”;d gS vkSj fooknksa ds 
ekeys esa vuqcU/kksa ds mfpr lekfIr] nkoksa dk fuiVku] fu;eksa ds izorZu vkSj 
QSlys ds lqpk: iqjLdkj esa enn djrk gSA 
1-  ije lnfo”okl dk fl)kUr ¼The principle of utmost good faith½ 
,d ldkjkRed drZO; LosPNk ls [kqyklk] lVhd vkSj iwjh rjg ls] izLrkfor 
tksf[ke ds fy, lHkh rF;ksa dh lkexzh] pkgs vuqjks/k fd;k x;k gks ;k ughaA 
 chek dk ;g fl)kUr ^^mcsfjZek ¶M~l** ds fl)kUr ls mRiUu gksrk gS 
tks oS/k chek vuqca/k ds fy, vko”;d gSA bldk vk'k; gS fd chek ds vuqca/k 
esa] lacaf/kr vuqca/k i{kksa dks ,d&nwljs dh bZekunkjh ij Hkjkslk djuk pkfg,A 
vke rkSj ij ^^dSfoV ,EIVj** dk fl)kUr okf.kfT;d vuqca/kksa ds xBu dks 
fu;af=r djrk gS ftldk vFkZ gS ^[kjhnkj ls lko/kku jgsa*A [kjhnkj lsok vkSj 
mudh fo”ks’krkvksa vkSj dk;ksZ dh tkap ds fy, ftEesnkj gSA ikfVZ;ksa ij 
tkudkjh dk [kqyklk djus ds fy, ck/;dkjh ugha gS] ftlds fy, ugha iwNk 
tkrk gSA ysfdu chek ds ekeys esa] csps tkus okys mRikn vewrZ gSaA dgka 
vko”;d rF;ksa izLrkod ls lacaf/kr gS] tks cgqr gh futh gSa vkSj dsoy mUgsa gh 
tkurs gSaA dkuwu okf.kfT;d vuqcU/kksa esa “kkfey yksxksa dh rqyuk esa chek vuqca/k 
ds fy, ikfVZ;ksa ij vf/kd “kqYd yxkrk gSA mUgsa ,d&nwljs esa vR;f/kd Hkjkslk 
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j[kus dh t:jr gS] ftldk rkRi;Z chek ds vuqca/k ds fy, nksuksa i{kksa }kjk 
lHkh HkkSfrd rF;ksa ds iw.kZ vkSj lgh izdVhdj.k ls gSA 
 “kCn ^^HkkSfrd rF;** izR;sd rF; ;k tkudkjh dks lanfHkZr djrk gS] 
ftllsa “kkfey tksf[ke dh xaHkhjrk vkSj izhfe;e dh ek=k ds fu/kkZj.k ds laca/k 
esa fu.kZ;ksa ij vlj iM+rk gSA HkkSfrd rF;ksa dk [kqyklk ikWfylh ds dojst dh 
“krksZ dks fu/kkZfjr djrk gSA HkkSfrd rF;ksa dks fNikus ls chek daiuh ds lkekU; 
O;olk; ds dkedkt ij udkjkRed vlj iM ldrk gSA fdlh Hkh rF; dk 
[kqyklk chek/kkjd ds fgLls ij vutku gks ldrk gSA ;gka rd fd bl rjg 
ds ,d vuqca/k chekdrkZ ds fodYi ij “kqU; gks tkrk gS vkSj ;g fdlh Hkh 
eqvkots ls bUdkj dj ldrk gSA 
 HkkSfrd rF;ksa dks fNikuk tkucw>dj ekuk tkrk gSA bl ekeys esa uhfr 
dks “kwU; ekuk tkrk gSA tkucw>dj xSj&izdVhdj.k /kks[kk/kM+h ds cjkcj gSA 
mnkgj.k ds fy,] thou chek esa izdVhdj.k mez] vk;] LokLF;] fuokl] 
ikfjokfjd fooj.k] O;olk; vkSj chek dh ;kstuk ls lacaf/kr gSA blh rjg] 
laifRr ;k lkekU; chek ds ekeys esa] HkkSfrd rF; laifRr ¼dkj½ ds fooj.k] 
tSls fd cukus] mi;ksx] ekWMy] cSBus dh {kerk vkfn ds fooj.k ls lacaf/kr gSa] 
[kkldj leqnzh chek ds ekeys esa] chek daiuh ges”kk “kkjhfjd :i ls canjxkg 
ij tgkt dk fujh{k.k djus dh fLFkfr esa jgsa vkSj ;g chek/kkjd }kjk iznku 
fd, x, rF;ksa ij fuHkZj djrk gSA blfy, chek/kkjdksa ds LosPNk ls lHkh rF;ksa 
dk [kqyklk djuk vfuok;Z gSA gkykafd] dqN rF;ksa dks izdV djus dh 
vko”;drk ugha gS % 

• dksbZ ,slh ckr tks fdlh okj.Vh ds dkj.k crkuk vko”;d gksA 

• ,slh ckrs tks cheknkj dk igys ls ekywe gksa tSls fo/kku lEcfU/k ckrsA 

• og rF; ftUgsa cheknkj dks Lor% tkuuk pkfg, 

• ,sls rF; ;k ckrs ftUgsa cheknkj dks Lor% tkuuk pkfg,  

• os rF; tks lkoZtfud tkudkjh ds LoHkko ds gksA 

• ,slh tkudkjh ;k rF; tks tksf[ke dks de djus esa lgk;d gksaA 

• lcls vPNs fo”okl ds drZO; dk mYy?ku fuEu esa ls ,d ;k nksuksa ds 
rgr mRiUu gksrk gS% 

,½  xyrQgeh tks >wBh rF;ksa] tksf[ke dh Lohd`fr ;k ewY;kadu ds lanHkZ 
esa funksZ’k ;k /kks[kk/kM+h gks ldrh gSA 

ch½  xSj izdVhdj.k tks fd funksZ’k ;k /kks[kk/kMh gks ldrk gS] nwljh ikVhZ 
}kjk Vkyus ds fy, vk/kkj iznku djrk gS tgka ,d rF; igyh ikVhZ 
ds Kku ds Hkhrj gS vkSj nwljh ikVhZ dks Kkr ugha gSA  

2-  chek ;ksX; fgr ds fl)kUr  ¼The Principle of Insuranble 

Interest½ 
chek ;ksX; fgr dk vfLrRo fdlh Hkh chek vuqca/k dk ,d vko”;d ?kVd gSA 
;g chek dk ,d egRoiw.kZ vkSj ekSfyd fl)kUr gSA chek ;ksX; fgr dk eryc 
gS ^^chek djus dk vf/kdkj**A ikWfylh/kkjd ds ikl laifRr esa ,d vkfFkZd ;k 
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ekSfnzd :fp gksuh pkfg,A ftldk mlus chek fd;k gSA chek dk fo’k; dksbZ Hkh 
gks ldrk gSA 
 lEifRr dk izdkj ;k dksbZ Hkh ?kVuk ftlds ifj.kkeLo:i dkuwuh 
vf/kdkj dk uqdlku gks ldrk gS ;k dkuwuh ns;rk dk fuekZ.k gks ldrk gSA 
blfy, chek ;ksX; fgr ds vfuok;Z “kkfey gSa%  
 lEifRr tks chek dk fo’k; gksuk pkfg,A chfer O;fDr dks chek ds 
fo’k; ds lkFk laca/k esa [kM+k gksuk pkfg, ftlls og viuh lqj{kk] dY;k.k ;k 
mRrjnkf;Ro ls Lora=rk ls ykHk mBk, vkSj ns;rk ds uqdlku] {kfr ;k 
vfLrRo ls iwokZxzg gksxkA chfer O;fDr vkSj chek ds fo’k; oLrq ds chp laca/k 
dkuwu esa igpkuk tkuk pkfg,A mnkgj.k ds fy,] vfXu uhfr ds rgr chek dk 
fo’k; oLrq ,d fcfYMax] LVkWd] e”khujh] ns;rk uhfr ds rgr gks ldrh gS] ;g 
pksV ds fy, O;fDr dh dkuwuh ns;rk gks ldrh gS ;k {kfr] leqnzh uhfr vkfn 
esa ,d tgkt vkfnA lEifRr ds fy, fdlh Hkh uqdlku ds ifj.kkeLo:i 
ikWfylh/kkjd dks foRrh; uqdlku gksus pkfg,A dsoy rHkh chek ;ksX; fgr 
ekStwn gSA ,sls dbZ rjhsd gSa ftuesa chek ;ksX; fgr gksxk ;k lhfer gksxkA 
,½  ch okbZ vke dkuwu %&  
lkekU; dkuwu ds rgr chek ;ksX; fgr Lopkfyr :i ls ^LokfeRo* vf/kdkjksa 
}kjk cuk;k tkrk gSA blh izdkj] ^ns[kHkky dk drZO;* dk lkekU; dkuwu tks 
fd nwljs ds fy, cdk;k gS] og ns;rk dks tUe ns ldrk gS tks chek Hkh gSA 
mngkj.k ds fy, ,d VªSDVj dk ekfyd tks mlds d`f’k lapkyu ds fy, ml 
ij fuHkZj djrk gS] og VªSDVj nq?kZVukxLr gksus ij Lokeh dks foRrh; gkfu 
gksxh] D;ksafd mldk O;olk;@d`f’k fLFkj gks tk,xkA bl izdkj ekfyd ds 
ikl laifRr esa chek ;ksX; fgr gS] ;kuh] mldk VªSDVjA blfy, tc chek 
[kjhnk tkrk gS rks VªSDVj fo’k; oLrq cukrk gSA 
bl ijA 
ch½  ch okbZ vuqcU/k %&  
dHkh&dHkh chek ;ksX; nkf;Roksa }kjk Hkh chek ;ksX; fgr mRiUu gksrk gS mnkgj.k 
ds fy,] edku ekfyd vkSj fdjk;snkj ds chp ,d iV~Vk le>kSrk Hkou ds 
j[kj[kko ;k ejEer ds fy, ftEesnkj fdjk;snkj cuk ldrk gSA ;g vuqca/k 
fdjk;snkj dks bekjr ds dkuwuh :i ls ekU;rk izkIr fj”rksa esa j[krk gS tks mls 
chek ;ksX; fgr nsrk gSA  
lh½  ch okbZ dkuwu %&  
dHkh&dHkh laln dk dk;Z ykHk iznku djds ;k drZO; yxkdj chek ;ksX; fgr 
iSnk dj ldrk gSA chek ;ksX; fgr dk mYys[k uhps mfYyf[kr rhu eq[; 
Jsf.;ka gSaA 
¼v½  thou chek ,oa chek ;ksX; fgr 
¼c½  vfXu chek ,oa chek ;ksX; fgr 
¼l½  leqnzh chek ,oa chek ;ksX; fgr 
thou chek esa chek ;ksX; fgr %&  

thou chek izlafonk djkrs le; chek ;ksX; fgr gksuk vko”;d gSA 
chfer O;fDr dh èR;q dh n”kk esa chek dh /kujkf”k er̀ chfer O;fDr dks ugha 
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fey ldrh] mlds mRrjkf/kdkjh dks feysxhA chek ;ksX; fgr fdlh Hkh O;fDr 
ds thou esa ikfjokfjd lEcU/kksa ds dkj.k mRiUu gksrk gSA thou chek ds 
lEcU/k esa chek ;ksX; fgr fuEufyf[kr ifjfLFkfr;ksa esa ekuk tkrk gSA 

• ifr&iRuh dk ,d nwljs ds thou esa chek ;ksX; fgrA izR;sd O;fDr dk 
vius Lo;a ds thou esa chek ;ksX; fgr gksrk gSA iq= dk firk ds thou 
esa ;fn iq= vius firk ij fuHkZj gSA firk dk vius iq= ds thou esa 
chek ;ksX; fgr ;fn firk iq= ij fuHkZj gksA ,d lk>snkj }kjk vU; 
lk>snkjksa dk chek djkus esa muds }kjk yxk;h x;h iwWth dh lhek rd 
chek ;ksX; fgrA fdlh egktu dk vius dtZnkj dh thou esa chek 
;ksX; fgrA ,d deZpkjh dk vius fu;kstu ds thou esa chek fgr gS 
;fn mldh fu;qDr fuf”pr osru ij lafonk ij ,d fuf”pr le; ds 
fy, dh x;h gSA tekur nsus okys ml O;fDr ds thou esa chek ;ksX; 
fgr ftldh tekur nh x;h gks] tekur dh jkf”k rd chek fgr jgrk 
gSA voS/kkfud :i ls fookfgr L=h vius ifr ij fuHkZj gks rks og Hkh 
vius ifr ds thou esa chek ;ksX; fgr j[krh gSA 

vfXu chek esa chek ;ksX; fgr %&  
vfXu chek izlafonk djkrs le; chek ;ksX; fgr dk gksuk vfr 

vko”;d gSA ;gka vko”;d gS fd vfXu chek djkrs le; ,oa nq?kZVuk@{kfr 
gksrs le; ¼nksuks le;½ chek ;ksX; fgr dk gksuk vko”;d gSA nksuksa le; chek 
;ksX; fgr gksus dh vko”;drk ls yksx ,oa O;olk;h ches ds ek/;e ls vuqfpr 
ykHk mBkus dk iz;Ru ugha dj ldrs gSaA vfXu chek esa fuEu dk chek ;ksX; 
fgr ekuk tkrk gS( 

• lEifRr ;k eky ds Lokeh dk viuh lEifRr ;k eky ijA ,stsUV dk 
fu;ksDrk dh lEifRr@eky ijA fxjohdrkZ dk fxjoh j[ks eky ijA 
lk>snkjksa dk QeZ dh lEifRr ijA xksnke ds Lokeh dk xksnke esa j[ks 
eky ij chek ;ksX; fgr gksrk gSA chek dEiuh dk iquohZek dh x;h 
lEifRr esa chek ;ksX; fgr gksxkA ,d lkoZtfud okgu ds ekfyd dk 
okgu esa j[ks x;s eky esa fcek ;ksX; fgr gksrk gSA fu{ksi x`ghrk dk 
fu{ksi dh x;h lEifRr ijA 

lkeqfnzd chek esa chek ;ksX; fgr %&  
lkeqfnzd chek izlafonk esa {kfr gksus ds le; chek ;ksX; fgr gksuk vko”;d gSA 
lkeqfnzd chek esa izk;% fuEu yksxksa dk fgr gksrk gS(  

• eky ds Lokeh dk eky ijA tgkt ds Lokeh dk tgkt esaA cU/kd 
x`ghrk dk cU/kd j[ks eky ijA HkkMs ds vf/kdkjh dk HkkMs ijA fu{ksi 
x`ghrk dk fu{ksi ij j[ks eky ijA iquchZek djkus okyh dEiuh dk 
chek fd;s x;s eky ijA ;kf=;ksa dk vius lkeku esa chek ;ksX; fgr 
rFkk tgkt ds dIrku o deZpkfj;ksa dk vius osru esa chek ;ksX; fgrA 
thou chek esa chek djkrs le; chek ;ksX; fgr gksuk vko”;d gS 

tcfd ches dh jkf”k izkIr djrs le; bldk gksuk vko”;d ugha gSA vfXu 
chek izlafonk esa chek djkrs le; rFkk {kfr gksrs le;] nksuksa le; chek ;ksX; 
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fgr gksuk vko”;d gSA leqnzh chek esa tksf[ke@{kfr ?kfVr gksrs le; gh chek 
;ksX; fgr gksuk vko”;d gSA 
3-  {kfriwfrZ dk fl)kUr ¼The Principle of Indemnity½ 

^{kfriwfrZ* dk “kCndks”k vFkZ ^{kfr ;k gkfu ;k dkuwuh ftEesnkjh ds 
f[kykQ lqj{kk* gSA {kfriwfrZ dks ,d ra= ds :i esa lanfHkZr fd;k tk ldrk gS 
ftlds }kjk chekdrkZ chek/kkjd dks mlh vkfFkZd fLFkfr esa chek djus ds 
iz;kl esa foRrh; eqvkots iznku djrs gSaA ^^{kfriwfrZ** “kCn dk “kkfCnd vFkZ gkfu 
dh iwfrZ djuk gSA {kfriwfrZ dk vuqcU/k dsoy {kfriwfrZ ds fy, gS ykHk dekus 
ds fy, ughaA bldks le>us ds fy, nks ckrksa ij fopkj djuk vko”;d gS 
 ;g fl)kUr fu;e fu/kkZfjr djrk gS fd chek dEifu;ka chek vuqca/k esa 
lger lHkh “krksZ dh iwfrZ ij chfer O;fDr dks {kfriwfrZ djus ds fy, rS;kj gSaA 
chekdrkZ tksf[ke dks doj djus dh ns;rk ysus ds fy, izhfe;e ds :i esa ,d 
NksVh jkf”k dk “kqYd ysrk gS vkSj cnys esa chek ds ewY; dk Hkqxrku djus dk 
oknk djrk gSA ikWfylh ;k uqdlku dh ek=k tks Hkh de gksA {kfriwfrZ dk 
fl)kUr ;g lqfuf”pr djrk gS fd chekdrkZ gkfu dh jkf”k dk Hkqxrku djus 
ds fy, mRrjnk;h gS vkSj mlls vf/kd ughaA nwljs “kCnksa esa bldk rkRi;Z gS 
fd chfer O;fDr dks fdlh uqdlku ls fdlh Hkh vupkgs ykHk izkIr ugha djuk 
pkfg,A vkerkSj ij {kfriwfrZ dk fl)kUr laifRr vkSj ns;rk chek vuqcU/k ij 
ykxw gksrk gS vkSj ;g oknk djrk gS fd chfer O;fDr dks mlh foRrh; fLFkfr 
esa cgky fd;k tk,xk tks uqdlku dh ?kVuk ls igys vfLrRo esa FkkA 
 tc Hkh chek dEiuh chekdrkZ dks iw.kZ ewY; ds fy, {kfriwfrZ djrh gS 
chek ikWfylh ¼tc ifjlaifRr iwjh rjg ls {kfrxzLr gks tkrh gS½ chekdrkZ 
{kfrxzLr ifjlaifRr dk dCtk yus ds fy, {kfrxzLr laifRr dk dCtk ysrk gSA 
{kfriwfrZ ds fl)kUr dk egRo 
1- {kfriwfrZ dk fl)kUr bl vFkZ esa geRoiw.kZ gS fd ;g lqfuf”pr djrk gS 

fd chfer O;fDr dks uqdlku ls dksbZ vuqfpr ykHk ugha feyrk gSA 
2- {kfriwfrZ dk fla)kUr Hkh uSfrd [krjs dks fu;af=r djuk gSA ;g laHko 

gS fd chfer O;fDr lafnX/k vkSj vuqfpr lk/kuksa ds ek/;e ls vf/kdre 
jkf”k lqjf{kr djus dk iz;kl dj ldrk gSA 

• eqvkots dh ryk”k djus ds fy, tkucw>dj laifRr dks uqdlku 
igqpk,aA 

• uqdlku dks vfrjaftr djus ds fy, fjtkWVZA 

• >wBs nkoksaA 
bl rjg ds nkos tc chfer O;fDr ij vuqfpr ykHk iznku djrs gSaA 

chfer O;fDr laifRr ds ewY; dks c<+kus vkSj ykHk ysus ds fy, chek djus dk 
iz;kl dj ldrk gSA ;fn chekdrkZ }kjk Hkqxrku fd;k tkus okyk eqvkotk 
uqdlku ;k mlds cktkj ewY; rd gh lhfer gS] rks ;g chfer O;fDr ds fy, 
vuqfpr ykHk ds fy, bl ,osU;w ij ,d jksd yxk,xkA bl izdkj {kfriwfrZ dk 
fl)kUr bl laHkkouk dks [kRe djus esa enn djrk gSA xSj&thou chek esa] 
O;fDrxr nq?kZVuk chek vkSj dqN izdkj ds LokLF; chek tSls ^xEHkhj chekjh*] 
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^vLirky dS”k* bR;kfn “kkfey gSa] tgka lgefr jkf”k fcuk nkoksa ds nkoksa ds :i 
esa Hkqxrku dh tkrh gS ikWfylh/kkjd }kjk okLrfod [kpZ LFkkfir djus ds 
fy,A fdlh O;fDr dk thou fdlh lkexzh ;k laifRr ls vyx gksrk gSA 
HkkSfrd laifRr dk ewY;kadu djus dk fl)kUr tSls fd izfrLFkkiu ykxr de 
ewY;gkzl vkSj NwV okys udn izokg fdlh O;fDr ds thou ds ekSfnzd ewY; dks 
fu/kkZfjr djus ds fy, ykxw ugha fd;k tk ldrk gSA thou dk ewY; O;kid 
:i ls dqN xq.kkRed dkjdksa }kjk fu/kkZfjr fd;k tkrk gS vkSj fdlh dh jk; 
ds v/khu gksrk gS A ;gka lcls egRoiw.kZ dkjd O;fDr dh dekbZ {kerk gS vkSj 
chek ;ksX; ewY; O;fDr }kjk mBkbZ xbZ uhfr ikfylh dk ewY; gSA thou chek 
ikWfylh {kfriwfrZ ds fl)kUr ds v/khu ugha gS cfYd ,d ewY;oku uhfr gS 
ftlesa thou dh gkfu ds ekeys esa ykHkkFkhZ dks iw.kZ jkf”k ij lgefr nh tkrh 
gSA 
{kfriwfrZ fl)kUr dk iz;ksx %&  
{kfriwfrZ fl)kUr ds lEcU/k esa fuEuor rF;ksa dks le>k tk ldrk gS( 

• {kfriwfrZ dk fl)kUr thou chek izlafonk rFkk O;fDrxr nq?kZVuk chek 
dks NksMdj “ks’k lHkh izdkj ds chek izlafonk ij ykxw gksrk gSA {kfriwfrZ 
dh jkf”k chfer jkf”k ls fdlh Hkh n”kk esa vf/kd ugha gks ldrh gSA 
{kfriwfrZ izkIr dj ysus ij cheknkj ds rhljs i{kdkj ds fo:) vf/kdkj 
[kRe gks tkrk gSA cheki= dh okLrfod gkfu izekf.kr djuh gksrh gSA  

{kfriwfrZ dk fl)kUr 
{kfriwfrZ dk vuqcU/k dsoy {kfriwfrZ ds fy, gS ykHk dekus ds fy, ughaA bldks 
le>us ds fy, fuEukafdr nks ckrksa ij fopkj djuk vko”;d gS( 

• izhfe;e dk vk/kkj %& chek ds izLrkfor fo’k; esa {kfr dh lEHkkfor nj 
fudkyus ij gh chek dEifu;ka izhfe;e dh nj r; djrh gSaA bl 
izdkj ykHk dh dksbZ lEHkkouk] cheknkrk ds fy, ugh jgrh gSA 

• nkos dh ekU; jde %& thou chek ds vfrfjDr okLrfod {kfr dks gh 
nkos ds :i esa ek;U;rk gSA ftruh okLrfod {kfr gqbZ gks og Hkh fcfer 
jde ds vUnj vFkkZr chek vuqcU/k }kjk cheknkj dks Hkh dksbZ ykHk gksus 
dh xaqtkb”k ugha jgrh gSA 

4-  izR;klu dk fl)kUr ¼The principle of Subrogation½ 
izR;klu tSls fd uke dk lkekU; vFkZ gS nwljs dk vklu xzg.k djukA chek 
O;olk; esa bl fl)kUr ds vuqlkj cheknkrk {kfriwfrZ djus ds i”pkr cheknkj 
dk LFkku xzg.k dj ysrk gSA ljy “kCnksa esa ;fn chfer uqdlku ds fy, 
cheknkj dks rhljs i{k ls eqvkotk@gjtkuk ¼Compensation½ izkIr djus dk 
vf/kdkj gks rks bl fl)kUr ds vk/kkj ij vc ;g vf/kdkj cheknkrk dks izkIr 
gks tkrk gSA 
 U;k;k/kh”k CysdouZ ds vuqlkj ^^;nh cheknkj dks viuh vksj ls iw.kZ 
Hkqxrku djus ds i”pkr ,slh dksbZ oLrq ;k jde izkIr gksrh gS ftlls dh {kfr 
dh jkf”k de gks ldrh gS rks lerk ds vk/kkj ij ftl O;fDr@lLFkk ¼chek 
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dEiuh½ us igys iw.kZ gkfu dk Hkqxrku fd;k gS mldks vf/kdkj gS fd og 
{kfriwfrZ dh vf/kd Hkqxrku dh x;h jkf”k iqu% izkIr dj lds**A  
MCY;w- ,- fMUlMsy ds “kCnksa esa& ^^ izR;klu ls vk”k; chek dEiuh dks cheknkj 
ds r̀rh; i{k ds fo:) leLr fgrksa dk izkIr gksuk] ;fn cheknkj dh larks’kizn 
:i ls iw.kZ {kfriwfrZ gks tk;A** 
mnkgj.k }kjk Li’Vhdj.k& ekuk fd vkius viuh dkj dk chek djok;k vkSj 
bl chp ,d fnu ,d Vªd us xyr fn”kk ls vkdj vkidh dkj dks VDdj 
ekjh ftlesa vkidh dkj {kfrxzLr gks x;hA dkj dh iw.kZ {kfriwfrZ dk Hkqxrku 
vkidks chek dEiuh }kjk dj fn;k x;kA bl ifjfLFkfr esa mDr fl)kUr ds 
vuqlkj vki rhljs i{kdkj ¼Vªd ekfyd½ ls {kfriwfrZ dk iSlk ugha ys ldrs 
D;ksafd chek dEiuh }kjk vkidh {kfriwfrZ djrs gh ;g ¼rhljs i{k ds fo:)½ 
vf/kdkj vc chek dEiuh dks izkIr gks x;kA vc chek dEiuh rhljs i{kdkj ij 
eqdnek dj ldrh gSA 
Jh ,Dl viuh dkj esa dk;kZy; tkus ds jkLrs tk jgs Fks tc bls ykWjh }kjk 
ihNs ls ekjk x;k Fkk] vkSj ykWjh Mªkboj u”ks esa FkkA ;gka ,Dl chek dEiuh ls 
eqvkots dk nkok dj ldrk gSA chekdrkZ cnys esa ykWjh ekfyd okbZ ij 
eqdnek dj ldrk gSA 
izR;klu ds fl)kUr dk egkRo %&  
mijksDr fl)kUr fuEufyf[kr mn~ns”;ksa dks izkIr djus ds fy, dk;Z djrk gS% 
1- ;g chfer O;fDr dks {kfr ls ykHk mBkus ls jksdrk gS] ;kuh] mlh 

uqdlku ds fy, nks ckj eqvkotk izkIr djukA 
2- ;g dkuwu ds fu;e dks ykxw djrk gS fd nks’kh dkuwu ds eqrkfcd 

uqdlku ds fy, Hkqxrku fd;k tkrk gSA 
3- ;g chekdrkZ dks gkfu ds fy, Hkqxrku dh xbZ jkf”k dks vkaf”kd :i ls 

;k iwjh rjg ls Bhd djus esa enn djrk gSA 
4- ;g chek njksa dks de djus esa enn djrk gSA lacaf/kr rhljs i{k dh 

izfriwfrZ ds lkFk] chek dEiuh ds uqdlku dks dkQh gn rd ?kVk;k 
tkrk gS] ftldk ykHk ikWfylh/kkjd dks izhfe;e esa deh ds tfj, fn;k 
tkrk gSA tc Hkh chek dEiuh chek/kkjd dks iw.kZ ewY; ds fy, {kfriwfrZ 
djrh gS chekdrkZ dh {kfriwfrZ iw.kZ :i ls {kfrxzLr ifjlaifRr dk 
vf/kxzg.k djus ds fy, {kfrxzLr ifjlaifRr dk dCtk ysrk gSA  

izR;klu fl)kUr dh lhek;s %&  
1- ;g fl)kUr thou chek ikWfyfl;ksa ij ykxw ugha gS] blfy, chekdrkZ 

dks e`R;q ds fy, ftEesnkj rhljs i{k ds f[kykQ dkjZokbZ dk dksbZ 
vf/kdkj ugha gSA 

2- v/khurk dk mi;ksx ugha fd;k tk ldrk gS tgka vk”okludrkZ 
{kfrxzLr ikVhZ ds f[kykQ dkjZokbZ djus dh fLFkfr esa ugha gSA 

izR;klu fl)kUr dh fo”ks’krk;sa %& izR;klu fl)kUr dh fuEufyf[kr egRoiw.kZ 
fo”ks’krk;sa gS( 

• {kfriwfrZ ds fl)kUr dk lgk;d fl)kUr %& lEifRr rFkk eky esa gksus 
okyh okLrfod {kfr dh gh chek izlafonk dh lhek ds vUnj {kfr iwfrZ 
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dh tkrh gSA tcfd izR;klu dk fl)kUr ;g Li’V djrk gS fd ;fn 
{kfrxzLr lEifRr dk dksbZ ewY; cpk gS ;k fdlh rhljs i{kdkj ds 
fo:) dksbZ vf/kdkj mRiUu gqvk gS rks chekdrkZ cph gqbZ lEifRr rFkk 
rhljs i{kdkj ds fo:) mRiUu vf/kdkj dk izR;klu dj ldrk gSA 

• Hkqxrku dh jkf”k rd gh izR;klu %& {kfriwfrZ ds ckn chekdrkZ 
{kfrxzLr lEifRr ds lHkh vf/kdkjksa] nkoksa] ,oa izfrHkwfr;ksa dk izR;klu 
dj ldrk gS ijUrq og dsoy Hkqxrku dh x;h {kfriwfrZ dh jde rd 
gh ykHk izkIr dj ldrk gS blls vf/kd jkf”k dk ughA chekdrkZ ;fn 
nks’kh rhljs i{kdkj ls ;fn {kfriwfrZ dh jkf”k ls vf/kd jkf”k olwy 
djrk gS rks bl vf/kD; dks chfer dks lksaiuk iMsxk ysfdu chekdrkZ 
chfer ls og lc [kpsZ olwyus dk vf/kdkj j[krk gS tks mlus rhljs 
i{kdkj ls bl vkf/kD; olwyh esa [kpsZ fd;s gksaA 

• O;fDrxr chek %& O;fDrxr chek ij {kfriwfrZ dk fl)kUr ykxw ugha 
gksrk gS blfy, ;g fl)kUr Hkh O;fDrxr chek dks viuh lhek ls 
ckgj j[krk gSA vFkkZr chekdrkZvksa dks rhljs i{kdkj ds fo:) {kfr;ksa 
ds lanHkZ esa dksbZ vf/kdkj izkIr ugha gksrk gSA 

• izR;klu izfrLFkkiu gS %& tSlk fd igys Hkh o.kZu fd;k tk pqdk gS 
fd lEifRr dh {kfr ¼okLrfod½ dk Hkqxrku djus ds i”pkr chekdrkZ 
chfer fo’k; oLrq@lEifRr ds izfr lHkh vf/kdkjksa dk vf/kdkjh cu 
tkrk gSA og vU; O;fDr;ksa ds LFkku ij izfrLFkkfir gks tkrk gSA 

5-  vfHknk; dk fl)kUr ¼The Principle of Contribution½ 
lHkh chekdrkvksa }kjk chfer O;fDr dks iznku fd, x, dqy eqvkots 

;k {kfriwfrZ dh jkf”k gkfu dh ek=k ls vf/kd ugha gksuh pkfg,A dHkh&dHkh 
tc laEifRr dk ewY; cgqr vf/kd gksrk gS rks blesa “kkfey tksf[ke dh ek=k 
vf/kd gksrh gS vkSj dEiuh }kjk chek fd, tkus ij og fo”ks’k lEifRr dqy 
tksf[ke dk ,d egRoiw.kZ fgLlk curh gSA ;g cnys esa chek daiuh ds tksf[ke 
dks c<krk gSA vkerkSj ij chek dEifu;ka fofo/khdj.k ykHkksa ds fy, de ewY; 
dh uhfr;ksa dh ,d cM+h la[;k ij /;ku dsUnzhr djus dk iz;kl djrh gSaA 
fofo/khdj.k chek daiuh ds lexz tksf[ke Lrj dks de djus esa dk;Z djrk gSA 
mPp ewY; lEifRr chek dEifu;ksa ls mRiUu gksus okys O;kikj ls cpus ds 
ctk; vkaf”kd :i ls mPp ewY; lEifRr;ksa dks vMjjkbV djus dk vH;klA 
bl izdkj ,d ,dy chekdrkZ laifRr ds dqy ewY; dk ,d fgLlk ysrk gS vkSj 
lEifRr nks ;k nks ls vf/kd chek daifu;ksa ds lewg }kjk chek dh tkrh gSA 
bl rjg ds vuqcU/kksa ls lacaf/kr nkoksa ds fuiVkjs ds ekeys esa fo”ks’k :i ls bl 
vH;kl esa vkSj izHkko iM+rs gSaA loky ;g gS fd izR;sd chekdrkZ }kjk fdruk 
eqvkotk iSnk fd;k tkuk gSA ,slh tfVyrkvksa dks gy djus ds fy, ;ksxnku 
dk fl)kUr ykxw fd;k x;k gSA chek/kkjd ds ikl fdlh Hkh chekdrkZ ls 
izkFkfedrk ds vk/kkj ij iquizkZIr djus dk fodYi gksrk gSA igys chekdrkZ ls 
gkfu ds fgLls dks iquizkZIr djus ds ckn chfer O;fDr ;ksxnku ds vuqlkj vU; 
chek dEifu;ksa ls lEidZ dj ldrk gSA ;fn ,d chekdrkZ chfer O;fDr dks 
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chekd̀r {kfriwfrZ djrk gS rks lacaf/kr chek daiuh vU; daifu;ksa ls eqvkots ds 
fgLls dk nkok dj ldrh gSA 
 va”knku ;k vfHknke dh leL;k izeq[k :i ls ml le; mRiUu gksrh gS 
tc fdlh lEifRr dk nksgjk chek ;k iquchZek djk;k x;k gksA ;g fl)kUr Hkh 
{kfriwfrZ chek ikfyfl;ksa esa gh ykxw gksrk gS vFkkZr thou chek esa ;g fl)kUr 
ykxw ugh agksrk gSA bl fl)kUr dk vk”k; ;g gS fd ;fn fdlh O;fDr ;k 
lLFkk us viuh lEifRr ;fn ,d ls vf/kd cheknkrkvksa ls chfer djk;h gS vkSj 
ml lEifRr dks {kfr igqpkrh gS rks {kfriwfrZ dk nkf;Ro mu lHkh chekdrkZvksa 
ij muds }kjk tkjh fd;s x;s cheki=ksa dh /kujkf”k ds vuqikr esa gksuk pkfg,A  

 
fof”k’V chekdrkZ }kjk chfer jkf”k 

va”knku =          × gkfu dh jkf”k 
                   dqy chek jkf”k  
mnkgj.k }kj Li’Vhdj.k & enu us viuh lEifRr dk vfXuchek v] c] l rhu 
dEifu;ksa ls Øe”k% 40]000] 60]000 80]000 #i;s esa djok;kA enu dks bl 
chek vof/k esa dqy 1]00]000 dh {kfr gqbZ] bl fLFkfr esa va”knku ds fl)kUr ds 
vuqlkj rhuksa dEifu;ka Øe”k% Hkqxrku djsaxh 

v dEiuh dk nkf;Ro & �����
������

× 100000 = 22,222 :i;s 

c dEiuh dk nkf;Ro & �����
������

× 100000 = 33,333 :i;s 

l dEiuh dk nkf;Ro & �����
������

× 100000 = 44,445 :i;s  

vfHknke fl)kUr dk iz;ksx & bl fl)kUr ds ykxw gksus ds fy, fuEukafdr “krsZ 
iw.kZ gksuh pkfg,A 

• chek djkus okyk O;fDr ,d gh gksuk pkfg,A 

• lHkh cheki=ksa dh le;kof/k ,d gksuh pkfg,A 

• gkfu ?kVus rd lHkh chek ikfyfl;kW pkyw gkyr esa gksuk pkfg,A 

• lHkh chek i=ksa esa chek/kkjd dk leku :i ls chek ;ksX; fgr gksA 

• lHkh cheki=ksa dh fo’k; lkekxzh ,d rjg dh gksuh pkfg,A 
6-  vklUu dkj.k dk fl)kUr ¼The Principle of Proximate cause½ 

vklUu dkj.k ls vk”k; ,sls izHkkoiw.kZ ,oa dk;Z”khy dkj.k ls gS tks 
mu ?kVukvksa dks xfr nsrk gS tks fcuk gLr{ksi ds n{krkiw.kZ dk;Z djrs gq,s 
ifj.kke mRiUu djrk gSA ewy :i ls ;g fl)kUr bl rF; ij dsfUnzr gS fd 
fdlh {kfr ds ?kfVr gksus esa fudVre dkj.k rFkk nwjLFk dkj.k gks ldrs gSa 
ysfdu chekdrkZ ds nkf;Ro ds fu/kkZj.k esa {kfr ds fudVre dkj.kksa ij /;ku 
fn;k tkuk pkfg, u fd nwjLFk dkj.kksa ijA 
 ;g uohure ugha gS] ysfdu izR;{k] izHkko”kkyh] vkWijsfVo vkSj dq”ky 
dkj.k gS ftls fudVre ekuk tkuk pkfg,A 
 tc chek ikWfylh [kjhnh tkrh gS rks bls dqN tksf[ke ds laca/k esa tkjh 
fd;k tkrk gS] ftlds ifj.kkeLo:i ikWfylh/kkjd dks uqdlku gks ldrk gSA 
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dksbZ uhfr lHkh izdkj ds tksf[keksa dks doj ugha djrh gSA chek daiuh dsoy 
chekd̀r [krjksa ds f[kykQ {kfriwfrZ djus ds fy, mRrjnk;h gSA 
 ^^fudVre dkj.k** “kCn dk “kkfCnd vFkZ fudVre dkj.k ;k izR;{k 
dkj.k gSA chek izo`fRr esa ;g nq?kZVuk ds rRdky dkj.k ls lacaf/kr gS] ftlds 
ifj.kkeLo:i uqdlku gqvkA 
 lkekU; chek esa okgu chek] laifRr chek] vfXu chek] pksjh chek vkfn 
ij dbZ uhfr;ka gksrh gSA izR;sd ikWfylh esa mfYyf[kr tksf[keksa ls lqj{kk iznku 
djrh gSA vxj fdlh O;fDr us vius ?kj ds fy, vfXu chek [kjhnk gS rks 
lqj{kk vkx ls gksus okyh gkfu ls gksxh] tks ikWfylh esa mfYyf[kr óksrksa ls gks 
ldrh gSA ;fn ikWfylh esa mfYyf[kr ds vfrfjDr fdlh vU; óksr ls vkx 
yxrh gS rks chekdrkZ chfer O;fDr dks {kfriwfrZ djus ds fy, mRrjnk;h ugha 
gSA 
 vuqca/k esa izos”k ds le; fudVre dkj.k ls lacaf/kr lHkh fooj.kksa dk 
Li’V :i ls mYys[k fd;k tkuk pkfg,A dHkh&dHkh ikWfylh }kjk doj u fd, 
x, dkj.kksa dk Li’V :i ls mYys[k fd;k tkuk pkfg, vkSj gkykafd mu 
dkj.kksa dh iwjh J`a[kyk dk mYys[k djuk vlaHko gS] ftUgsa vkerkSj ij Vkyuk 
gS] mUgsa vke rkSj ij fufgrkFkZ ekuk tkrk gSA fudVre dkj.k dk fu/kkZj.k 
tgka nq?kZVuk ,d gh ?kVuk ds :i esa gksrh gS] fudVre dkj.k dk fu/kkZj.k 
ljy gS vkSj ml fo”ks’k ?kVuk dks uqdlku ds fy, ftEesnkj Bgjk;k tk 
ldrk gSA ;fn uqdlku ,d ?kVuk ds lkFk mRrjkf/kdkj esa ?kVukvksa dh ,d 
J`a[kyk ds :i esa gksrk gS] rks uqdlku ds lVhd dkj.k dks fu/kkZfjr djuk 
eqf”dy gks ldrk gSA ,slh fLFkfr esa ikfVZ;ksa dks lko/kkuhiwoZd tkap vkSj 
uqdlku ds lgh dkj.k dk irk yxkuk gksxk] ftl lhek rd fudVrk ds 
dkj.k uqdlku gqvk gS vkSj blds vk/kkj ij eqvkots dh jkf”k dk Hkqxrku 
fd;k x;k gSA ,slk gks ldrk gS fd okLrfod ladV] tks cnys esa uqdlku dk 
dkj.k curk gS] ,d vkSj ladV ds dkj.k gksrk gSA 
7-  {kfr ds vYihdj.k dk fl)kUr  ¼Principle of mitigation of Loss½  

;g fl)kUr vfXu chek rFkk leqnzh chek ij ykxw gksrk gS D;ksfd ;g 
chek izlafonk {kfriwfrZ ds fl)kUr ij dk;Z djrs gSA bl ¼{kfr ds vYihdj.k½ 
fl)kUr dk lkj gS fd chfer O;fDr fo’k; oLrq dk chek djkus ds i”pkr 
mldks ykijokgh ds lkFk O;ogkj ugha djsxkA nwljs “kCnksa esa chfer O;fDr }kjk 
fo’k; oLrq dk chek djkus ds i”pkr og fo’k; oLrq dh lqj{kk ds fy, gj 
{k.k] gj iy tkx:d jgs rFkk ?kVuk ?kfVr gksus dh n”kk esa lkjs lqj{kk mik; 
viuk;s tSls ml O;fDr }kjk ml fo’k; oLrq dk chek ugh djk;s tkus ij 
fd;k tkrkA vFkkZr chek djkus okyk O;fDr chfer lEifRr ,oa eky dh gkfu 
dks de ls de djus gsrq gj lEHko iz;kl djsxkA 
8-  vk”okluksa dk fl)kUr ¼Principle of Warranties½  
  chek izlafonk ds nkSjku lHkh “krksZ vkSj izfrKkvksa dk chfer O;fDr }kjk 
ikyu fd;k tkuk pkfg,] bl ij bl ckr dk dksbZ QdZ ugh iMrk gS fd og 
“krZ ;k izfrKk tksf[ke ds lEcU/k esa egRoiw.kZ gS ;k ugha gSA vk”oklu chek 
izlafonk dk ,d vfHkUu vax gS ftldk ikyu chfer O;fDr }kjk vko”;d :i 
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ls fd;k tkuk pkfg,A ;g izlafonk rHkh tkjh jgrk gS tc vk”oklu iwjs fd;s 
tk jgs gksaA 
 Hkkjrh; leqnzh chek vf/kfu;e 1963 dh /kkjk 35 ¼1½ ds vuqlkj 
^^okjUVh ;k vk”oklu ,d izfrKkd`r vk”oklu gSA ftlds vUrxZr ;g dgk 
tkrk gS fd okjUVh cheknkj }kjk fn;k x;k ,d ,slk opu gS ftlesa fd og 
fdlh dk;Z dks djus ;k u djus ;k dksbZ iwjh djus dh tokcnkjh ysrk gS ;k 
og fdlh rF; dh fo|ekurk ;k vfo|ekurk ij fdlh opu dh iwfrZ ds fy, 
c) gksrk gSA** 

11-4   lkekU; chek O;olk; dk jk’Vªh;dj.k ¼Natianal ization of 

General Insurance Business½ 
ubZ fnYyh esa gsM vkWfQl ds lkFk daiuh] dydRrk esa gsM vkWfQl ds 

lkFk us”kuy ba”;ksjsal daiuh vkSj ckWEcs esa gsM vkWfQl ds lkFk U;w bafM;k 
,”;ksjsal daiuhA Hkkjrh; chek daifu;ksa vkSj fons”kh chek dEifu;ksa nksuksa ds 
lHkh “ks;jksa dk LokfeRo 11-19-73 ls dsUnz ljdkj esa fufgr gSA futh {ks= ds 
lHkh dfeZ;ksa dh lsokvksa dks ;ksX;rk] ofj’Brk] fLFkfr vkSj LFkku tSls dkjdksa ds 
vk/kkj ij gksfYMax daiuh vkSj lgk;d daifu;ksa dks Hkh LFkkukarfjr dj fn;k 
x;kA 
1967 esa lkekU; ches ds jk’Vªh;dj.k dh ekWx mBkbZ x;hA  

 bl chek O;olk; esa layXu Hkkjrh; dEifu;ksa ds ikl dqy miyC/k 
fuf/k dk yxHkx 60 djksM+ :i;k gh Fkk ftlesa ls 10 djksM+ :i;s ljdkjh 
izfrHkwfr;ksa esa fofu;ksftr FkhA blfy, bl le; bl O;olk; dk jk’Vªhdj.k 
le>nkjh iw.kZ fu.kZ; ugha FkkA bu lc ckrksa dks /;ku esa j[krs gq,s ljdkj us 
lkekU; chek O;olk; ij fu;a=.k j[kus ds fy, Hkkjrh; chek vf/kfu;e] 1938 
esa dqN la”kks/ku dj chek fu;a=d ds vf/kdkjksa esa O;kid :i ls o`f) dh 
ftlls ljdkj }kjk bl chek O;olk; ds lkekftd ,oa vkfFkZd fu;a=.k dh 
O;oLFkk dh x;hA lektoknh fopkjd brus ls [kq”k ugha FksA bl chp 1969 esa 
ljdkj us 14 cSadksa ¼O;kikfjd cMs cSdksa½ dk jk’Vªhdj.k dj fn;kA QyLo:i 
rRdkyhu ljdkj ds le> fuEukafdr dkj.kksa ls lkekU; chek O;olk; ds 
jk’Vªh;dj.k ds fy, fQj tksj “kksj ls ekx mBus yxhA 

• lkekU; chek O;olk; esa ns”k esa dk;Zjr vf/kdka”k ns”kh rFkk fons”kh 
dEifu;kW vke turk ds fgr dh ctk; vius LokFkZ ds fy, dke dj 
jgh FkhA 

• lkekU; chek O;olk; esa dk;Z dj jgh fons”kh dEifu;ka Hkkjr ls cMh 
jde dekdj fons”kksa esa Hkst jgh FkhA vFkkZr ns”k dh vk; fons”kksa esa 
tkuk U;k;ksfpr ugha FkkA  

bu nckcksa dks /;ku esa j[krs gq,s rFkk ns”k esa lektoknh lekt O;oLFkk dks 
okLrfod :i nsus dh fn”kk esa thou chek O;olk; ds jk’Vªh;dj.k ds yxHkx 
15 o’kksZ ds i”pkr] 31 ebZ 1971] dks Hkkjr ds jk’Vªifr us lkekU; ches ds 
jk’Vªh;dj.k ds fy, v/;kns”k tkjh fd;kA jk’Vªifr ds bl v/;kns”k ds 
QyLo:i Hkkjr esa lkekU; chek O;olk; esa layXu lHkh 112 ¼67 ns”kh rFkk 45 
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fons”kh½ dEifu;ksa dk LokfeRo ,oa fu;a=.k ljdkj ds gkFk esa vk x;kA 17 twu 
1971 dks bl v/;kns”k dks vf/kfu;e ds :i esa ifjf.kr fd;k x;kA blds ckn 
jk’Vªh;dj.k dh lHkh vkSipkfjdrk;s iw.kZ djus ds i”pkr laln us 20 flrEcj 
1972 dks lkekU; chek O;olk; ¼jk’Vªh;dj.k½ vf/kfu;e] 1972 ikfjr fd;k 
vkSj 1] tuojh] 1973 ls ;g vf/kfu;e iw.kZ ns”k esa ykxw gks x;kA 

11-5  vf/kfu;e ds mn~ns”; (Objectives os Act) 

vf/kfu;e dk mn~ns”; eq[; :i ls Fkk] 

• ekStwnk lkekU; chek daifu;ksa ds “ks;jksa ds vf/kxzg.k djukA 

• lkekU; chek dkjksckj ds fodkl ls vFkZO;oLFkk dh t:jrksa dks iwjk 
djukA 

• lkekU; chek dkjksckj ds vkpj.k esa ekudksa dh LFkkiuk ds ekeys esa 
daifu;ksa dh lgk;rk] lgk;rk vkSj lykg nsukA 

• tgka rd laHko gks daifu;ksa ds chp LoLFk izfrLi/kkZ dks izksRlkfgr djus 
ds fy,A 

• ;g lqfuf”pr djus ds y, fd vkfFkZd iz.kkyh ds lapkyu ds 
ifj.kkeLo:i vke uqdlku ds fy, /ku dh ,dkxzrk u gksA 

• ;g lqfuf”pr djus ds fy, fd dksbZ Hkh O;fDr chekdrkZ ds lkFk Hkkjr 
esa fdlh Hkh laifRr ds laca/k esa chek ugha yxk ftldk eq[; iathd`r 
dk;kZy; Hkkjr ds ckgj gSA 

• lkekU; chek O;olk; ds fdlh Hkh fgLls dks tkjh j[kus ds fy, ;fn 
,slk yxrk gS fd ,slk djuk okaNuh; gSA  

• daifu;ksa dks vius vuqHko vkSj /ku ds fuos”k dks fu;af=r djus ds 
ekeys esa lykg nsukA 

11-6  lkekU; chek fuxe dk fe”ku (Mission of General Insurance 

Corporation) 

• xzkeh.k vkcknh dks vko”;drk vk/kkfjr vkSj de ykxr okys lkekU; 
chek doj iznku djukA  

• fdlkuksa ds ykHk ds fy, ,d Qly chek ;kstuk dk iz”kklu djukA 

• lkekftd lqj{kk ykHk ds lkFk doj fodflr djus vkSj is”k dj 
izfrLi/kkZ djus ds fy,A 

• ns”k Hkj esa ,d foi.ku usVodZ fodflr djus ds fy,A de izhfe;e 
{kerk okys {ks=ksa lfgr ykxr fopkjksa ds ckotwr larqfyr {ks=h; fodkl 
dks c<+kok nsukA 

• turk ds fy, chek ds ykHk miyC/k djkus ds fy,A 

11-7  chek fofu;eu izkf/kdj.k ¼vkbZvkj,½  
chek vf/kfu;e] 1938 us chek daifu;ksa }kjk vf/kfu;e ds rgr fofHkuu 

izko/kkuksa ds vuqikyu dks lqfuf”pr djus ds fy, chek fu;a=d dh fu;qfDr dh 
flQkfj”k dhA fu;a=d fofHkUu fl)karksa vkSj lkekU; chek ;kstukvksa ds vH;kl 
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vkSj izhfe;e dh i;kZIrrk ds fu;eksa vkSj “krksZ dks eatwjh nsrk gSA izkf/kdj.k 
le;&le; ij fuos”k] okf’kZd [kkrksa vkSj vkof/kd okLrfod ewY;kadu ij 
okilh dh tkap Hkh djrk gSA 
 vkbZvkj, esa lkr lnL; gSa ftuesa ls ,d v/;{k gS vkSj thou vkSj 
lkekU; chek O;olk; dk izfrfuf/kRo djus okys nks lnL; iw.kZdkfyd vk/kkj 
ij fu;qDr fd, tkrs gSaA iwjs le; ds lnL;ksa dks 5 lky ;k 62 o’kZ dh mez 
rd ¼v/;{k ds fy, 65 o’kZ½ rd tks Hkh igys gks] in /kkj.k djsxkA 
va”kdkfyd lnL;ksa dks 5 lky ls vf/kd le; rd dk;kZy; ugha fn;k tkrk 
gSA 
izkf/kdj.k dh lajpuk %&  
izkf/kdj.k esa fuEufyf[kr lnL; “kkfey gksaxs] vFkkZr~%& 
¼,½  ,d v/;{k( 
¼ch½  ikap ls vf/kd iw.kZdkfyd lnL;ksa ugha( 
¼lh½  pkj va”kdkfyd lnL;ksa ls vf/kd ugha( 
 dsUnz ljdkj }kjk {kerk] v[kaMrk vkSj n{krk ds vk/kkj ij fu;qDr 
fd;k tkuk pkfg, ftuds ikl thou chek] lkekU; chek] okLrfod foKku] 
foRr] vFkZ”kkL=] dkuwu] ,dkmaVsalh] iz”kklu ;k fdlh vU; vuq”kklu esa Kku 
;k vuqHko gS] tks dsUnz ljdkj ds jk; esa izkf/kdj.k ds fy, mi;ksxh gksA 
vkbZvkj, ds egRoiw.kZ drZO;ksa esa fuEufyf[kr “kkfey gSa& 

• chek dkjksckj ds O;ofLFkr fodkl dks fofu;fer] c<+kok nsus vkSj 
lqfuf”pr djus ds fy,A 

• izkf/kdj.k dh lHkh “kfDr;ksa vkSj dk;ksZ dk iz;ksx djus ds fy,A 

• nkoksa vkSj vU; fu;eksa vkSj “krksZ ds fuiVkjs ds laca/k esa ikWfylh/kkjd ds 
fgrksa dh j{kk ds fy,A 

• chek laxBu ls tqMs is”ksoj fudk;ksa dks c<+kok nsus vkSj fofu;fer djus 
ds fy,A 

• chek dkjksckj ls tqM+s daif;ksa] e/;LFkksa vkSj vU; laxBuksa ds fujh{k.k] 
tkap vkSj ys[kk ijh{kk ds fy,A 

• chek vf/kfu;e dh /kkjk 64 ¼;w½ ds rgr xSj&VSfjQ lkekU; chek 
ikWfylh dh njksa dks fu;fer vkSj fu;af=r djus ds fy,A 

• chekdrkZvksa }kjk [kkrksa ds j[kj[kko vkSj tek djus ds izk:i dks 
fu/kkZkfjr djus ds fy,A 

• /ku ds fuos”k dks fofu;fer djus ds fy,A 

• lkYosalh ds ekftZu dks fu;af=r djus ds fy,A 

• chekdrkZ vkSj e/;LFkksa ds chp fooknksa dk fu.kZ; ysus ds fy,A 

11-8 chek fofu;eu vkSj fodkl izkf/kdj.k ¼vkbZvkjMh,½  
fjtoZ cSad vkWQ bafM;k ds iwoZ xouZj Jh vkj ,u eYgks=k dh v/;{krk 

esa chek {ks= ds lq/kkjks ij lfefr us oSf”od :>kuksa ds vuq:i ,d vkSj vf/kd 
dq”ky vkSj izfrLi/khZ foRrh; iz.kkyh ds fuekZ.k dh flQkfj”k dhA blus vkfFkZd 
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{ks= dks lek;ksftr djus ds fy, chek {ks= dks fu;af=r djus ds fy, la”kks/ku 
dh flQkfj”k dhA lfefr dh flQkfj”k ds vuqikyu esa ljdkj us chek 
vf/kfu;e] 1938 ds rgr xfBr chek fu;a=d uked iwoZ izkf/kdj.k dks cnyus 
ds fy, 1996 esa vuafre chek fu;ked vkSj fodkl izkf/kdj.k LFkkfir djus dk 
fu.kZ; fy;k] tks “kq: esa okf.kT; ea=ky; ds v/khu dke djrk Fkk vkSj ckn esa 
foRr ea=ky; esa LFkkukarfjr dj fn;kA var esa] chek fu;ked vkSj fodkl 
izkf/kdj.k LFkkfir djus dk fu.kZ; chek fu;ked vkSj fodkl izkf/kdj.k 
vf/kfu;e] 1999 ds lnu dh eatwjh izkIr djds ykxw fd;k x;k FkkA Hkkjr esa] 
orZeku esa chek {ks= ds mn~?kkVu ds ckn chek dEifu;ksa ds lapkyu dh 
fuxjkuh ds fy, fu;ked vkbZvkjMh, gS] ftldk gSnjkckn esa gsM vkWfWl gSA 
fofu;ked <kapk eq[; :i ls rhu {ks=ksa ij /;ku dsfUnzr djuk gS] tSls& 

• miHkksDrkvksa ds fgrksa dh lqj{kkA chek m|ksx dh foRrh; lqÌ<+rk 
lqfuf”r djus ds fy,A 

• chek cktkj ds LoLFk fodkl esa enn djus ds fy,]  

• chek cktkj ds LoLFk fodkl esa enn djus ds fy, ekxZ iz”kLr djus 
ds fy, tgka ljdkj vkSj futh f[kykM+h nksuksa ,d lkFk [ksyrs gSaA 

izkf/kdj.k ds dqN egRoiw.kZ drZO;ksa] “kfDr;ksa vkSj dk;ksZ esa “kkfey gS 

• iathdj.k ds izek.k i= tkjh djus ds fy,] chek dkjksckj esa :fp 
j[kus okys vkosndksa ds fy,] vkSj bl rjg ds iathdj.k dks uohuhd`r] 
la”kksf/kr] fudkyuk] ;k jn~n djuk] e/;LFkksa vkSj ,tsaVksa ds fy, 
vko”;d ;ksX;rk vkSj O;kogkfjd izf”k{k.k fufnZ’V djukA 

• losZ{k.kdrkZvksa vkSj gkfu fu/kkZjdksa ds fy, vkpj.k lafgrk fufnZ’V djsa 

• lkekU; chek dkjksckj ds laca/k esa chekdrkZvksa }kjk iznku dh tkus 
okyh njksa] fu;eksa vkSj “krksZ dks fu;af=r vkSj fofu;fer djukA 

• chek daifu;ksa }kjk /ku ds fuos”k dks fofu;fer djukA 

• lkYosalh ds ekftZu ds j[kj[kko dks fu;af=r djukA 

• chekdrkZvksa vkSj chek e/;LFkk ds chp fooknksa dks fuiVkukA 

• VSfjQ lykgdkj lfefr ds dkedkt dk i;Zos{k.k djukA 

• xzkeh.k ;k lkekftd {ks= esa chekdrkZ }kjk fd, tkus okys thou vkSj 
lkekU; chek O;olk; dk izfr”kr fufnZ’V djsaA 

vkbZvkjMh, ^^chek fu;ked vkSj fodkl izkf/kdj.k dks’k** dgus ds fy, ,d 
QaM dk xBu djsxk vkSj ogka tek fd;k tk,xk& 
¼,½  izkf/kdj.k }kjk izkIr lHkh ljdkjh vuqnku vkSj “kqYd( 
¼ch½  izkf/kdj.k }kjk bl rjg ds vU; óksr ls izkIr lHkh jde dsanz ljdkj 

}kjk r; dh tk ldrh gSa( 
¼lh½  chekdrkZ ls izkIr fu/kkZfjr vk; dk izfr”krA 
cSBd ds fy, fuf/k ykxw dh tk,xh %&  
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vf/kdkfj;ksa vkSj izkf/kdj.k ds vU; deZpkfj;ksa ds osru] HkRrs vkSj vU; 
ikfjJfed( vius dk;ksZ ds fuoZgu vkSj bl vf/kfu;e ds iz;kstuksa ds laca/k esa 
izkf/kdj.k ds vU; [kpZA  
chek lykgdkj lfefr dh LFkkiuk %&  
chek lykgdkj lfefr esa okf.kT;] m|ksx] ifjogu] d`f’k] miHkksDrk eap] 
losZ{kd] ,tsaV] e/;LFk] lqj{kk vkSj gkfu jksdFkke] vuqla/kku fudk;ksa vkSj 
deZpkfj;ksa ds laxBu esa yxs laxBuksa tSls & 
 chek vf/kfu;e] 1938 dh /kkjk 64 , ds vuqlkj] Hkkjr dk chek la?k 
LFkkfir fd;k x;k Fkk] ftlesa Hkkjr esa O;olk; djus okys lHkh chekdrkZ 
“kkfey Fks vkSj /kkjk 64 lh ds izko/kuksa ds vuqlkj] vf/kfu;e us Lora= thou 
chek ifj’kn vkSj lkekU; chek ifj’kn dh LFkkiuk dh flQkfj”k dh Fkh vc] 
chek fu;ked vkSj fodkl izkf/kdj.k vc fuEufyf[kr vfLrRo esa ykrk gS% 
1-  thou chek ifj’kn 
2-  lkekU; chek ifj’kn 
1- thou chek ifj’kn &lajpuk % 
ykbQ ba”;ksjsal dkmafly esa 21 lnL;ksa dh dk;Zdkjh lfefr gksxh] ftuesa ls 2 
vkbZvkjMh, ls gksaxs vkSj “ks’k ykblsal izkIr thou chek daifu;ksa ls gksaxsA 
lfefr dq”ky xzkgd lsok ds fy, vkpj.k vkSj izFkkvksa ds ekudksa dh LFkkiuk 
djsxh] chek daifu;ksa ds [kpksZ dks fu;af=r djus ds fy, vkbZvkjMh, dks lykg 
nsxh vkSj ,d eap ds :i esa dk;Z djsa tks LoLFk cktkj vkpj.k dks cuk, j[kus 
esa enn djrk gSA ;g ,tsaV ijh{kk vkSj izek.ku ds fy, izfØ;k rS;kj djsxk 
vkSj izcaf/kr djsxkA thou chek ifj’kn dks Hkkjr esa thou chek daifu;ksa }kjk 
foRr iksf’kr fd;k tkrk gSA 
mn~ns”; %&  
ykbQ ba”;ksjsal dkmafly Hkkjr ds thou chek m|ksx dks ,d thoar] Hkjkslsean 
vkSj ykHkizn lsok esa cnyus esa ,d egRoiw.kZ vkSj iwjd Hkwfedk fuHkkus dh 
dksf”k”k djrh gS] ftlls Hkkjr ds yksxksa dks le`f) dh ;k=k esa enn feyrh 
gSA 
bldk fe”ku %&  

• ikWfylh/kkjdksa dks vkpj.k vkSj lsok ds mPp ekudksa dks cuk, j[kus esa 
chek daifu;ksa dh lgk;rk] lykg vkSj lgk;rk djus ds fy, ,d 
lfØ; eap ds :i esa dk;Z djus ds fy,A 

• [kpksZ dks fu;af=r djus ds ekeys esa i;Zos{kh izkf/kdj.k dks lykg nsukA 

• uhfrxr ekeyksa ij ljdkj vkSj vU; fudk;ksa ds lkFk ckrphr djukA 

• Hkkjr esa chek tkx:drk QSykus esa lfØ; :i ls Hkkx ysukA 

• chek esa f”k{kk vkSj vuqla/kku fodflr djus ds fy, dne mBkukA 

• nqfu;k esa loksZRre izFkkvksa dk ykHk Hkkjr esa ykus ds fy,A 
ifj’kn dk fe”ku %&  

• ehfM;k] eapksa vkSj jk; fuekZrkvksa ek/;e ls m|ksx dh ldkjkRed Nfo 
ds fy, iz;kl djsa vkSj m|ksx esa miHkksDrk fo”okl dks c<+k,aA 
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• uSfrdrk vkSj “kklu ds mPp ekudksa dks cuk, j[kus esa m|ksx dh 
lgk;rk djsaA 

• thou chek dh Hkwfedk vkSj ykHk ds ckjs esa tkx:drk dks c<+kok nsukA 

• thou chek m|ksx }kjk ;ksxnku ds fy, izklafxd ekeyksa ij ljdkj] 
lkalnksa vkSj fu;kedksa ds lkFk lajfpr] fu;fer vkSj lfØ; ppkZ,a 
vk;ksftr djsa vkSj muds chp ,d izHkkoh laidZ ds :i esa dk;Z djsaA 

• thou chek esa ifjpkyu] vkfFkZd] fo/kk;h] fu;ked vkSj xzkgd eqn~nksa 
ij vuqlqa/kku dk lapkyu] thou chek esa ekStwnk fodkl ij eksuksxzkQ 
izdkf”kr djsa vkSj bl {ks= ds fodkl esa ;ksxnku nsaA 

• e`R;q nj vkSj ekWfcZfMVh lwpuk C;wjks ¼,e,evkbZch½ LFkkfir djsa vkSj 
lfØ; djsaA 

• thou chek m|ksx ds ykHk ds fy, leku laxBu LFkkfir djsaA 

• foRrh; lsok {ks= ds vU; fgLlksa esa laxBuksa ds lkFk ckrphr ds eap ds 
:i esa dk;Z djsaA 

• chek f”k{kk] vuqla/kku] izf”k{k.k] ppkZ eapksa vkSj lEesyuksa esa vxz.kh 
Hkwfedk fuHkk,aA 

• vko”;d gksus ij lnL;ksa dks lgk;rk vkSj ekxZn”kZu iznku djsaA 

• Hkkjrh; thou chek m|ksx vkS oSf”od cktkjksa ds chp ,d lfØ; fyad 
cusaA 

f”k{kk vkSj tkx:drk %&  

• fu;fer chek tkx:drk dk;ZØe ykWUp djsaA 

• e/;LFkksa ds fy, fujarj fodkl dk;ZØeksa ds lapkyu dh lqfo/kk iznku 
djsaA 

• m|ksx ds ckjs esa turk dks lajfpr fu;fer tkudkjh iznku djsaA 

• ,d baVjsfDVo osclkbV@ykbQ ba”;ksjsal tuZy@U;wtysVj ykWUp djsaA 

• chek vkSj lacaf/kr {ks=ksa ij Hkkjrh;@foftfVax fo”ks’kKksa }kjk izeq[k 
lEesyuksa] laxksf’B;ksa] dk;Z”kkykvksa vkSj O;k[;ku esa vk;kstu@Hkkx 
ysukA 

• LFkkuh; chek is”ksojksa ds dkS”ky dks fodflr vkSj vixzsM djus ds fy, 
Kku&fofue; dk;ZØe ¼nksuksa Hkkjr vkSj fons”kksa esa ifj’knksa ds lkFk½ dh 
lqfo/kk iznku djsaA 

• vuqla/kku] is”ksoj fodkl ikB~;Øe bR;kfn dks izksRlkfgr djus ds fy, 
Hkkjr vkSj fons”kksa esa “kS{kf.kd laLFkkuksa ds lkFk leUo;A  

• Hkkjrh; vkSj varjjk’Vªh; laLFkkuksa ds la;kstu ds lkFk fodflr izek.ku 
dk;ZØeksa ds ek/;e ls foRrh; fo”ys’kdksa vkSj ;kstukdkjksa ds fy, chek 
fcØh vkSj lykgdkj ds is”ks dks c<+k,aA 

• ,d miHkksDrk laca/k lsy LFkkfir djsaA 
2-  lkekU; chek ¼thvkbZ½ ifj’kn % 
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m|ksx vkSj thvkbZ ifj’kn ds fy, n`f’V 

• Hkkjr esa ,d fVdkÅ] ykHknk;d vkSj c<+rh xSj&thou chek m|ksx dh 
lajpuk djukA 

• ,d m|ksx fo”oluh; vkSj lekt vkSj vFkZO;oLFkk esa ;ksxnku ds :i 
esa ekU;rk izkIr gSA 

• ,d le`) m|ksx ds fy, vuqdwy vkfFkZd vkSj lkoZtfud uhfrA 

• ,d fudk; ¼thvkbZ ifj’kn½ lfØ; usr`Ro vkSj vf/kdkfjd iznku djus 
ds :i esa ekU;rk izkIr gSA  

• Hkkjr esa xSj thou chek m|ksx ds fy, lkewfgd vkoktA 
thvkbZ ifj’kn dk fe”ku %&  

m|ksx dh lkewfgd rkdr vkSj Nfo ij vlj Mkyus okys ewn~nks ij 
usr̀Ro iznku djuk vSj m|ksx dks lkewfgd :i ls ykHk igqapkus ds fy,] ns”k 
ds Hkhrj ljdkj] fu;ked vkSj vU; lkoZtfud izkf/kdj.kksa }kjk fd, x, 
fu.kZ;ksa dks vkdkj nsus vkSj izHkkfor djus ds fy,A ;g ,d lfØ;] lkewfgd 
vkSj xSj izfrLi/khZ vk/kkj ij gkfly fd;k tk,xk% 

11-9  lkekU; chek ds izdkj ¼Types of General Insurance½  

lkekU; chek izlafonk esa thou chek ikfylh ds vfrfjDr vU; lHkh 
izdkj ds chek izlafonk dks “kkfey fd;k tkrk gSA thou chek izlafonk ds 
foijhr lkekU; chek izalfonk dk dk;Zdky vke rkSj ij ,d o’kZ dk gksrk gS 
;k iw.kZ thou dky dk ugha gksrk gSA vf/kdka”k lkekU; chek izlafonk ds mRikn 
okf’kZd vuqcU/k gksrk gSA ;gka ge lkekU; chek ds rhu eq[; izdkjksa dk o.kZu 
djsaxsA ;g gS( 
¼v½ vfXu chek ¼c½ leqnzh chek ¼l½ eksVj chekA 
1-  vfXu chek ¼Fire Insurance½  

vfXu chek ds vUrxZr vfXu dk ,d fo”ks’k vFkZ ,oa egRo gS tSlk fd 
ge tkurs gS fd chek Hkfo’; ds fdlh lEHkkfor tksf[ke ls fuiVus ;k bls de 
djus dk ,d vkfFkZd ek/;e gS vr% vfXu chek vuqcU/k esa chek dEiuh ds 
nkf;Ro dks fu/kkZfjr djus ds fy, cheknkj dks ;g lkfcr djuk iMrk gS fd 
chfer fo’k; oLrq@lEifRr dh gkfu vkx ds dkj.k gqbZ gSA ;gka vkx yxus dk 
vFkZ gS fd vkx ls Tokyk fudyuh vko”;d gS rFkk vkx dk vkdfLed :i 
ls yxuk Hkh vko”;d gSA vfXu chek esa vkx ls ;fn yiVsa ugh fudyrh gS rks 
mls vfXu chek ds vUrxZr vkx yxuk ugha ekuk tk;sxkA blds lkFk gh ;fn 
yiVsa fudy jgh gS rks ;g vfXudk.M vkdfLed gksuk Hkh vko”;d gS vU;Fkk 
chek dEiuh {kfriwfrZ ds fy, mRrjnk;h ugha gksxhA 
 Hkkjrh; chek vf/kfu;e 1938 dh /kkjk 2 ds vuqlkj] ^^vfXu chek] vU; 
chek ds vykok ,slh chek lafonk gS tks fd vyx ;k vU; ,sls tksf[ke ls 
mRiUu gkfu ds fo:) dh tkrh gS ftldk mYys[k vfXu chek lafonk esa gSA** 
 izks0 ds0 ds0 xqIrk ds vuqlkj] ^^vfXu chek chek dEiuh vkSj chek 
djkus okys ds chp ,d Bgjko gS ftlds vurxZr chek dEiuh leqfpr 
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izhfe;e ds cnys cheknkj dks vkx ls mRiUu gksus okyh gkfu;ksa dh {kfriwfrZ 
djus dk mRrjnkf;Ro Lohdkj djrh gSA**  
 vr% vfXu chek chekdrkZ rFkk cheknkj ds chp fd;k tkus okyk ,slk 
izlafonk gS ftlesa chek dEiuh cheknkj dh chfer fo’k; oLrq dks chek vof/k 
ds nkSjku vfXu ls gksus okyh {kfr dh iwfrZ dk mRrjnkf;Ro ysrh gS ftlds 
cnys esa cheknkj }kjk leqfpr izhfe;e dk Hkqxrku fd;k tkrk gSA 
vfXuchek vkSj fudVrk dkj.k dk fl)kUr %&  
chekdrkZ fudVrk dkj.k fl)kUr ds vk/kkj ij fuEu ifjfLFkfr;ksa esa Hkh 
{kfriwfrZ gsrq nk;h gksxk( 

• vfXu ls cprs le; lkeku dks ml txg ls gVkrs le; gqbZ gkfuA 
vfXudk.M dks “kkUr djrs le; Qk;j fczxsM }kjk QSdh tkus okyh 
ikuh dh rst ckSNkj ls mRiUu gkfuA /kuh cfLr;ksa esa vkx dks QSyus ls 
cpkus ds mn~ns”; ls vkl ikl ds edkuksa ;k buds fdlh Hkkx dks 
fxjkus ijA vkx ds dkj.k fdlh edku ;k nhokj ds fxjus ls gqbZ 
gkfuA vkl&iM+ksl ds edkuksa esa Åps rki ;k /kaq,s ls gqbZ gkfuA 
vr% vfXu chek izlafonk esa chekdrkZ dks mu lHkh tksf[keksa ds fy, 

mRrnk;h Bgjk;k tkrk gS tks chekd`r rFkk fudVre dkj.k fl)kUr ds 
vUrxZr mRiUu gksrh gSaA 
vfXuchek dk {ks= ¼Scope of Fire Insurance½ %&  

vfXu chek dEifu;ka vkx yxus ds dkj.k chfer fo’k;oLrq dks gqbZ {kfr dh 
iwfrZ djus dk nkf;Ro xzg.k djrh gSa blfy, vfXuchek ds vUrxZr egRoiw.kZ 
iz”u blds {ks= dk gSA fuEufyf[kr rhu iz”uksa ds mRrj ls bldk mRrj 
feyrk gS% 

• vkx yxkuk fdls dgsxs\ dkSu lh {kfr vfXu ls gqbZ {kfr ekuh tk;sxh\ 
dkSu&dkSu ls tksf[ke vfXuchek ds vUrxZr “kkfey ugha fd;s tk;sxs\ 

vfXuchek ds {ks= dks le>us ds fy, bls nks Hkkxksa esa le>k tk ldrk gS ¼v½ 
lk/kkj.k {ks= ¼c½ fo”ks’k {ks=A 
¼v½ lk/kkj.k {ks= %&  

orZeku esa vfXuchek dk lk/kkj.k {ks= T;knk egRo ugha j[krk gS D;ksfd 
lk/kkj.k {ks= ds vUrxZr cgqr ls tksf[ke chek doj esa “kkfey ugha gks ikrs gSaA 
vfXu chek ds lk/kkj.k {ks= esa “kkfey gksrk gS(  

• fo|qr ds dkj.k yxh vkxA foLQksV ds dkj.k yxh vkx ls gkfuA 
dsoy ?kjsyw iz;ksx ds fy, yh x;h xSl ds foLQksV ls gkfuA fctyh 
rki ls gqbZ foLQksV ls gkfu bR;kfnA vfXuchek ds lk/kkj.k {ks= ds 
vUrxZr fuEukafdr gkfu;ksa dks “kkfey ugha fd;k tkrk gS( 

• naxk;k minzo] HkwdEi] foLQksV] rwQu] vkW/kh] ck<] Lo;a izTToyu] 
HkwL[kyu] nq?kZVuk ds i”pkr rsy dk fjlukA vkradokn] jktnzksg] 
Hkwfexr vkx] nkokuy] fNMdko dk fjlukA 

¼c½  vfXu chek dk fo”ks’k {ks= %&  
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bl fo”ks’k {ks= dk O;kid ifjHkk’kk gS ftlesa lk/kkj.k {ks= dh lHkh 
gkfu;ksa dks lfEefyr djus ds lkFk&lkFk mu dkj.kksa dks Hkh lfEefyr fd;k 
tkrk gS tks lk/kkj.k {ks= ls ckgj j[kh tkrh gSaA vfXuchek ds bl {ks= ds 
vUrxZr chek dEiuh }kjk vfXu ls mRiUu vizR;{k gkfu;ksa dk Hkh chek fd;k 
tkrk gSA ,slh vizR;{k gkfu;ka vizlkafxd gkfu;ka Hkh dgykrh gSaA blfy, ;g 
Li’V gS fd vfXuchek ds lk/kkj.k {ks= ds vUrxZr dqN izR;{k tksf[keksa dk chek 
doj fd;k tkrk gS tcfd blds fo”ks’k {ks= ds vUrxZr lHkh izR;{k rFkk 
vizR;{k tksf[keksa dk chek doj fd;k tkrk gSA 
2-  lkeqfnzd chek ¼Marine Insurance½  

leqnzh chek vuqcU/k {kfriwfrZ dk ,d ,slk vuqcU/k gS ftlds vuqlkj 
chekdrkZ ,d fuf”pr izhfe;e ds cnys chfer dk ikWfylh esa Li’V dkj.kksa ls 
gqbZ gkfu;ksa dh iwoZ fuf”pr <ax ls rFkk ,d fuf”pr lhek rd iwfrZ djus dk 
nkf;Ro Lohdkjrk gSA 
 chek vf/kfu;e dh /kkjk 18 ds vuqlkj] ^^fdlh Hkh izdkj ds tgktksa 
ftuesa eky] fdjk;k rFkk vU; fgr lfEefyr gksrs gS vkSj ftudk oS/kkfud :i 
ls chek djk;k tk ldrk gS ds chek vuqcU/k djus dks lkeqfnzd chek O;olk; 
ds bl izdkj esa chekdrkZ ,d fuf”pr /kujkf”k cheknkj ls izkIr djrk gS rFkk 
blds cnys esa ,d fuf”pr jhfr ls ,d fuf”pr vf/kdre lhek rd chfer 
fo’k;oLrq dks izlafonk esa Li’V dkj.kksa ls gksus okyh gkfu dh iwfrZ djrk gSA 
 leqnzh chek vf/kfu;e 1963 dh /kkjk 3 ds vuqlkj] ^^leqnzh chek ,d 
,slk chek izlafonk gS ftlds vUrxZr cheknkrk lafonk esa of.kZr fof/k ,oa lhek 
rd cheknkj dh lkeqfnzd gkfu;ksa dh iwfrZ dk nkf;Ro xzg.k djrk gSA** 
 izks0 vkuksZYM ds vuqlkj] ^^leqnzh chek vuqcU/k ,d ,slk vuqcU/k gS 
ftlds }kjk ,d i{kdkj fuf”pr izfQy ds cnys nwljs i{kdkj dh mu fof”k’V 
ladVksa ,oa lkeqfnzd tksf[keksa ls gksus okyh gkfu dh {kfriwfr dk nkf;Ro ysrk gS 
tks ,d fuf”pr ek=k vFkok fuf”pr vof/k ds Hkhrj lkeqfnzd miØe esa fdlh 
O;kikjh tgkt rFkk vU; fgrksa dh gks ldrh gksaA** 
leqnzh chek lafonk ds vko”;d rRo %&  
leqnzh chek lafonk ds vko”;d rRoksa dks nks Hkkxksa esa vklkuh ls le>k tk 
ldrk gS( 
¼v½  Hkkjrh; vuqcU/k vf/kfu;e 1872 ds vko”;d rRoA 
¼c½  leqnzh chek vf/kfu;e 1963 ds vko”;d rRoA 
 
¼v½  Hkkjrh; vuqcU/k vf/kfu;e 1872 ds vko”;d rRo %&  
vuqcU/k vf/kfu;e 1872 dh /kkjk 10 ds vuqlkj fdlh oS/k vuqcU/k esa tks 
vko”;d rRo@y{k.k gksus vko”;d gS os lHkh vko”;d y{k.k leqnzh chek 
izlafonk Hkh gksuk vko”;d gS tSls izLrko Lohd̀fr] Lora= lgefr] U;k;ksfpr 
izfrQy] vuqcU/k djus dh {kerk] oS/kkfud mn~ns”; vkfnA 
 leqnzh chek vuqcU/k esa ,d i{kdkj }kjk izLrko j[k nwljs i{kdkj }kjk 
bldh Lohd̀fr gksuh vko”;d gSA bl izLrko dh Lohd`fr i{kdkj }kjk Lora= 
:i ls nh tkus pkfg, fdlh ds ncko ;k fdlh vU; ck/;rk dh ctg ls 
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ughaA vuqcU/k djus ds fy, U;k;ksfpr izfrQy nksuksa i{kdkjksa ds fy, gksuk 
vko”;d gSA leqnzh chek vuqcU/k dj jgs fofHkUu i{kdkj vuqcU/k vf/kfu;e 
1872 ds vuqlkj vuqcU/k djus dh {kerk j[krs gksa rFkk ;g vuqcU/k ,d 
oS/kkfud mn~ns”; dh iwfrZ ds fy, fd;k tk jgk gksA 
¼c½  leqnzh chek vf/kfu;e 1963 ds fo”ks’k rRo %&  
fuEu fof”k’V vko”;d rRoksa dk leqnzh chek izlafonk esa mifLFkr gksuk 
vko”;d gS( 

• chek;ksX; fgrA ije lnfo”oklA {kfriwfrZ fl)kUrA izR;klu dk 
fl)kUrA lek”oklu dk fl)kUrA vklUu dkj.k dk fl)kUrA 

leqnzh chek dk {ks= ¼Scope of Marine Insurance½ %&  
leqnzh chek dk {ks= foLr̀r gksus ds dkj.k bldks le>us ds mn~ns”; ls 

nks iz”uksa ds mRrj ds :i esa vklkuh gksxhA 
¼v½ leqnzh chek dh fo’k; oLrq D;k gS\ ¼c½ leqnzh chek esa fdu tksf[keksa dks 
lfEefyr fd;k tkrk gS ls lEcfU/kr ifjfLFkfr;ksa ,oa vU; chek dEifu;ksa dh 
izhfe;e njksa ij fopkj dj izhfe;e dh nj dk fu/kkZj.k djrh gS] rFkk 
le;&le; ij vuqHko rFkk vko”;drkuqlkj blesa lq/kkj djrh jgrh gSA 
leqnzh chek esa izhfe;e dh nj dk fu/kkZj.k djus esa fuEukafdr fcUnqvksa ij xgu 
fopkj fd;k tkrk gS(  

• eky lEcU/k fo”ks’krk;sa %& izheh;e fu/kkZj.k ls igys eky dh izd̀fr] 
izdkj] blesa u;h xa/k vkfn dk /;ku nsuk iM+rk gS blds lkFk gh ;g 
Hkh vko”;d gS fd eky dks fuekZ.k dSls gqvk gSA eky {k;”khy gS ;k 
ugha] eky esa LokHkkfod nqxqZ.k gS ;k ugha] eky dks mrkjus o p<+kus esa 
fdlh fo”ks’k lko/kkuh dh vko”;drk gS ;k ugha] vkfn dks fo”ks’k :i 
ls /;ku esa j[kk tkrk gSA 

• ;k=k dh HkkSxksfyd n”kk;sa %& leqnzh chek dEifu;ka tksf[keksa dk 
lEHkkfor vkdyu ;k=k dh HkkSxksfyd n”kkvksa dks vk/kkj ekudkj Hkh 
x.kuk djrh gSaA dqN ty ekxZ lkekU;r% lqjf{kr gksrs gS ijUrq vU; 
tyekxZ lqjf{kr ugha gksrs gSa ,sls esa lkekU; rFkk vlkekU; tyekxksZ 
}kjk Hkh izhfe;e fu/kkZj.k ij izHkko iM+rk gSA ?kuk dqgjk] pV~Vku] xje 
ty /kkjk;s] oQhZys igkM bR;knh dqN ty ekxksZ esa O;o/kku ds 
lkFk&lkFk tksf[ke c<+kus dk dk;Z djrs gSA  

• tgkt lEcU/kh fo”ks’krk;s %& tgkt leqnzh ;k=k dk vfHkUu vax gksrk 
gS rFkk izhfe;e dk fu/kkZj.k tgkt dh cukoV] lqj{kk jk’Vªh;rk] 
fVdkmiu] eky j[kus dh {kerk] O;kikfjd [;kfr ds vk/kkj ij Hkh 
fd;k tkrk gSA 

• eky dh iSfdax dk <ax %& eky dk [kjkc ;k u’V gksuk eky dh 
iSfdax ij Hkh fuHkZj djrk gS blfy, chek dEifu;k izhfe;e ds 
fu/kkZj.k ls igys eky dh iSfdax dk Hkh xgu ijh{k.k djrh gSaA 
lkekU;r% vPNh iSfdax eky ij tksf[ke dh lEHkkouk;sa de gksrh gSaA  
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• cheki= ij miyC/k lqfo/kk;sa %& cheknkj cheki= ij viyC/k lqfo/kkvksa 
esa ls fdruh lqfo/kk;s ysuk pkgrk gS bl ckr ij Hkh chek izhfe;e 
fu/kkZj.k gksrk gS ;fn vf/kd lqfo/kk;s iznku dh tk;sxh rks izhfe;e 
vf/kd vU;Fkk de gks ldrk gSA 

• chfer fo’k; dk ewY;] fo’k; dh ek=k rFkk ;k=k dh nwjh %& ;s rkhuksa 
ewY;] ek=k rFkk ;k=k dh nwjh ,slh ijEijkxr vk/kkj gS ftlds ek/;e 
ls izhfe;e dks fu/kkZj.k gksrk gSA izhfe;e fu/kkZj.k ds le; chek 
dEifu;kW bu rF;ksa dk vkdyu djrh gSaA 

• tgkt pkydksa dh ;ksX;rk ,oa vuqHko %& tgkt dk pkyd dkSu gS] 
mldk pfj= dSlk gS] mldh pkyd lEcU/kh ;ksX;rk D;k gS rFkk bl 
dk;Z esa mldk vuqHko fdruk gS] izhfe;e fu/kkZj.k ij izHkko Mkyrk gSA 

3-  eksVj chek ¼Motor Insurance½  
eksVj nq?kZVuk chek og chek gS ^^ftlds vk/khu chekdrkZ chfer ds 

okgu ds nq?kZVukxzLr gksus ij chek izlafonk “krksZ ds vuqlkj chfer okgu] 
r`rh; i{kdkj rFkk Loa; dh nq?kZVuk ls mRiUu {kfr dh iwfrZ djus dk opu 
nsrk gS rFkk {kfr gksus ij bldh iwfrZ djrk gSA** blfy, okgu Lokeh }kjk 
vfuok;Z :i ls vius okgu dk eksVj chek djkuk pkfg,A eksVjLokeh leLr 
tksf[keksa ds fy, chek djk ldrk gS ;k muesa ls p;fur tksf[keksa ds fy, og 
Lokeh dh bPNk ij fuHkZj djrk gSA dqN tksf[ke ,sls gksrs gS ftudk chek 
eksVj Lokeh dh bPNk ij fuHkZj djrk gSA gekjs ns”k esa eksVj okgu vf/kfu;e 
1988 ds vuqlkj ,sls okgu tks lkoZtfud LFkkuksa ij pyk;s tkrs gSa muds fy, 
okgu chek djkuk vfuok;Z gSA eksVj chek eq[; :i ls rhu Hkkxksa ls feydj 
mRiUu gksrk gS( lEifRr chek O;fDrxr n?kZVuk chek] nkf;Ro chekA 
 lEifRr chek ds vUrxZr lEifRr dks gksus okyh {kfr dh iwfrZ chekdrkZ 
}kjk dh tkrh gSA O;fDrxr nq?kZVuk chek ds vUnj eksVj ekfyd] iRuh o 
ifjokj ds lnL;ksa dh nq?kZVuk ds ifj.kke Lo:i gksus okyh {kfr dh iwfrZ gksrh 
gSA nq?kZVuk ds dkj.k rhljs i{kdkj ds i{k esa eksVj ekfyd ds nkf;Ro dh iwfrZ 
ds fy, tks chek fd;k tkrk gS mls nkf;Ro chek dgk tkrk gSA 
chfer xkfM+;ksa dk oxhZdj.k %&  
futh xkfM;k] O;kikfjd xkfM;ka] eksVjlkbfdyA 
futh xkfM;k %& og xkfM+;ka ftudk iz;ksx xkMh ds Lokeh }kjk Lo;a ;k 
ifjokj ds ;k futh dk;ksZ ds fy, fd;k tkrk gS ;g xkfM;ka fdjk;s ij 
miyC/k ugha gksrh gSaA 
¼v½  leqnzh chek dh fo’k; oLrq %& vUrjkZ’Vªh; O;kikj esa leqnzh chek dk 
fujUrj foLrkj gks jgk gS bl dkj.k leqnzh chek dk {ks= vR;Ur O;kid gks 
pqdk gSA leqnzh chek dh fo’k; oLrq dks pkj Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tk ldrk 
gS( 

• eky chekA tgkt chekA HkkM+k chekA nkf;Ro chekA 

• eky chek ¼Cargo Insurance½ %& eky chek leqnzh chek dh vR;Ur 
O;kid fo’k; oLrq gSA bl O;kikj dh fo’k; oLrq dks leqnzh ekxZ esa 
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vusd izdkj ds lkeqfnzd tksf[keksa dk lkeuk djuk iM+rk gS ftuls 
dHkh&dHkh fo’k; oLrq ¼eky½ dks {kfr Hkh gks ldrh gSA vr% bl {kfr 
ls cpus ds fy, eky dk chek djok fy;k tkrk gSA eky dk chek 
izalfonk tgkt esa eky ds p<kus ls izkjEHk gksrk gS rFkk xUrC; LFkku 
ij mrkjus rd tkjh jgrk gSA leqnzh ekxksZ ls eky dks ys tkrs le; 
ftu tksf[keksa ls tgkth dEiuh mRrjnkf;Ro xzg.k djrh gS mudk 
mYys[k tgkth fcYVh esa fd;k tkrk gS rFkk bu Li’V fd;s x;s 
tksf[keksa ls gkfu gksus ij tgkth dEiuh {kfrifrZ djrh gS 

• tgkt dk chek ¼Hull Insurance½ %& ifjogu ds gj izdkj dks 
fofHkUu izdkj ds tksf[keksa dk lkeuk djuk iM+rk gSA blh rjg leqnz 
ls xqtjrs gq,s tgkt dks Hkh vusd tksf[keksa dk lkeuk djuk iMrk gS 
ftuls tgkt dks gkfu igqWp ldrh gS bu tksf[keksa ds fofHkUu dkj.k 
gks ldrs gS tSls tgkt dk pV~Vku esa VDdj gks tkuk ;k nSoh; 
vkink }kjk tgkt dks gkfu gksukA bu lc dkj.kksa ls tgkt dks 
uqdlku igqprk gS rFkk blds Lokeh dks cM+h foRrh; {kfr igqp ldrh 
gS blfy, tgkt dks lkeqfnzd tksf[keksa ls cpkrs gq, blds ekfyd dh 
foRrh; {kfr dh iwfrZ djus ds fy, tgkt dk chek djk;k tkrk gSA 
bls ¶yhV ba”;ksjsal Hkh dgk tkrk gSA 

• HkkM+k ;k fdjk;s dk chek ¼Freight Insurance½ %& tgkt ds HkkMs ;k 
fdjk;s dk Hkh chek fd;k tkrk gSA leqnzh ;k=k esa HkkMk nks izdkj ls 
pqdk;k tkrk gS ,d HkkMk izkjEHk esa gh is”kxh ds :i esa pqdk fn;k 
tkrk gSA nwljk&fu;r LFkku ij tgkt ds igqpus ds i”pkr pqdk;k 
tkrk gSA nksuksa gh n”kkvksa esa vyx&vyx rjg ls HkkMs dk chek rFkk 
cheknkj r; gksrk gSA ;fn eky Hkstus okys us HkkMk vfxze pqdk fn;k 
gks rks bl fLFkfr esa eky ds lkFk tksM fn;k tkrk gS vkSj uqdlku gksus 
dh fLFkfr esa eky ds ewY; ds lkFk&lkFk pqdk;k x;k HkkMk Hkh izkIr gks 
tkrk gSA ;fn HkkMk tgkt  ds xurO; LFkku ij igqpus ds i'pkr 
pqdk;k tkuk gS] rc gtkt dEiuh dh HkkMs dh gkfu gks ldrh gSA bu 
gkfu;ksa dh iwfrZ ds fy, HkkMs dk chek djk;k tkrk gSA  

• nkf;Ro chek ¼Leability Insurance½ %& eky] tgkt ,oa HkkMk ds 
vfrfjDr leqnzh ekxZ esa vusd izdkj ds nkf;Ro mRiUu gks tkus ds 
dkj.k Hkh gkfu gksrh gSA ;fn ;k=k esa tgkt nwljs tgkt ls Vdjk 
tk;s vkSj nwljk tgkt {kfrxzLr gks tk;s rks bldks iwjk djus dk 
nkf;Ro tgkt ds Lokeh ij gksrk gSA blfy, r̀rh; i{k ds izfr mRiUu 
nkf;Roksa dk Hkh lkeqfnzd chek djk;k tk ldrk gSA blds QyLo:i  
leqnzh ekxZ esa ;fn dksbZ nkf;Ro r`rh; i{k ds izfr mRiUu gksus ls 
tgkt ds Lokeh dks gkfu gksrh gS rks chekdrkZ dEiuh bl gkfu dh 
iwfrZ dh mRrjnk;h gksxhA 

¼c½  leqnzh chek ds vUrxZr lfEefyr tksf[ke %&  
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leqnzh tksf[keksa@ladVksa ls vk”k; ,sls ladVksa ls gS tks leqnzh lQj ds nkSjku] 
leqnzh tksf[ke] pksj&Mkdw] vfXu] tCr djuk] cUnh cukuk] bR;kfn blh rjg 
dh ck/kkvksa ls gSA leqnzh chek dEifu;ka mUgh tksf[keksa ds fy, mRrjnk;h gksrh 
gSa ftudk chfer tksf[ke ls fudVre lEcU/k gksaA 
leqnzh chek ds ladV%&  
izd`fr tfur ladV & lkxj ds ladV] vfXu ]}kjk mRiUu ladVA 
ekuo tfur ladV & gtkt ds O;fDr;ksa }kjk &”k=q] nL;q] ;q) dk tksf[keA 
vU; ladV & ;q)] vkUrfjd ifjogu lEcU/kh] vU; tksf[keA 
leqnzh chek esa izhfe;e dk fu/kkZj.k ¼Determination of Premium in marine 

Insurance½  
leqnzh chek esa izhfe;e dk fu/kkZj.k fofHkUu dkj.kksa ls thou chek dh 

rjg ljy rFkk laf{kIr ugha gS blds tfVy gksus ds eq[; dkj.k gS tksf[ke dh 
vf/kdrk rFkk chfer fo’k;ksa dh fofo/krk blds lkFk gh leqnzh chek esa izhfe;e 
fu/kkZj.k ds fy, dksbZ fuf”pr fl)kur ugha gSA bl chek esa dEiuh tksf[keA 
O;kikfjd xkfM;kW %&  

;g xkfM;k eksVj O;kikj ;k ifjogu O;kikj ;k ifjogu ls ykHk dekus 
ds mn~ns”; ls fdjk;s ij miyC/k djk;h tkrh gSA futh rFkk O;kikfjd xkfM;ksa 
dh igpku buds jftLVªs”ku rFkk izFke ǹf’V;k budh uEcj IysV ls Hkh dh tk 
ldrh gSA  
eksVj lkbfdy %& bl oxZ ds vUrxZr rsy ls pyus okys lHkh nksifg;k okgu 
lfEefyr gksrs gSaA blds lkFk gh vkVks dks Hkh lkoZtfud eksVjlkbfdy ds :i 
esa blesa “kkfey fd;k tkrk gSA 

11-10  lkekU; chek fuxe ds dk;Z ¼Functions of General Insurance 

Corporation½ 
lkekU; chek fuxe viuh lgk;d dEifu;ksa ds dk;ksZ dk funsZ”ku] 

leUo; ,oa fu;a=.k djrk gSA blds lkFk gh ns”k esa rFkk fons”kh esa Hkh chfer 
ds fgrksa dh j{kk ds fy, dk;Z djrk gSA v/;;u dh n`f’V ls lkekU; chek 
fuxe ds dk;ksZ fuEu rhu Hkkxksa esa foHkkftr fd;k x;k gSA 
¼v½ lgk;d dEifu;ksa ds izfr dk;Z ¼c½ chek/kkfj;ksa ds izfr dk;Z ¼l½ ljdkj 
ds izfr dk;Z djrk gS( 
1-  lgk;d dEifu;ksa ds izfr dk;Z %&  
fuxe viuh lgk;d dEifu;ksa ds fy, fuEu dk;Z djrk gS(  

• iquchZek dh lqfo/kk iznku djuk%& fuxe viuh lgk;d dEifu;ksa dks 
lqj{kk iznku djus dks n`f’V ls muds }kjk fd;s x;s dqy O;olk; ds 
20 izfr”kr rd iquchZek dj ldrk gS blls lgk;d dEifu;ksa ds 
tksf[ke dks de djus esa enn feyrh gSA 

• ijke”kZ ,oa fo”ks’kK lsok;sa miyC/k djkuk%& lgk;d dEifu;ksa ds izcU/k 
lapkyu dks’k izcU/ku rFkk LokLF; izfrLi/kkZ cuk;s j[kus esa 
ijke”kZ@lykgdkj dk dk;Z djrk gSA tgka fo”ks’k{k lsokvksa dh 
vko”;drk gksrh gS og fuxe vius vf/kdkfj;ksa dh izfrfu;qfDr Hkh 
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djrk gSA fuxe dksf”k”k djrk gS fd cheknkjksa dks chek dh mPpdksfV 
dh lqfo/kk;sa ,oa lqfo/kk;s miyC/k gks ldsaA 

• fu;e&uhfr;ksa dh tkudkjh miyC/k djkuk %& fuxe }kjk lgk;d 
dEifu;ksa dks le;&le; ij ljdkjh fu;eksa ,oa uhfr;ksa dh tkudkjh 
miyC/k djkrk gS rFkk bu] fu;eksa ,oa uhfr;ksa ds fØ;kUo;u ds fy, 
t:jh fn”kk funsZ”k nsus ds lkFk fu;=.k Hkh j[krk gSA  

• fujh{k.k ,oa fu;=.k %& fuxe }kjk fujh{k.k vf/kdkfj;ksa dk dk;Z gS fd 
og le;&le; ij lgk;d dEifu;ksa ds fofHkUu foHkkxksa ds dk;ksZ dk 
fujh{k.k djsa rFkk fuxe nwljh vkSj dEifu;ksa ds izcU/k lapkyu esa 
ekxZn”kZu ds }kjk fu;=.k dk;e j[krk gSA  

2-  chek/kkfj;ksa ds izfr dk;Z %&  
lkekU; chek fuxe }kjk de izR;{k dk;Z fd;k tkrk gS ijUrq blds 

ckotwr Hkh fuxe }kjk mM~M;u chek] Qly chek rFkk iquchZek dk dk;Z fd;k 
tkrk gSA vius chek/kkfj;ksa ds fy, fuxe fuEu dk;Z djrk gS( 

•  fuxe }kjk chek/kkfj;ksa dks tksf[ke ds fo:) lqj{kk iznku djus dk 
dk;Z fd;k tkrk gSA 

• fuxe chek/kkfj;ksa rFkk lgk;d dEifu;ksa ds fy, vko”;drkuqlkj 
ijke”kZ lsok;sa iznku djrk gSA  

• chek/kkfj;ksa dks {kfr gksus ij muds nkoksa dk rRdky fuiVkjk dj 
{kfriwfr dk dk;Z djrk gSA 

• chek dEifu;ksa ds e/; gksus ij muds nkoksa dk rRdky fuiVkjk dj 
{kfriwfrZ dk dk;Z djrk gSA 

• chek dEifu;ksa ds e/; fdlh nkos ds Hkqxrku dks ysdj ;fn erHksn gS 
rks fuxe igydj blesa le>kSrk djk dj chek/kkfj;ksa dks U;k; fnykrk 
gSA 

3-  ljdkj ds izfr dk;Z &  
lkekU; chek fuxe ljdkj ds izfr fuEu dk;Z djrk gS( 

• fuxe vR;f/kd tksf[ke ¼,vj bf.M;k] bf.M;u ,cjykbUl½ dk dk;Z 
djus okyh dEifu;ksa dks iw.kZ lqj{kk iznku djrk gSA 

• fuxe }kjk ns”k o fons”k esa vftZr vk; }kjk jktLo esa òf) gksrh gS 
ftldk mi;ksx ljdkj dh fofHkUu fodkl ;kstukvksa ds lapkyu esa 
gksrk gSA 

• fuxe }kjk ljdkj dks le;&le; ij t:jh ijke”kZ fn;k tkrk gS 
ftlls ljdkj dks chek O;olk; ls lEcfU/kr fu;e rFkk uhfr;ka cukus 
esa vklkuh gksrh gSA 

• fuxe }kjk lkekU; chek ls lEcfU/kr ljdkjh vkns”kksa ds ikyu 
djok;k tkrk gSA  
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11-11  lkjk”k  
lkekU; chek fuxe viuh lgk;d dEifu;ksa ds dk;ksZ dk funsZ”ku] 

leUo; ,oa fu;a=.k djrk gSA blds lkFk gh ns”k esa rFkk fons”kh esa Hkh chfer 
ds fgrksa dh j{kk ds fy, dk;Z djrk gSA v/;;u dh n`f’V ls lkekU; chek 
fuxe ds dk;ksZ fuEu rhu Hkkxksa esa foHkkftr fd;k x;k gSA 
¼v½ lgk;d dEifu;ksa ds izfr dk;Z ¼c½ chek/kkfj;ksa ds izfr dk;Z ¼l½ ljdkj 
ds izfr dk;Z djrk gS( 

,d O;olk; ds :i esa] chek eq[; :i ls izhfe;e ls viuh ykxr 
vkSj O;; dks iwjk djus dk iz;kl djrk gS vkSj viuh fLFkjrk ds fy, ykHk dk 
mfpr ekftZu Hkh cukrk gSA ,d O;kikj laxBu ds :i esa] ;g thou vkSj 
xSj&thou chek daifu;ksa] ,tsafl;ksa] czksdjst QeksZ esa yk[kksa yksxksa dks jkstxkj 
iznku djrk gSA fofHkUu ifjpkyu bu daifu;ksa esa foi.ku] vaMjjkbfVax] nkok 
gSaMfyax] jsVesfdax vkSj lwpuk izlaLdj.k “kkfey gSaA ,d O;kikfjd fpark ds :i 
esa] bls fu;kedksa] chek/kkjdksa vkSj vU; foRrh; fLFkjrk ls lEcfU/kr ds vU; 
yksxksa dks Hkh larq’V djus dh vko”;drk gSA blfy,] miHkksDrkvksa dh lqj{kk ds 
fy,] fu;ked njsa] uhfr :iksa] lkYosalh ekftZu dh fuxjkuh djuk] vkSj tkap 
djuk vfrvko”;d gks tkrk gSA  

11-12  “kCnkoyh  
ije lnfo”okl dk fl)kUr % chek dk ;g fl)kUr ^^mcsfjZek ¶M~l** ds 
fl)kUr ls mRiUu gksrk gS tks oS/k chek vuqca/k ds fy, vko”;d gSA bldk 
vk'k; gS fd chek ds vuqca/k esa] lacaf/kr vuqca/k i{kksa dks ,d&nwljs dh 
bZekunkjh ij Hkjkslk djuk pkfg,A  
chek ;ksX; fgr % chek ;ksX; fgr dk vk'k; gS ^^chek djus dk vf/kdkj**A  
{kfriwfrZ dk fl)kUr % ^{kfriwfrZ*  dk “kCndks”k vFkZ ^{kfr ;k gkfu ;k dkuwuh 
ftEesnkjh ds f[kykQ lqj{kk* gSA {kfriwfrZ dk vuqcU/k dsoy {kfriwfrZ ds fy, gS 
ykHk dekus ds fy, ughaA  
izR;klu dk  fl)kUr % chek O;olk; esa bl fl)kUr ds vuqlkj cheknkrk 
{kfriwfrZ djus ds i”pkr cheknkj dk LFkku xzg.k dj ysrk gSA ljy “kCnksa esa 
;fn chfer uqdlku ds fy, cheknkj dks rhljs i{k ls eqvkotk@gjtkuk 
¼Compensation½ izkIr djus dk vf/kdkj gks rks bl fl)kUr ds vk/kkj ij vc 
;g vf/kdkj cheknkrk dks izkIr gks tkrk gSA 

11-13 cks/k iz”u 
1. ----------------------------- dk mn~ns”; fdlh O;fDr ds laifRr ;k thou ds 

vkfFkZd ewY; dh j{kk djuk gSA 
2. vuqca/k chek daiuh vkSj -----------------------------O;fDr ds chp gSA  
3. chek ikWfyfl;ksa ds ek/;e ls] chfer O;fDr chek daiuh dks ?kkVs dh -----

------------------ dks LFkkukarfjr djrk gSA 
4. {kfriwfrZ dk vuqcU/k dsoy ----------------------------ds fy, gS ykHk dekus ds 

fy, ughaA 
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5. --------------------------------- dkj.k ls vk”k; ,sls izHkkoiw.kZ ,oa dk;Z”khy dkj.k ls 
gS tks mu ?kVukvksa dks xfr nsrk gS tks fcuk gLr{ksi ds n{krkiw.kZ dk;Z 
djrs gq,s ifj.kke mRiUu djrk gSA 

11-14 cksèk ç'uksa ds mÙkj 
1- chek]   2-  chfer]     3-   ykxr]   4-   {kfriwfrZ]    5-   vklUu 
11-15  Loij[k iz”u 
1- lkekU; chek ls vki D;k le>rs gS\ lkekU; chek rFkk thou chek esa 

vUrj Li’V dhft,A 
2- chek vuqcU/k dh fofHkuu vko”;drkvksa dk foLrkjiwoZd o.kZu djsaA 
3- chek fl)kUrksa ls vki D;k le>rs gS\ ijelnHkko fl)kUr ,oa 

chek;ksX; fgr fl)kUr dks le>kb;sA 
4- chek ds izR;klu fl)kUr ,oa vfHk;ke fl)kUr dh foLrkjiwoZd O;k[;k 

djsaA 
5- {kfr ds vYihdj.k dk fl)kUr D;k gS\ mnkgj.k lfgr le>kb;sA 
6- lkekU; chek O;olkl ds jk’Vªh;dj.k ij izdk”k Mkfy,A vf/kfu;e ds 

mn~ns”; ,oa fe”ku dk o.kZu djsaA 
7- thou chek ifj’kn rFkk lkekU; chek ifj’kn ls vki D;k le>rs gSA 
8- vfXuchek ls vki D;k le>rs gS\ vfXu chek ds {ks= ij izdk”k 

Mkfy,A 
9- lkeqfnzd chek dk vFkZ crkb;sA lkeqfnzd chek esa chek izhfe;e dk 

fu/kkZj.k djuk dfBu D;ksa gksrk gS\ izhfe;e dk fu/kkj.k fdu&fdu 
ckrksa ij fuHkZj djrk gS\ 

10- lkekU; chek fuxe ds dk;ksZ dh O;k[;k dhft,A 
11-16  lUnHkZ iqLrdsa 

• MkW0 Vh0Vh0 lsBh ¼2015½ ^^eqnzk cSfdax ,oa yksd foRr**] y{ehukjk;.k 
vxzoky] vkxjkA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy 
ifCyds’kUl vkSj [kUuk] vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k 
vxzoky ifCyllZ ,oa fMLVªhC;wVlZA 

• fc'uksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M 
fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u 
QkbuSfU’;y baLVhV~;w’kUl 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] 
fgeky;k ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] 
dY;k.kh ifCyllZ] 2016A 

• MkW0 jk/kkd`’.k fo”uksbZ ¼2007½] ^^chek ds fl)kUr**] lkfgR; Hkou 
ifCyds”ku] vkxjk  

• www.Policy Bazar.com 
• www General Insurance.com 
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bdkbZ&12 thou chek fuxe ¼LIFE INSURANCE 

CORPORATION½ 
bdkbZ dh #ijs[kk 
12-1 izLrkouk 
12-2  Hkkjrh; thou chek fuxe  
12-3  thou chek fuxe ds mn~ns”;  
12-4  thou chek fuxe dk izcU/k  
12-5  Hkkjrh; thou chek fuxe dk dsUnzh; dk;kZy; fodkl foHkkx  
12-6  fuxe dh fofHkUu lfefr;kW  
12-7  thou chek fuxe ds dk;Z  
12-8  {ks=h; dk;kZy;ksa dk laxBu ,oa izcU/k  
12-9  {ks=h; lfefr;kW  
12-10  {ks=h; dk;kZy; ds foHkkx  
12-11  e.Myh; dk;kZy;ksa dk laxBu ,oa izcU/k  
12-12  e.My dk;kZy; dk foHkkxh; laxBu 
12-13  thou chek ds {ks= esa dk;Z djus okyh fofHkuu dEifu;ka  
12-14  lkjka”k  
12-15  “kCnkoyh 
12-16 cks/k iz”u 
12-17 cksèk ç'uksa ds mÙkj 
12-18  Loij[k iz”u 
12-19 lUnHkZ iqLrdsa  

mn~ns”;  
bl bdkbZ ds vè;;u ds ckn vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• thou chek fuxe dh LFkkiuk rFkk mn~ns”;ksa dk o.kZu dj ldsa A 

• thou chek fuxe ds fofHkuu dk;kZy;ksa ls voxr gks ldsA 

• thou chek fuxe ds izcU/k ds lEcU/k esa foLr̀r tkudkjh dj ldsA 

• thou chek fuxe ds fofHkUu dk;ksZ dk o.kZu dj ldsa A 

• fuxe ds “kk[kk dk;kZy;ksa ds izcU/k rFkk fuxe dh fofHkUu lfefr;ksa dh 
tkudkjh dj ldsA 

12-1 izLrkouk  
245 futh chek dEifu;kW thou chek fuxe ds jk’Vªh;dj.k ls iwoZ 

Hkkjr esa chek O;olk; djrh FkhA ftldk ewy izHkko Fkk fd bl O;olk; ls 
izkIr ykHk futh gkFkksa esa gh jgrk Fkk ftl dkj.k ns”k ds fodkl rFkk vke 
turk ds mRFkku ds fy, bl ykHk dk iw.kZ mi;ksx ljdkj }kjk ugha fd;k tk 
ldrk FkkA blfy, bu futh dEifu;ksa }kjk dek;s tk jgs chek O;olk; ds 
bl ykHk dks ns”k fodkl rFkk vke turk ds fgr esa iz;ksx djus ds mn~ns”; ls 
ljdkj us 19] tuojh 1956 dks futh Lo:i dh bu 245 NksVh cM+h dEifu;ksa 
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ds chek O;olk; dk jk’Vªh;dj.k fd;k ftlds ek/;e ls ml le; dk;Z dj 
jgh bu dEifu;ksa dk ljdkj }kjk vf/kxzg.k dj fy;k x;kA 

12-2  Hkkjrh; thou chek fuxe 
Hkkjrh; thou chek fuxe 1956 dks vfLrRo esa vk;k fuex dk dsUnzh; 

dk;kZy; eqEcbZ esa fLFkr gSA cqEcbZ] dydRrk] fnYyh] pSUubZ] gSnjkckn] dkuiqj 
rFkk Hkksiky esa fuxe ds lkr ¼07½ {ks=h; dk;kZy; mifLFkr gSA leLr Hkkjr esa 
thou chek fuxe ds 100 e.My dk;kZy; gS ftuds vk/khu dqy 2034 “kk[kk 
dk;kZy; thou chek O;olk; ls lEcfU/kr dk;Z dk fu’iknu dj jgs gSaA blds 
vfrfjDr fons”kksa esa Hkh thou chek fuxe ds “kk[kk dk;kZy; dk;Zjr gSaA chek 
O;olk; ds lQy lapkyu ds lkFk&lkFk bl O;olk; dk ns”k esa ;ksxnku rFkk 
vke turk dks lh/ks rkSj ij ykHk igqpkusa ds fo”ks’k mn~ns”; ls 1] flrEcj] 
1956 dks thou chek fuxe dh LFkkiuk lalnh; vf/kfu;e ds }kjk dh x;h 
ftls egkefge jk"Vªifr us 18] twu] 1956 dks Lohd̀fr iznku dhA ;g 
vf/kfu;e 1] tqykbZ 1956 ls ykxw fd;k x;k rFkk 1] flrEcj] 1956 ls fuxe 
us viuk dk;Z izkjEHk fd;kA bl frfFk ls gh thou chek fuxe dks chek 
O;olk; esa ,dkf/kdkj izkIr gSA 

12-3 thou chek fuxe ds mn~ns”; 
fuEukafdr mn~ns”;ksa dks izkIr djus ds fy, thou chek fuxe dh LFkkiuk dh 
x;h( 

• vke vkneh esa NksVh&NksVh cpr izo`fRr;ksa dks izksRlkfgr djukA 

• vke turk dh NksVh&NksVh cprksa dks ,d cM+h /kujkf”k ds :i esa 
ljdkj ds ;kstukc) dk;ZØeksa esa fofuos”k djukA 

• nwjLFk xzkeh.kksa rFkk detksj o fiNM+s oxZ rd viuh lsok;sa iznku 
djukA 

• lkewfgd rFkk O;fDrxr :i ls chfer O;fDr;ksa dks VªLVh ds :i esa 
lsok;sa nsukA 

• chfer ds thou ds fy, ;FkklEHko lqj{kk rFkk laj{k.k ¼ekSfnzd :i esa½ 
iznku djukA 

• thou chek fuxe ds deZpkfj;ksa rFkk vfHkdrkZvksa ds dY;k.k ds fy, 
dk;Z djukA 

• thou chek dk rhoz xfr ls izpkj rFkk izlkj djukA 

• thou chek O;olk; dk dq”kyrkiwoZd lapkyu rFkk fu;a=.k djukA 

12-4 thou chek fuxe dk izcU/k 
thou chek fuxe dk izcU/k Hkkjrh; chek fuxe vf/kfu;e ds vuqlkj 

dsUnzh; ljdkj ds funsZ”kksa ds vk/khu fd;k tkrk gS ftlds vuqlkj dsUnz 
ljdkj vf/kdre 16 lnL;ksa dh fu;qfDr funs”kd e.My ds fy, dj ldrh 
gSA bu 16 lnL;ksa esa ls gh ,d lnL; dk euksu;u v/;{k ds :i esa gksrk gSA 
ljdkj bldh i{k/kj jgrh gS fd ftl O;fDr dk p;u gks og ;ksX;] bZekunkj] 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      190 

 

vuqHkoh] drZO;fu’B rFkk izcU/kdh; {kerk j[krs gksa rFkk yxHkx leLr ns”k dk 
izfrfuf/kRo djrs gksaA 
1  thou chek fuxe dh laxBukRed lajpuk 

 
dsUnzh; dk;kZy; ¼eqEcbZ½ {ks=h; dk;kZy; ¼07½    e.Myh; dk;kZy; ¼100½
     “kk[kk dk;kZy; ¼2034½ mi”kk[kk dk;kZy;A 
 Hkkjrh; thou chek fuxe dk iz/kku dk;kZy; ¼dsUnzh; dk;kZy;½ eqEcbZ 
esa fLFkr gSA blds vfrfjDr lkr ¼07½ {ks=h; dk;kZy; ns”k ds fofHkUu “kgjksa esa 
LFkkfir gS tks viuh&viuh HkkSxksfyd lhek ds vUrxZr dk;Z djrs gSaA izR;sd 
{ks=h; dk;kZy; dh ifjf/k esa vusd e.My dk;kZy; rFkk izR;sd e.My 
dk;kZy; ds vk/khu vusd “kk[kk rFkk mi”kk[kk dk;kZy; LFkkfir dj chek 
O;olk; vke vkneh rd vklkuh ls igqp jgk gSA orZeku esa “kk[kk dk;kZy;ksa 
dh dqy la[;k 2034 gSA blds vfrfjDr fons”kksa esa fQth] E;uekj] yUnu] 
ekjh”kl] dhfu;k] Jhyadk esa Hkh Hkkjrh; thou chek fuxe ds “kk[kk dk;kZy; 
dk;Zjr gSaA 

12-4-1 izcU/k iz”kklu 
 

funs”kd e.My    v/;{k   izcU/k funs”kd dk;Zdkjh funs”kd
   {ks=h; eSustj  e.Myh; eSustj “kk[kk eSustj    mi”kk[kk 
eSustj    fodkl vf/kdkjh   dk;kZy; i;Zos{kd o deZpkjh    chek 
vfHkdrkZA 

12-5  Hkkjrh; thou chek fuxe dk dsUnzh; dk;kZy; fodkl foHkkx 
fuxe dk loksZPp dk;kZy; gksus ds dkj.k blds }kjk gh laxBu 

O;olk; izcU/k vkfnj ls lEcf/kr lHkh uhfr;ksa dk fu/kkZj.k fd;k tkrk gSA 
thou chek fuxe dk iz/kku dk;kZy; eqEcbZ esa fLFkr gS blds eqEcbZ esa fLFkr 
gksus ds ihNs dqN eq[; dkj.kksa es( jk’Vªh;dj.k ds le; vf/kdka”k dEifu;ksa ds 
dk;kZy; eqEcbZ esa gksuk] “ks;j ekdsZV dk ogka gksuk rFkk Hkkjrh; fjtoZ cSad dk 
iz/kku dk;kZy; eqEcbZ esa gksuk FkkA thou chek fuxe dk lapkyu o izcU/k 16 
lnL;ksa okyh lapkyd e.My }kjk fd;k tkrk gS bu lHkh lnL;ksa dk p;u 
dsUnz ljdkj }kjk fd;k tkrk gS ftldk laf{kIr mYys[k Åij fd;k x;k gSA 
izcU/k dk;Z gsrq fuxe }kjk fofHkfUu lfefr;ksa dk xBu fd;k tkrk gSA bu 
lfefr;ksa ds ek/;e ls thou chek O;olk; rFkk fuxe ds dk;ksZ dk csgrj 
lapkyu rFkk funsZ”ku gksrk gSA Hkkjrh; thou chek fuxe }kjk dsUnzh; 
dk;kZy; ds fofHkUu dk;ksZ ds lQy fu’iknu ds fy, fofHkUu foHkkx 
vyx&vyx dk;Z djrs gS tSls( 

• fodkl foHkkx %&  
fofHkUu LFkkuksa ij “kk[kk dk;kZy; [kksyus gsrq tkWp djuk] fofHkUu fodkl 

lEHkkoukvksa dk irk yxkuk] chek O;olk; ds fodkl ,oa izlkj ds fy, 
;kstuk;sa cukuk] fofHkUu fodkl vf/kdkfj;ksa dk vko”;drkuqlkj 
izf”k{k.k iznku djuk] fjÝs”kj dkslZ lEcU/kh ;kstuk;sa cukuk] fupys Lrj 
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ds dk;kZy;ksa dk funsZ”ku rFkk lykg iznku djuk bl foHkkx ds eq[; 
,oa vko”;d dk;ksZ esa lfEefyr gSA 

• ys[kk foHkkx %&  
ys[kk foHkkx thou chek fuxe dk ,d eq[; foHkkx gS ftlds }kjk izfro’kZ 

fofHkUu xfrfof/k;ksa ds ys[ks rS;kj dj dsUnz ljdkj dks izsf’kr fd;s tkrs 
gSaA blds vfrfjDr bl foHkkx }kjk dj lEcU/kh dk;ksZ] ys[kkdeZ dh 
fofHkUu i)fr;ksa dk fu/kkZj.k] ewY;kWdu rFkk vads{k.k ds dk;ksZ dk 
fu’iknu Hkh fd;k tkrk gSA 

• thoukafddh foHkkx %&  
bl foHkkx dk eq[; dk;Z tksf[ked k vkdyu rFkk fu/kkZj.k djuk gS ftlds 

ek/;e ls thou chek ikfylh ds ,ot esa Hkqxrku dj ikuk lEHko gksrk 
gS blds vfrfjDr fofHkUu vkdM+ksa ds fo”ys’k.k ds fy, dEI;wVjksa dk 
iz;ksx dj dk;ksZ dks O;ofLFkr ,oa lgh <ax ls fu:fir djuk gSA 

• ys[kk ijh{k.k ,oa fujh{k.k foHkkx %&  
vkUrfjd vads{k.k rFkk okg; vads{k.k dk dk;Z fu’ikfnr djus rFkk blls 

lEcfU/kr ;kstuk rFkk fu;eksa dk fu/kkZj.k bl foHkkx dk eq[; dk;Z gSA 
vkUrfjd vads{k.k gsrq viuk;h tkus okyh jhfr;ksa rFkk uhfr;ksa dk 
fu/kkZj.k djuk rFkk budk fØ;kUo;u djukA djokuk blds dk;ksZ esa 
lfEefyr gSA blds vfrfjDr bl foHkkx }kjk vads{k.k djokdj 
fØ;kUo;u foHkkx@lfefr dks vads{k.k izfrosnu izLrqr fd;k tkrk gSA 

• izpkj ,oa tulEidZ foHkkx %&  
tSls fd bl foHkkx ds uke ls gh Kkr gksrk gS fd ;g foHkkx eq[; :i ls 

Hkkjrh; thou chek fuxe dh ubZ iqjkuh xfrfof/k;ksa rFkk ;kstukvksa] 
Ldheksa dks tu&tu rd igqpkus gsrq izpkj ,oa izlkj dk dk;Z djrk 
gSA v/;{k }kjk vius Hkk’k.k esa ^^dk;Z ifj.kke** dks izlkfjr djuk bl 
foHkkx }kjk izkFkfedrk ij fd;k tkrk gSA fuxe }kjk jsfM;ksa] 
Vsyhfotu] lekpkj i=ksa rFkk fofHkUu izf=dkvksa vkfn ds ek/;e ls 
izpkj rFkk izlkj fd;k tkrk gSA Hkkjrh; thou chek fuxe ds izlkj 
iz;klksa us jk’Vªh; rFkk vUrjk’Vªh; Lrj ij Hkh ekU;rk izkIr dh gSA 

• ,dhdj.k ,oa f”kdk;r foHkkx %&  
csgrj ifj.kke izkIr djus ds fy, vko”;d gS fd fdlh izfØ;k@laxBu ds 

fofHkUu dneksa@foHkkxksa esa csgrj leUo; gksuk vko”;d gSA bl foHkkx 
}kjk Hkkjrh; thou chek fuxe ds fofHkUu foHkkxksa ds fØ;k dykiksa esa 
csgrj leUo; LFkkfir fd;k tkrk gSA bl foHkkx }kjk vius fupys 
Lrj ls izkIr fofHkUu f”kdk;rksa ds lek/kku dk dk;Z Hkh fd;k tkrk gS 
,oa f”kdk;r ds lHkh i{kksa ds e/; lkSgknZiw.kZ okrkoj.k rS;kj djus dk 
yxkrkj iz;kl fd;k tkrk gSA 

• laxBu ,oa i)fr foHkkx %&  
Hkkjrh; thou chek fuxe ds fofHkUu foHkkxksa }kjk viuk;h tkus okyh fofHkUu 

i)fr;ksa] dk;Zfof/k;ksa rFkk fo/kkvksa dk voyksdu] ijh{k.k] ewY;kadu ,oa 
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fu/kkZj.k djuk bl foHkkx dk izeq[k dk;Z gSA blds lkFk gh ;g foHkkx 
fofHkUu izdkj ds “kks/k] ijh{k.k rFkk vUos’k.kksa }kjk bu i)fr;ksa] 
dk;Zfof/k;ksa rFkk fo/kkvksa dks ljy] mi;ksxh rFkk ferO;;h cukus ds 
iz;klksa ds lkFk&lkFk u;s izfØ;kvksa dks viukus gsrq izksRlkfgr djrk 
gSA  

• ikfylh /kkjdksa gsrq lsok foHkkx %&  
bl foHkkx dk dk;Z chek/kkjdksa dks vf/kdkf/kd lqfo/kk;sa rFkk lqj{kk iznku 

djuk gS blds vk/khu chek/kkjdksa dh fofHkUu f”kdk;rksa dk fujkdj.k 
rFkk nkoksa dk le;kuqlkj Hkqxrku dj U;k; fnykus dk dk;Z Hkh bl 
foHkkx }kjk fd;k tkrk gSA 

• lsfooxhZ; foHkkx %&  
bl foHkkx }kjk Hkkjrh; thou chek fuxe ds ekuoh; i{k dk /;ku j[kuk gS 

vFkkZr Hkkjrh; thou chek fuxe esa dk;Zjr lHkh deZpkfj;ksa ,oa 
vf/kdkfj;ksa ds osru] fu;qfDr] inksfUur] izf”k{k.k vkfn ds fy, fofHkUu 
dk;Z lEiUu fd; tkrs gSa rkfd dkfeZdksa ds fgrksa dh j{kk dh tk ldsA 

• fujh{k.k foHkkx %&  
fuxe ds lHkh dk;kZy;ksa dk fujh{k.k djkus dh ;kstuk@izfof/k;ka rS;kj dj 

fujh{k.k djkuk fujh{k.k foHkkx dk dk;Z gSA 

• fofu;ksx foHkkx %&  
chek O;olk; ds ǹf’Vxr cgn egRoiw.kZ foHkkx D;ksafd fofu;ksx foHkkx thou 

chek dh fuf/k;ksa ds fofu;ksx ls lEcfU/kr lHkh dk;Z djrk gSA Hkkjrh; 
thou chek fuxe ds mn~ns”;ksa ds mRrjksRrj fuxe ds ikl izfro’kZ ,d 
cM+h ek=k esa fuf/k;kW tek gksrh gS rFkk iwoZ ds tek dks’kksa esa fujUrj 
o`f) gksrh tkrh gSA bl foHkkx }kjk izeq[k rkSj ij fofu;ksx dgkW rFkk 
fdl izdkj fd;s tk;saxs ls lEcfU/kr uhfr;ksa rFkk ;kstukvksa dk 
fu/kkZj.k fd;k tkrk gS fu/kkZj.k ds le; vf/kdkf/kd vk;] lqj{kk rFkk 
rjyrk dk fo”ks’k /;ku vo”; j[kk tkrk gSA 

• Hkou foHkkx %&  
bl foHkkx }kjk fuxe ds dsUnzh; dk;kZy;] fofHkUu foHkkxksa ds Hkouksa rFkk 

vkoklh; dkyksuh ls lEcfU/kr ;kstukvksa rFkk uhfr;ksa ds fu/kkZj.k ds 
lkFk&lkFk buds fuekZ.k lEcU/kh ctV] O;; izLrqr djus rFkk buds 
fØ;kUo;u dk izeq[k dk;Z fd;k tkrk gSA 

• fons”kh foHkkx %&  
tSlk fd igys o.kZu fd;k tk pqdk gS fd Hkkjrh; thou chek fuxe ds 

dk;kZy; fons”kksa esa Hkh LFkkfir gS ftldk mn~ns”; chek O;olk; esa 
mRrjksRrj o`f) djuk gS blfy, fons”kksa esa fLFkr fuxe ds dk;kZy;ksa ds 
funsZ”ku] ekxZn”kZu rFkk fu;a=.k dk izeq[k dk;Z bl foHkkx }kjk fd;k 
tkrk gSA 

• dkuwuh ,oa cU/kd foHkkx %&  
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thou chek fuxe dks fofHkUu cU/kd _.k nsus dh jhfr&uhfr cukus ,oa bldksa 
viukus lEcU/kh lykg ,oa ekxZn”kZu dk dk;Z bl foHkkx }kjk fd;k 
tkrk gSA 

12-6 fuxe dh fofHkUu lfefr;kW  
tSlk fd igys o.kZu fd;k tk pqdk gS fd Hkkjrh; thou fuxe ds 

fofHkUu foHkkxksa }kjk fofHkUu fØ;k Dykiksa dk fu’iknu fd;k tkrk gS bu fØ;k 
dykiksa dks lqpk: :i ls pykus ,oa fu;af=r djus ds fy, fofHkUu lfefr;kW 
cuk;h tkrh gSaA fuxe dh fofHkUu lfefr;ka fuEu izdkj gS% 
fuxe dh lfefr;kW& 
1- dk;Zdkjh lfefr dkuwuh lykgdkj lfefr] ctV lykgdkj 

lfefr] fodkl 
2- fofu;ksx lfefr lykgdkj lfefr] chek/kkjh lsok lykgdkj lfefr] 

lsokoxhZ; 
3- vU; lykgdkj lfefr;kW lykgdkj lfefr] Hkou lykgdkj 

lfefrA 
1- dk;Zdkjh lfefr %&  
Hkkjrh; thou chek fuxe dh fofHkUu LFkkfir lefr;ksa esa ls dk;Zdkjh lfefr 

dks vf/kd egRoiw.kZ blfy, le>k tkrk gS D;ksfd fuxe ds O;olk; 
,oa vU; egRoiw.kZ dk;ksZ ds lapkyu ,oa fujh{k.k dk nkf;Ro eq[; :i 
ls bl lfefr dk gksrk gSA ,d v/;{k nks izcU/k lapkyd rfkk fuxe 
}kjk euksuhr nks vU; lnL;ksa dks feykdj bl lfefr esa vkf/kdkf/kd 
ikWp lnL; gksrs gSA ;g fuxe loksZPp lfefr gksrh gSA 

2- fofu;ksx lfefr %&  
fuxe dh fuf/k;ksa ds fofu;ksx ls lEcfU/kr fo’k;ksa ij fo”ks’kK lykg nsuk bl 

lfefr dk izeq[k dk;Z gSA bl fo”ks’k dk;Z dks le>rs gq,s ;g dgk tk 
ldrk gs f dbl lfefr dh fo”ks’kKrk rFkk dk;Zdq”kyrk ij fuxe dh 
lQyrk fuHkZj djrh gSA bl lfefr esa vkB lnL; gks ldrs gS ftlesa 
ls rhu lnL; fuxe }kjk euksuhr gksus pkfg, rFkk vU; lnL;ksa dks 
foRrh; ekeyksa esa fo”ks’kr% fofu;ksx lEcU/kh ekeyksa dk fo”ks’k Kku rFkk 
vuqHko gksuk vko”;d gSA 

3- vU; lykgdkjh lfefr;kW %&  
mijksDr izeq[k lfefr;ksa ds vfrfjDr fuxe ds lHkh dk;ksZ esa lEUo; 
rFkk lqpk: :i ls pykus ds fy, le;&le; ij vU; lykgdkj 
lfefr;ksa dk xBu fd;k tkrk gS ;s lfefr;kW fuEu gS]( 

¼i½ dkuwuh lykgdkj lfefr %& bl lfefr esa izeq[kr% N% lnL; gksrs gSa rfkk 
fofHkuu dkuwuh rFkk U;k; iz.kkyh ls lEcfU/kr fo’k;ksa ij lykg ysus ds fy, 
bl lfefr dk xBu fd;k tkrk gSA 

¼ii½ ctV lykgdkj lfefr %& Hkkjrh; thou chek fuxe dk cMs iSekus 
¼ns”k&fons”k½ ij dk;Z gksus ds dkj.k bl fuxe dk ctV cukus gsrq Hkh 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      194 

 

fo”ks’kKksa dh vko”;drk gksrh gS vr% ctV fuekZ.k esa bl N% lnL; okyh 
lfefr ls lykg rfkk ijke”kZ fy;k tkrk gSA 

¼iii½ fodkl lykgdkj lfefr %& thou chek fuxe }kjk vius rFkk ns”k ds 
fofHkUu {ks=ksa esa fodkl ds fy, le;&le; ij fofHkUu dk;Z fd;s tkrs gSa bu 
fodkl dk;ksZ ds fy, ikWp lnL;ksa dh ;g lfefr fuxe dk ekxZn”kZu djrh 
gSA 

¼iv½ chek/kkjh lsok ijke”kZoknh lfefr %& chek/kkjdksa dks csgrj lqfo/kk;sa iznku 
djus rFkk chek/kkjdksa dh f”kdk;rksa ds fujkdj.k rFkk fuLrkj.k gsrq vko”;d 
ijke”kz nsus dk izeq[k dk;Z vkB lnL;ksa okyh bl lfefr }kjk fd;k tkrk gSA 

¼v½ lsfooxhZ; lykgdkj lfefr %& tSlk f duke ls gh Kkr gksrk gs fd ;g 
lfefr fuxe ds deZpkfj;ksa ls lEcfU/kr fofHkUu fo’k;ksa ij viuh fo”ks’kKrk 
lykg iznku djus ds fy, cuk;h tkrh gSA deZpkfj;ksa ds HkrhZ] izf”k{k.k] 
osrueku] dY;k.k lqfo/kk;sa] inksUufr vkSj lEcfU/kr vU; fo’k;ksa ds fuLrkj.k esa 
bl vkB lnL; okyh lfefr dks lykg rFkk ekxZn”kZu vko”;d gSA 

¼vi½ Hkou lykgdkj lfefr %& bl lfefr esa lkekU;r% nl lnL; gksrs gSa 
rFkk bl lfefr dk dk;Z fuxe dks Hkou fuekZ.k ds lEcU/k esa mfpr lykg 
iznku djuk gSA bun l lnL;ksa esa ls gh ,d lnL; bl lfefr dk v/;{k 
euksuhr gksrk gSA 

12-7  thou chek fuxe ds dk;Z 
thou chek fuxe dh LFkkiuk chek O;olk; ds O;kkid izpkj rFkk 

izlkj ds vfrfjDr dqN vU; mn~ns”;ksa dks /;ku esa j[kdj dh x;h Fkh ftldk 
lkj ns”k ds fodkl ds lkFk&lkFk vke O;fDr ds fodkl dks Hkh izeq[krk nsuk 
FkkA thou chek fuxe ewyr% ,d O;olkf;d laLFkku gS ftlds }kjk chek 
O;olk; Hkkjr ds lkFk&lkFk fons”kksa esa Hkh pyk;k tk jgk gSA fiNys o’kksZ esa 
thou chek fuxe us mRlkgo/kZd mUufr dh gS ftlesa chek O;olk; dks 
vR;ur ljy cukuk “kkfey gSA bl ljyrk ds lkFk fuxe us xzkeh.k {ks=kss esa 
chek O;olk; izkjEHk dj fn;k gSA thou chek O;olk; ds vUrxZr iwWth “kks/ku 
O;olk;] iquochZek O;olk;] fuf”pr okf’kZdh O;olk; Hkh “kkfey gSaA Hkkjrh; 
thou chek fuxe }kjk fuEufyf[kr izeq[k dk;Z fd;s tkrs gSA 
1-  iwoZ O;olk; djuk  

;fn jk’Vªh;dj.k ds le; dksbZ dEiuh thou chek O;olk; ds 
lkFk&lkFk dksbZ vU; O;olk; dj jgh gks rFkk jk’Vªh;dj.k ds 
ifj.kkeLo:i og O;olk; hkh thou chek O;olk; ds lkFk fuxe }kjk 
vf/kx`ghr fd;k x;k gks rks ml vU; O;olk; dks Hkh Lo;a ;k vius 
fdlh vkfJr ds ek/;e ls pykukA 

2-  dks’kks&fuf/k;ksa dk fofu;kstu rFkk blls lEcfU/kfr vU; dk;Z 
thou chek fuxe ds ikl izfro’kZ vf/kd ek=k esa fuf/k;kW ,df=r gksrh 
gSa rFkk nkoksa ds rgr Hkqxrku Hkh djus gksrs gSa blfy, izfro’kZ miyC/k 
fuf/k;ksa ,oa dks’kksa dk fofu;kstu rFk vko”;drkuqlkj Hkqxrku djus esa 
ljyrk dks /;ku esa j[krs gq, fofHkUu dk;Z fd;s tkrs gSA fofu;kstu 
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ds le; vf/kdkf/kd ykHk ,oa rjyrk esa lkeUtL; cukuk vR;Ur 
vko”;d gksrk gSA 

1-  lEifRr dk Ø; foØ; djuk %& vius O;olk; ls 
lEcfU/kr fdlh lEifRr dks [kjhnuk rFkk cspuk Hkh 
fuxe }kjk fd;k tkrk gSA 

2-  _.k dk ysu&nsu %& fdlh py&vpy lEifRr ;k 
fdlh vU; izfrHkwfr dh tekur ij _.k rFkk vfxze 
nsuk rFkk vko”;drk iM+us ij :i;ksa dk izcU/k djuk 
rFkk _.k ysuk Hkh fuxe ds dk;ksZ esa lfEefyr gSA  

3-  fuxe ds O;olk; dks ykHk igqpkus okys vU; O;olk; 
djuk %& thou chek fuxe ds chek O;olk; dks izR;{k 
;k ijks{k :i ls ykHk igqpkus okyk O;olk; fuxe }kjk 
fd;k tk ldrk gS ;fn og ,slk djus esa l{ke eglwl 
djrk gksA  
4-  vf/kdkj rFkk fgr lEcU/kh dk;Z djuk %& ,sls 

lelr dk;Z fuxe }kjk fd;s tk ldrs gSa tks 
Hkkjrh; thou chek fuxe ds fdlh vf/kdkj 
dks iw.kZ djus esa lgk;d gksa vFkok tks dk;Z 
fuxe ds fgr esa gksaA 

12-8  {ks=h; dk;kZy;ksa dk laxBu ,oa izcU/k 
  Hkkjr o’kZ esa thou chek fuxe ds lkr {ks=h; dk;kZy; dk;Zjr gS tks 
Øel% fnYyh] eqEcbZ] pSUubZ] dksydRrk] Hkksiky] gSnjkckn rFkk dkuiqj esa fLFkr 
gSaA ;g {ks=h; dk;kZy; vius {ks= ds v/khuLFk dk;kZy;ksa dk funsZ”ku rFkk 
fu;a=.k djrs gSaA {ks=h; izcU/kd ds uke ls {ks=h; dk;kZy; dk izeq[k vf/kdkjh 
tkuk tkrk gS ;g O;fDr ¼{ks=h; izcU/kd½ vius iwjs {ks= ds vU; dk;kZy;ksa ds 
dk;ksZ dh ns[kHkky djrk gSA ;g vf/kdkjh og lHkh dk;Z djrk gS tks thou 
chek fuxe }kjk mls lkSais tkrs gSaA vius v/khuLFk leLr dk;kZy;ksa ds [kkrksa 
dk lkewfgd fujh{k.k Hkh bl vf/kdkjh }kjk fd;k tkrk gSA fMfotu dk;kZy;ksa 
dks ys[kk lEcU/kh tkudkjh rFkk deZpkjh oxZ ls lEcfU/kr ekeyksa esa lykg nsrk 
gS vkSj lHkh lafnX/k nkoksa dh Nkuchu djrk gSA bl vf/kdkjh }kjk vius {ks= 
ds chek lEcU/kh dk;ksZ dk lesfdr fooj.k rS;kj djk;k tkrk gS rFkk 
le;&le; ij e.My dk;kZy;ksa dks mudh vko”;drkuqlkj lykg rFkk 
funsZ”ku fd;k tkrk gSA ,d {ks=h; dk;kZy; ds vUrxZr ml {ks= ds jkT; vkrs 
gSaA  
fuEu izk:i ls ;g vf/kd Li’V gks tk;sxkA 
Ø0la0 {ks= dk uke eq[;ky; {ks=kf/kdkj dh 
01 mRrj {ks= fnYyh fnYyh] gfj;k.kk] fgekapy izns”k] iatkc] 

tEew d”ehj] pa<+hx<] jktLFkkua 
02 mRrj e/; 

{ks= 
dkuiqj mRrj izns”kA 
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03 e/; {ks= Hkksiky e/; izns”kA 
04 iwoZ {ks= dksydRrk v:.kkpy izns”k] ef.kiqj] es?kky;] 

fetksje] ukxkys.M] flfDde] f=iqjk] 
vklke] i0 caxky] mMhlk] fcgkj 

05 nf{k.k {ks= psUubZ rfeyukMq] ikafMpsjh] dsjyA 
06 nf{k.k e/; 

{ks= 
gSnjkckn vkU/kz izns”k] dukZVd 

07 if”pe {ks= eqEcbZ egkjk’V] xqtjkr] xksok] neuA 
 

12-9  {ks=h; lfefr;kW 
izR;sd {ks=h; dk;kZy; ds vk/khu dkSu&dkSu ls rFkk fdrus jkT;ksa dk 

chek O;olk; ds dk;Z dh ns[kjs[k dh ftEesnkjh gksrh gS ;g mijksDr lkfj.kh 
ls Li’V gks tkrk gSA izR;sd {ks=h; dk;kZy; dk eq[; vf/kdkjh {ks=h; 
vf/kdkjh dgykrk gS] RkFkk vius {ks= ds chek O;olk; ls lEcfU/kr fofHkUu 
dk;ksZ dks fof/kor pykus ds fy, izR;sd {ks=h; dk;kZy; esa nks lfefr;kW xf.kr 
dh tkrh gSA 
1-  {ks=h; ijke”kZnkrk cksMZ  

bl lfefr ds uke ls bl lfefr dk egRo Kkr gksrk gS {ks= ds izR;sd 
{ks= esa ;g lfefr lykgdkj dh Hkwfedk dk dk;Z djrh gS blfy, bl fefr ds 
lnL;ksa dh la[;k rFkk lnL;ksa dh fu;qfDr ;k p;u dsUnzh; dk;kZy; }kjk dh 
tkrh gSA lnL;ksa dh la[;k thou chek fuxe dh bPNk ij fuHkZj djrh gSA bl 
cksMZ dk eq[; dk;Z vius {ks= esa chek O;olk; dh rst xfr ls o`f) djuk rFkk 
csgrj dk;Z lapkyu gsrq {ks=h; izcU/kd dks vko”;drkuqlkj lq>ko iznku djuk 
gSA 
2- deZpkfj;ksa ,oa vfHkdrkZvksa gsrq lfefr 

;g lfefr fo”ks’kr% deZpkfj;ksa rFkk vfHkdrkZvksa ds dY;k.k gsrq {ks=h; 
izcU/kdksa dks lq>ko rFkk lykg nsus ds fy, cuk;h tkrh gSA bl lfefr ds 
dqy lnL;ksa ds vk/ks lnL; fuxe dk izfrfuf/kRo djrs gSa rFkk “ks’k vk/ks 
lnL; deZpkfj;ksa rFkk vfHkdrkZvksa dk izfrfuf/kRo djrs gSa  

12-10  {ks=h; dk;kZy; ds foHkkx  
lsfooxhZ; foHkkx] lEifRr ,oa laLFkkiu foHkkx] thoukafddh foHkkx] 

bathfu;fjax foHkkx] fodkl foHkkx] ys[kk foHkkx] foi.ku foHkkx] dkuwu rFkk 
cU/kd foHkkxA 
 buesa ls vf/kdka”k foHkkxksa dk o.kZu dsUnzh; dk;kZy; ds lanHkZ esa iwoZ esa 
fd;k tk pqdk gS rFkk ftudk o.kZu ugha fd;k x;k gS mudks fuEuor le>k;k 
x;k gS( 
1-  lEifRr ,oa laLFkkiu foHkkx 

;g foHkkx fofHkUu lkefxz;ksa ,oa lEifRr;ksa ds [kjhn rFkk lkekfxz;ksa ds 
forj.k dk izeq[k dk;Z djrk gS blesa izeq[kr% QuhZpj dh [kjhn] lEifRr dk 
Ø;& foØ;] lEifRr dks fdjk;s ij nsuk] mldh lqj{kk] iks”kkd [kjhn rFkk 
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forj.k] LVs”kujh [kjhn rFkk forj.k rFkk vfrfFk Hkouksa dk j[k j[kko vkfn 
dk;Z lfEefyr gSaA 
2-  bathfu;fjax foHkkx  

bathfu;fjax foHkkx dk dk;Z fuekZ.k dk;ksZa ds fy, Vs.Mj vkeaf=r 
djuk] dk;Zdjuk] Hkqxrku lLrqr djuk rFkk ejEer vkfn dk;Z lfEefyr gksrs 
gSaA 
3-  foi.ku foHkkx  

u;s O;olk; ds fy, ;kstuk;sa cukuk] O;olk; izLrko dh leh{kk 
djuk] foi.ku uhfr dk fu/kkZj.k djuk ,oa lq/kkj gsrq vko”;d dne mBkuk 
bl foHkkx ds izeq[k dk;ksZ esa lfEefyr gSaA 

12-11  e.Myh; dk;kZy;ksa dk laxBu ,oa izcU/k 
fuxe ds e.Myh; dk;kZy; Hkkjro’kZ ds vfrfjDr fons”kksa esa Hkh dk;Zjr 

gSa orZeku esa Hkkjro’kZ esa 100 e.Myh; dk;kZy; dk;Z dj jgsa gSaA e.Myh; 
dk;kZy;ksa ds dk;ksZ esa fuEufyf[kr xfrfof/k;ka “kkfey dh tkrh gSA laxBu dk 
fodkl djuk] u;s O;kikj ds fy, dk;Z djuk] u;s O;kikj gsrq ;kstukvksa dks 
cukuk] chek/kkjdksa dh lsok djuk rFkk u;s O;kikj dk vfHkxksiu djukA 
e.Myh; dk;kZy; dk izeq[k vf/kdkjh fMfotuy eSustj ds uke ls tkuk tkrk 
gSA e.Myh; dk;kZy; vius e.My ds vk/khu vU; “kk[kkvksa ds fØ;k&dykiksa 
ij fu;a=.k ds lkFk&lkFk budk ekxZn”kZu rFkk ns[kjs[k djrk gSA izR;sd 
e.Myh; dk;kZy; esa ikap foHkkx vius&vius vyx foHkkxksa ds dk;ksZ ds 
fu’iknu ds fy, xf.kr fd;s tkrs gSaA fudV Hkwr esa e.My dk;kZy;ksa rFkk 
“kk[kk dk;kZy;ksa dk iquxZ.ku gksus ds dkj.k e.My dk;kZy;ksa ds dk;Z esa dVkSrh 
djrs gq, cgqr ls e.My dk;kZy;ksa ds dk;Z “kk[kk dk;kZy;ksa dks lkSi fn;s x;sA 
Hkkjr esa e.My dk;kZy;ksa dh fLFkfr fuEuor gS%  
Ø0 
la0 

{ks= e.My 
dk;kZy; 
dh la[;k 

e.My dk;kZy;ksa ds LFkku 

01 mRrj {ks= 14 fnYy I, fnYyh II, fnYyh III, djuky] 
p<+hx<] tkyU/kj] yqf/k;kuk] ve`rlj] 
f”keyk] Jhuxj] tks/kiqj] t;iqj] ohdkusj] 
vtesjA 

02 mRrj e/; 
{ks= 

11 bykgkckn] vkxjk] vyhx<+] cjsyh] xksj[kiqj] 
gY}kuh] nsgjknwu] y[kuÅ] dkuiqj] 
okjk.klh] esjB 

03 e/; {ks= 7 bUnkSj] Xokfy;j] Hkksiky] tcyiqj] jk;iqj] 
“kkgnksy] lrukA 

04 iwoZ {ks= 17 dksydRrk miuxj] dksydRrk egkuxj] 
gkoMk] Hkkxyiqj] gkthckx] vklulksy] 
cgjkeiqj] te”ksniqj] eqT¶Qjiqj] iVuk] 
tksjgkV] flypj] tikbZxqMh] lEcyiqj 
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dVd] cksxbZxkWo] xqokgkVhA  
05 nf{k.k {ks=  11 psUubZ] dks;EoVwj] dksVk;e] ,uhdqye] 

lsye] dksthdksMs] ratkcqj] enqjA] 
fr:vuUriqje]fr:Uosyh] osyksjA 

06 nf{k.k e/; 
{ks= 

14 gSnjkckn] fldUnjkckn] dqMIik] jkteqanzh] 
fo”kk[kkiV~Vue] okjkxy] /kk[kkM] 
eqlqyhiV~Vue] usyksj] mnwih]  

07 if”pe {ks= 19 jk;pwj] eSlwj] oSxywj I, cSaxywj IIA  
dqy 93  

eqEcbZ I, eqEcbZ II, eqEcbZ III, eqEcbZ IV, ukfld] Bk.ks] iq.ks] vejkorh] 
vkSjxkackn] ukxiqj] lrkjk] dksYgkiqj] xkW/khuxj] jktdksV] Hkkouxj] cMksnjk] 
lwjr] xksokA 
 e.My dk;kZy; esa fo”ks’k ifjfLFkfr;ksa esa e.my lnL;ksa dh lHkk v/;{k 
}kjk dHkh Hkh cqykbZ tk ldrh gS ijUrq lkekU; ifjfLFkfr;ksa esa e.My lnL;ksa 
dh lHkk ekg esa ,d ckj cqykus dk izko/kku gSA 

12-12  e.My dk;kZy; dk foHkkxh; laxBu 
e.My dk;kZy; ds fofHkUu foHkkxksa dk lf{kIr o.kZu fuEuor gS& 
1-  ;kstuk foHkkx 

tSlk fd blds uke ls gh Kkr gksrk gS fd bl foHkkx dk izeq[k dk;Z 
e.My rFkk “kk[kk dk;kZy;ksa ds fy, fofHkUu izdkj dh ;kstuk;sa cukdj mUgsa 
fØ;kfUor djrk] izkIr ifj.kkeksa dh Hkwrdkyhu ifj.kkeksa ls rqyuk djuk]] 
fofHkUu foHkkxksa ds deZpkfj;ksa ds izf”k{k.k dh O;oLFkk djuk bR;kfn “kkfey gSA 
blds vfrfjDr ;g foHkkx ;kstuk ls lEcfU/kr vkdM+ksa dks ,df=r dj bldh 
Nkuchu ds i”pkr viuh fjiksVZ e.My izcU/kd dks nsrs gSaA 
2-  chek/kkjh lsok foHkkx 

bl foHkkx dk izeq[k dk;Z chek /kkjdksa dks fofHkUu lqfo/kk;sa iznku 
djuk gSA bu lqfo/kkvksa esa bl foHkkx }kjk fd;s tkus okys izeq[k dk;Z gSa 
chek/kkjdksadh cksul dh njksa] ubZ chek ;kstukvksa rFkk vU; fofHkUu lqfo/kkvksa ls 
ifjfpr djkukA blds vfrfjDr vuds nkoksadk le;kuqlkj Hkqxrku djuk] 
mudh f”kdk;rksa dk lek/kku djuk] lsok foHkkxksa dk fujh{k.k djuk] vius 
foHkkx ds deZpkfj;ksa ds izf”k{k.k dh O;oLFkk djuk gSA  
3-  dk;kZy; lsok foHkkx 

;g foHkkx e.My dk;kZy; ds lHkh foHkkxksa dks viuh lsok;sa iznku 
djrk gSA lHkh foHkkxksa ds fy, LVs”kujh miyC/k djkuk] QuhZpj miyC/k 
djkukA deZpkfj;ksa ds izf”k{k.k esa lgk;rk djuk] midj.kksa dh O;oLFkk djuk] 
i=ksa dks vkxeu ,oa Hkstus dh O;oLFk djuk bR;kfn dk;Z bl foHkkx }kjk Hkh 
lEiUu fd;s tkrs gSaA 
4-  nkok foHkkx  

chek nkos lkekU;r% nks ifjfLFkfr;ksa esa mRiUu gksrs gSa ,d fdlh Hkh 
chek ikfylh dh ifjiDork ij ;k chfer O;fDr dh e`R;q ijA bl foHkkx }kjk 
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chek ikfylh ij mRiUu nkos dks ;Fkkle; fuiVkjk djus dk gS nkok pkgs 
chfer O;fDr dh e`R;q ls ;k chek ikfylh dh ifjiDork ls ;k vU; fdlh Hkh 
dkj.k ls mRiUu gqvk gksaA ,sls nkos ftudk Hkqxrku “kk[kk dk;kZy;ksa dh lhek 
ls ckgj dk gS ds Hkqxrku lEcU/kh fu.kZ; ysus dk dk;Z Hkh bl foHkkx }kjk 
fd;k tkrk gSA 
5-  fof/k vkSj cU/kd foHkkx  

cU/kd ij tks _.k fn;s x;s gSa mudh olwyh dk dk;Z bl foHkkx ds 
}kjk fd;k tkrk gS] blds vfrfjDr vkokl gsrq _.k iznku djus okyh 
;kstuk;sa cukdj _.k iznku djrk gS rFkk Hkkjrh; thou chek fuxe ds fo:) 
fd;s x;s eqdneksa ds fy, dsl yMrk gSA 
6-  lsfooxhZ; ,oa vkS/kksfxd lEcU/k foHkkx 

bl foHkkx dk lh/kk lEcU/k deZpkfj;ksa rFkk deZpkfj;ksa rFkk fofHkUu 
m|ksxksa ds e/; gksus okys lEcU/kksa ls gSA deZpkfj;ksa dh foKfIr] deZpkfj;ksa dh 
HkrhZ] fu;qfDr] deZpkfj;ksa dh f”kdk;rksa dk fuokj.k] deZpkfj;ksa ds izf”k{k.k 
;kstuk;sa rFkk budk fØ;kUo;u] muds ;k=k rFkk fpfdRlk fcyksa dh Lohd̀fr] 
vPNs ,oa e/kqj lEcU/k cukus gsrq dY;k.kdkjh ;kstukvksa dk fuekZ.k] rFkk budk 
fØ;kUo;u] bR;kfn bl foHkkx ds izeq[k dk;Z gSaA 
7-  ys[kk foHkkx 

ys[kk deZ lEcU/kh lHkh dk;ksZ dh ns[kjs[k bl foHkkx dh ftEesnkjh gS 
blesa “kk[kk dk;kZy;ksa ds fy, ys[kkdeZ dh fofHkUu i)fr;ksa ,oa izfØ;kvksa dk 
fu/kkZj.k djuk vkSj budks lgh rjhds ls fØ;kfUor djkuk] lHkh “kk[kk 
dk;kZy;ksa ij foRrh; fu;a=.k j[kuk] “kk[kk dk;kZy;ksa ls izkIr izfrosnuksa rFkk 
okf’kZd [kkrksa dks ,dhd`r dj iz/kku dk;kZy; dks vxys vko”;d dk;Zokgh gsrq 
Hkstuk] blds vykok muds ryiV o cSysal lhV rS;kj djuk “kkfey gSA 
8-  uo O;olk; foHkkx 
e.My dk;kZy; ds fofHkUu foHkkxksa esa bl foHkkx ds dk;ksZ dk egRoiw.kZ le>k 
tkrk gS ;g foHkkx u;s chek O;olk; ds lEcU/k esa fofHkuu egRoiw.kZ dk;Z 
djrk gSA bu dk;ksZ esa egRoiw.kZ gSa fpfdRldksa dh fu;qfDr djuk] tksf[ke 
Lohd̀fr ds ckjs esa tkudkjh izkIr dj “kk[kkvksa dks bldh iw.kZ tkudkjh iznku 
djuk] vfHkxksiu O;; dks de djuk] “kk[kk dk;kZy;ksa }kjk fd;s tk jgs uohu 
O;olk; dh tkWp djuk gSA 
9-  lead lalk/ku foHkkx 

ledksa dk ,d=hdj.k dj budk mn~ns”;kRed fo”ys’k.kkRed v/;;u 
djuk bl foHkkx dk eq[; dk;Z gSA bu vkdM+ksa dh fo”ys’k.kkRed fjiksVZ bl 
foHkkx }kjk ;kstuk foHkkx dks vko”;drkuqlkj miyC/k djk;h tkrh gS ftldk 
;kstukvksa ds fuekZ.k rFkk u;s O;olk; ds lUnHkZ esa dkQh egRo gksrk gSA chek 
i=ksa dk ewnz.k] deZpkfj;ksa ds osru] foi= lkf[;dh; izfrosnuksa dks ,df=r 
djuk rFkk vU; foHkkxksa dks lg;ksx djrs gq,s iz/kku dk;kZy; ds fn”kk funsZ”kksa 
dk ikyu djuk bl foHkkx ds eq[; dk;ksZ esa fufgr gSA nh?kZdkyhu ;kstukvksa 
ds fuekZ.k ds fy, bl foHkkx }kjk iznRr vkdM+s dkQh ;ksxnku nsrs gSaA 
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10-  foØ; foHkkx 
bl foHkkx }kjk ftu dk;ksZ dk fu’iknu fd;k tkrk gS muessa lHkh 

“kk[kk dk;kZy;ksa dh izxfr dh tkudkjh ysuk rFkk mldk vkdyu djuk] chek 
vfHkdrkZvksa] chek i= /kkfj;ksa rFkk yksd izfrfuf/k;ksa ls lEidZ dj lq>ko ysuk] 
u;s O;olk; esa o`f) djuk] fodkl vf/kdkfj;ksa rFkk vfHkdrkZvksa dks vf/kd 
fcØh gsrq izksRlkfgr ,oa vfHkizsfjr djuk blesa “kkfey gSA ;g foHkkx u;h 
“kk[kkvksa ds [kksyus dh lEHkkoukvksa dk vkdyu dj] u;h “kk[kk [kksyus rFkk 
vU; “kk[kkvksa dk fujh{k.k djus dk Hkh eq[; dk;Z djrk gSA 

12-13  thou chek ds {ks= esa dk;Z djus okyh fofHkuu dEifu;k a 
Hkkjrh; chek {ks= dks ewyr% nks Hkkxksa esa ckVk x;k gS izFke Hkkx gS 

thou chek rFkk nwljk Hkkx gS xSj thou chekA xSj thou chek lkekU; 
thou chek ds uke ls vf/kd tkuk tkrk gSA thou chek rFkk xSj thou 
chek nksuksa dks Hkkjr ds ^chek fu;ked vkSj fodkl izkf/kdj.k* }kjk 
fu;af=r rFkk “kkflr fd;k tkrk gSA Hkkjr esa chek {ks= esa dqy 57 chek 
dEifu;k “kkfey gSaA ftuesa ls 24 dEifu;k thou chek iznkrk gS “ks’k 33 
dEifu;kaa xSj thou chek dk O;olk; djrh gSaA thou chek O;olk; 
O;fDr;ksa ds thou dks dojst iznku djrk gS tcfd xSj thou chek 
O;olk; esa O;fDr ds thou ds vfrfjDr O;fDr dh vko”;drkuqlkj 
fofHkUu oLrqvksa dk dojst iznku fd;k tkrk gSA 
S.No. Name of Companies 

1 Aegon Life Insurance Company Limited 

2 Aviva Life Insurance Company Limited 

3 Bajaj Alianz Life Insurance Company Limited 

4 Bharti AxaLife Insurance Company Limited 

5 Birla Sun Life Insurance Company Limited 

6 Canera HSBC Oriental Bank of CommerceLife Insurance 

Company Limited 

7 DHFL Pramerica Life Insurance Company Limited 

8 Edelweises TokioLife Insurance Company Limited 

9 Exide Life Insurance Company Limited 

10 Future Generali India Life Insurance Company Limited 

11 HDFC Standard Life Insurance Company Limited 

12 ICICI Prudential Life Insurance Company Limited 

13 IDBI Federal Life Insurance Company Limited 

14 India First Life Insurance Company Limited 

15 Kotak Mahindra Old Mutual Life Insurance Company 

Limited 

16 Life Insurance Corporation of india 

17 Max Life Insurance Company Limited 

18 PNB Metlife India  Insurance Company Limited 

19 Reliance Life Insurance Company Limited 
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20 Sahara India Life Insurance Company Limited 

21 SBI Life Insurance Company Limited 

22 Shriram Life Insurance Company Limited 

23 Star Union Dia- Ichi Life Insurance Company Limited 

24 Tata AIA Life Insurance Company Limited 

 

12-14  lkjka”k 
Hkkjrh; thou chek fuxe 1956 dks vfLrRo esa vk;k fuex dk dsUnzh; 

dk;kZy; eqEcbZ esa fLFkr gSA cqEcbZ] dydRrk] fnYyh] pSUubZ] gSnjkckn] dkuiqj 
rFkk Hkksiky esa fuxe ds lkr ¼07½ {ks=h; dk;kZy; mifLFkr gSA leLr Hkkjr esa 
thou chek fuxe ds 100 e.My dk;kZy; gS ftuds vk/khu dqy 2034 “kk[kk 
dk;kZy; thou chek O;olk; ls lEcfU/kr dk;Z dk fu’iknu dj jgs gSaA blds 
vfrfjDr fons”kksa esa Hkh thou chek fuxe ds “kk[kk dk;kZy; dk;Zjr gSaA chek 
O;olk; ds lQy lapkyu ds lkFk&lkFk bl O;olk; dk ns”k esa ;ksxnku rFkk 
vke turk dks lh/ks rkSj ij ykHk igqpkusa ds fo”ks’k mn~ns”; ls 1] flrEcj] 
1956 dks thou chek fuxe dh LFkkiuk lalnh; vf/kfu;e ds }kjk dh x;h 
ftls egkefge jk"Vªifr us 18] twu] 1956 dks Lohd̀fr iznku dhA ;g 
vf/kfu;e 1] tqykbZ 1956 ls ykxw fd;k x;k rFkk 1] flrEcj] 1956 ls fuxe 
us viuk dk;Z izkjEHk fd;kA bl frfFk ls gh thou chek fuxe dks chek 
O;olk; esa ,dkf/kdkj izkIr gSA 
 245 futh chek dEifu;kW thou chek fuxe ds jk’Vªh;dj.k ls iwoZ 
Hkkjr esa chek O;olk; djrh FkhA ftldk ewy izHkko Fkk fd bl O;olk; ls 
izkIr ykHk futh gkFkksa esa gh jgrk Fkk ftl dkj.k ns”k ds fodkl rFkk vke 
turk ds mRFkku ds fy, bl ykHk dk iw.kZ mi;ksx ljdkj }kjk ugha fd;k tk 
ldrk FkkA blfy, bu futh dEifu;ksa }kjk dek;s tk jgs chek O;olk; ds 
bl ykHk dks ns”k fodkl rFkk vke turk ds fgr esa iz;ksx djus ds mn~ns”; ls 
ljdkj us 19] tuojh 1956 dks futh Lo:i dh bu 245 NksVh cM+h dEifu;ksa 
ds chek O;olk; dk jk’Vªh;dj.k fd;k ftlds ek/;e ls ml le; dk;Z dj 
jgh bu dEifu;ksa dk ljdkj }kjk vf/kxzg.k dj fy;k x;kA 

thou chek fuxe dk izcU/k Hkkjrh; chek fuxe vf/kfu;e ds vuqlkj 
dsUnzh; ljdkj ds funsZ”kksa ds vk/khu fd;k tkrk gS ftlds vuqlkj dsUnz 
ljdkj vf/kdre 16 lnL;ksa dh fu;qfDr funs”kd e.My ds fy, dj ldrh 
gSA bu 16 lnL;ksa esa ls gh ,d lnL; dk euksu;u v/;{k ds :i esa gksrk gSA 
ljdkj bldh i{k/kj jgrh gS fd ftl O;fDr dk p;u gks og ;ksX;] bZekunkj] 
vuqHkoh] drZO;fu’B rFkk izcU/kdh; {kerk j[krs gksa rFkk yxHkx leLr ns”k dk 
izfrfuf/kRo djrs gksaA 
 Hkkjrh; thou chek fuxe dk iz/kku dk;kZy; ¼dsUnzh; dk;kZy;½ eqEcbZ 
esa fLFkr gSA blds vfrfjDr lkr ¼07½ {ks=h; dk;kZy; ns”k ds fofHkUu “kgjksa esa 
LFkkfir gS tks viuh&viuh HkkSxksfyd lhek ds vUrxZr dk;Z djrs gSaA izR;sd 
{ks=h; dk;kZy; dh ifjf/k esa vusd e.My dk;kZy; rFkk izR;sd e.My 
dk;kZy; ds vk/khu vusd “kk[kk rFkk mi”kk[kk dk;kZy; LFkkfir dj chek 
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O;olk; vke vkneh rd vklkuh ls igqp jgk gSA orZeku esa “kk[kk dk;kZy;ksa 
dh dqy la[;k 2034 gSA blds vfrfjDr fons”kksa esa fQth] E;uekj] yUnu] 
ekjh”kl] dhfu;k] Jhyadk esa Hkh Hkkjrh; thou chek fuxe ds “kk[kk dk;kZy; 
dk;Zjr gSaA 

12-15  “kCnkoyh 
thou chek fuxe dk izcU/k% thou chek fuxe dk izcU/k Hkkjrh; chek fuxe 
vf/kfu;e ds vuqlkj dsUnzh; ljdkj ds funsZ”kksa ds vk/khu fd;k tkrk gS 
ftlds vuqlkj dsUnz ljdkj vf/kdre 16 lnL;ksa dh fu;qfDr funs”kd e.My 
ds fy, dj ldrh gSA  
ys[kk foHkkx %ys[kk foHkkx thou chek fuxe dk ,d eq[; foHkkx gS ftlds 
}kjk izfro’kZ fofHkUu xfrfof/k;ksa ds ys[ks rS;kj dj dsUnz ljdkj dks izsf’kr fd;s 
tkrs gSaA  
fujh{k.k foHkkx % fuxe ds lHkh dk;kZy;ksa dk fujh{k.k djkus dh 
;kstuk@izfof/k;ka rS;kj dj fujh{k.k djkuk fujh{k.k foHkkx dk dk;Z gSA 
fofu;ksx foHkkx %chek O;olk; ds ǹf’Vxr cgn egRoiw.kZ foHkkx D;ksafd 
fofu;ksx foHkkx thou chek dh fuf/k;ksa ds fofu;ksx ls lEcfU/kr lHkh dk;Z 
djrk gSA  
dkuwuh ,oa cU/kd foHkkx% thou chek fuxe dks fofHkUu cU/kd _.k nsus dh 
jhfr&uhfr cukus ,oa bldksa viukus lEcU/kh lykg ,oa ekxZn”kZu dk dk;Z bl 
foHkkx }kjk fd;k tkrk gSA 

12-16 cks/k iz”u 
1-  thou chek dk mnns'k; gS& 

¼v½ekuo thou dk chek djuk      ¼c½eksVj okgu dk chek djuk 
¼l½mijksDr nksuks            ¼n½ mijksDr es ls dksbZ ugh 

2-  thou chek fuxe dc vfLrRo es vk;kA 
¼v½1946     ¼c½1956 
¼l½1996     ¼n½1998 

3-   thou chek fuxe }kjk izcU/k ds mnns'k; las Hkkjr o"kZ dks fdrus {ks=ks es 
foHkkftr fd;k x;k gSA 
¼v½09      ¼c½10 
¼l½07      ¼n½03 

4-  Hkkjrh; thou chek fuxe ds e.My dk;kZy;ks dh dqy la[;k gSA 
¼v½93      ¼c½103 
¼l½54      ¼n½17 

5-  Hkkjrh; thou chek fuxe gSA 
¼v½ljdkjh laLFkku    ¼c½xSj ljdkjh laLFkku 

12-17 cksèk ç'uksa ds mÙkj 
mRrj ¼1½v   ¼2½c  ¼3½l   ¼4½v  ¼5½ v  

12-18  Loij[k iz”u 
1-  thou chek ls vki D;k le>rs gS \ Hkkjrh; thou chek fuxe ds 

mn~nsa';ks dk o.kZu dhft,A 
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2-  Hkkjrh; thou chek fuxe ds izcU/k ls lEcfU/kr fuxe dh laxBukREkd 
lajpuk dk o.kZu dhft,A 

3-  thou chek fuxe ds dk;ksZ dks foLrkiwoZd le>kb,A 
4-  {ks=h; dk;kZy;ks ds laxBu ,ao izcU/k dh O;k[;k dhft,A 
5-  {ks=h; dk;kZy;ks ds fofHkUu foHkkxks dk o.kZu dhft,A 
6-  e.My dk;kZy; ds foHkkxkh; laxBu dks foLrkjiwoZd lek>kb,A 
7-  thou chek {ks= es dk;Zjr fofHkUu dEifu;ks dks la{ksi es le>kb;sA 
8-  thou chek fuxe dh fofHkUu lfefr;ksa ij izdk'k Mkfy,A 

12-19 lUnHkZ iqLrdsa  

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy 
ifCyds’kUl vkSj [kUuk] vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k 
vxzoky ifCyllZ ,oa fMLVªhC;wVlZA 

• fc'uksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M 
fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u 
QkbuSfU’;y baLVhV~;w’kUl 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] 
fgeky;k ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] 
dY;k.kh ifCyllZ] 2016A 

• MkW0 jk/kkd`’.k fo”uksbZ ¼2007½] ^^chek ds fl)kUr**] lkfgR; Hkou 
ifCyds”ku] vkxjk  

• www.Policy Bazar.com 

• www General Insurance.com 

• MkW0 Vh0Vh0 lsBh ¼2015½ ^^eqnzk cSfdax ,oa yksd foRr**] y{ehukjk;.k 
vxzoky] vkxjkA 

 

 
 

 
 

 
 
 

 
 
 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      204 

 

 

bdkbZ&13 tksf[ke rFkk chek ds ewy rRo  
(FUNDAMENTALS OF RISK AND INSURANCE) 

bdkbZ dh #ijs[kk 
13-1 izLrkouk  
13-2 tksf[ke  

13-3 tksf[ke dk oxhZdj.k  
13-4 tksf[ke lek/kku dh fof/k;k¡  
13-5 chek ls vk”k; ,oa ifjHkk’kk  
13-6 bU”;ksjsUl rFkk ,”;ksjsUl esa vUrj  
13-7 chek vuqcU/k rFkk lekU; vuqcU/k esa vUrj 
13-8 chek rFkk tq, esa vUrj  
13-9 chek dk oxhZdj.k  
13-10 chek O;olk; dk ykHk ,oa egRo  

13-11 chek dk {ks= rFkk lhek;sa  
13-12  chek ds dk;Z  
13-13 nksgjk chek rFkk iquchZek  
13-14 iquchZek ds ykHk  
13-15 lkjka”k  
13-16 “kCnkoyh 
13-17 cks/k iz”u 
13-18 cksèk ç'uksa ds mÙkj 
13-19 Loij[k iz”u  
13-20 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns'; 
bl bdkbZ ds vè;;u ds ckn vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• Tkksf[ke] tksf[ke oxhZdj.k rFkk tksf[ke lek/kku dh fof/k;ksa dk v/;;u 
dj ldsA  

• chek dk mn;] vko’;drk rFkk ifjHkk"kk dk o.kZu dj ldsA 

• chek rFkk tqvk] chek vuqcU/k rFkk lkekU; vuqcU/k] ba’;ksjsUl rFkk 
,’;ksjsUl esa vUrj Li"V dj ldsA A 

• chek dk {ks= rFkk lhekvksa ij izdk’k Mky dj ldsA  

• chek O;oLFkk ds ykHk rFkk egRo dks Li"V dj ldsA  

• chek ds dk;ksZa rFkk blds izdkjksa dk foLr̀r o.kZu dj ldsA 

13-1 izLrkouk  
tksf[ke euq’; ds lEeq[k ges”kk ls jgk gS ;k dgsa fd tksf[ke thou ds 

lkFk tqM+k gqvk gSA tksf[ke ls lqj{kk izkEr djus ds fy;s ;k tksf[ke dh 
{kfriwfrZ ¼dqN lanHkksZa esa½ ds fy, gh chek dh vko”;drk gksrh gSA ekuo lH;rk 
ds fodkl ds lkFk&lkFk ekuo us bl tksf[keksa ls cpus ds fy, ukuk izdkj ds 
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mik;ksa dk le;&le; ij lgkjk fy;k gS vkSj fofHkUu izdkj ds lqj{kk lk/kuksa 
dks fodflr Hkh fd;k gSA fouk”kdkjh “kfDr;k¡ lalkj esa cuh jgrh gSa] ftlls 
euq’; ds thou vkSj lEink dh gkfu ;k {kfr gksus dh lEHkkouk;sa lnSo cuh 
jgrh gSaA lqj{kk pkgr dh blh fodkl ek=k us chek iz.kkyh dk vkfo’dkj 
fd;k gSA chek tksf[ke ds nq’ifj.kkeksa ls lqj{kk iznku djus dh ,d O;oLFkk gSA 
;fn tksf[ke ugha gksxk] rks chek dh vko”;drk eglwl ugha dh tk;sxhA vr% 
chek dks le>us ls igys ;g le>uk vko”;d gS fd tksf[ke D;k gS\ 

13-2 tksf[ke  (RISK) 

^tksf[ke* (Risk) dk vk”k; fdlh izfrdwy ?kVuk }kjk gkfu ;k uqdlku 
gksus dh lEHkkouk rFkk rRlEcU/kh vfuf”prrk ls gS gkfu dh vfuf”prrk 
(Uncertainity of Loss) tksf[ke dk lcls egRoiw.kZ y{k.k gSA ;fn fdlh Hkh 
?kVuk ds gksus ;k u gksus dh fuf”prrk gks rks mls tksf[ke ugha dgk tk ldrk 
gSA fdlh Hkh ?kVuk ds gksus ;k u gksus ds vfuf”pr gksus ij gh tksf[ke dk 
mn; gksrk gSA tksf[ke gkfu dh vfuf”prrk ds dkj.k gh mRiUu gksrk gSA ;fn 
;g vfuf”prrk u gks rks tksf[ke Hkh ugha gksxkA fdlh ?kVuk ds ?kfVr gksus ls 
gesa gkfu igq¡psxh ;k ugha] fdruh gkfu igq¡psxh rFkk dc igq¡psxh ,slh leLr 
vfuf”prrkvksa dks gh chek dh Hkk’kk esa ^tksf[ke* dgk tkrk gSA ekuoh; lH;rk 
dk bfrgkl bl ckr dks izekf.kr djrk gS fd le;kuqlkj O;fDr;ksa] leqnk;ksa 
rFkk fofHkUu ns”kksa us lqj{kk gsrq vusd lk/kuksa dh [kkst dh gSA muesa ls ,d 
^chek* Hkh tksf[ke ds nq’izHkkoksa dks de djus esa lgk;d gksrk gSA izR;sd tksf[ke 
esa fdlh u fdlh izdkj dh gkfu fufgr gS ,slh gkfu;ksa ds izfrdwy izHkkoksa dks 
de djus ds fy, gh chek dh vko”;drk gksrh gSA 
dqN fo}kuksa us tksf[ke dks fuEu izdkj ifjHkkf’kr fd;k gS % 

• Ýsad ,p- ukbV (Frank H. Knight) ds vuqlkj Þtksf[ke x.kuk ;ksX; 
vfuf”prrk gSAß 

• cwu rFkk dqtZ (Boon and Kurz) ds “kCnksa esa Þgkfu ;k {kfr dh 
lEHkkouk dks gh tksf[ke dgrs gSaAß 

• MsuscxZ (Deneberg) ds vuqlkj Þfdlh gkfu] {kfr] pksV ;k fouk”k dh 
lEHkkouk ghs tksf[ke gSAß 

mijksDr ifjHkk’kkvksa ds vk/kkj ij ;g fu’d’kZ fudkyk tk ldrk gS fd ;fn 
?kVukvksa dh vfuf”prrk u gks rks tksf[ke Hkh ugha gksxkA 

13-3 tksf[ke dk oxhZdj.k (CLASSIFICATION OF RISK) 

,- ,p- eksczs (A. H. Mowbray) ds vuqlkj tksf[ke dks fuEu nks oxksZa es 
foHkkftr fd;k tkrk gS % 

1-  ifjdYih tksf[ke (Speculative Risk)   
2-  “kq) tksf[ke (Pure Risk) 
1-  ifjdYih tksf[ke (Speculative Risk) :- 

;fn fdlh tksf[ke esa ykHk rFkk gkfu nksuksa ds gksus dh lEHkkouk gks rks 
mls  ifjdYih tksf[ke dgrs gSaA tSls cktkj Hkko ds rsth ;k eUnh ls gksus 
okyk tksf[ke ifjdYih tksf[ke dgyk;sxk] D;ksafd ;fn cktkj Hkko esa rsth 
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vk;kh rks ykHk vkSj eUnh vk;h rks gkfu gksus dh lEHkkouk gSA ifjdYih tksf[ke 
ds blh y{k.k ds dkj.k bl tksf[ke dks chek ds {ks= ls ijs j[kk tkrk gSA 
2-  'kq) tksf[ke (Pure Risk) %& 

“kq) tksf[ke ml tksf[ke dks dgk tkrk gS ftlesa dsoy gkfu gksus dh 
lEHkkouk gksrh gS YkkHk gksus dh ughaA tSls vfXu dk tksf[ke] nq?kZVuk dk 
tksf[ke] pksjh dk tksf[ke vkfn “kq) tksf[ke dks iqu% rhu Hkkxksa esa ck¡Vk tk 
ldrk gS % 
¼v½  O;fDr lEcU/kh tksf[ke   
¼c½  lEifÙk lEcU/kh tksf[ke  
¼l½  nkf;Ro lEcU/kh tksf[ke 
¼v½  O;fDr lEcU/kh tksf[ke %& 

O;fDr lEcU/kh tksf[ke O;fDr dh ftUnxh ls lEcfU/kr gSA blesa O;fDr 
dh tku dk tksf[ke gksrk gS tks èR;q ;k led{k dkj.kksa ls mRiUu gksrk gSA 
¼c½  lEifÙk lEcU/kh tksf[ke %& 

bl tksf[ke esa lEifÙk ds u’V gksus ;k [kks tkus] gkfu gksus dh 
lEHkkoukA 
¼l½  nkf;Ro lEcU/kh tksf[ke %& 

fof”k’V ?kVukvksa ds ?kfVr gksus ij tc vU; P;fDr;ksa ds izfr vkfFkZd 
nkf;Ro mRiUu gksrk gS] ftlds dkj.k gkfu gksus dh lEHkkouk jgrh gSA 

13-4  tksf[ke lek/kku dh fof/k;k¡ (METHODS OF HANDLING 

RISK) 
euq’; us viuh lH;rk ds LkkFk&lkFk fofHkUu izdkj ds tksf[keksa ls gksus 

okyh gkfu;ksa ls cpus ds fy, le;&le; ij vusd mik;ksa dks blds lek/kku 
ds fy, iz;ksx fd;k gSA bUgha mik;ksa esa ls chek flQZ ,d mik; gSAtksf[ke dh 
leL;k ds lek/kku ds vusd rjhds gSa] ftlesa ls fuEukafdr ik¡p dk o.kZu ;gk¡ 
fd;k x;k gS %& 
1- tksf[ke dk ifjotZu (Avoidance of Risk)  

2- tksf[ke dk fuokj.k (Prevention of Risk)   

3- tksf[ke dk xzg.k (Consumption of Risk)  

4- tksf[ke dk vUrj.k (Transfer of Risk)  
5- tksf[ke dk chek (Insurance of Risk) 

1- tksf[ke dk ifjotZu (Avoidance of Risk) %& 
tksf[ke ds lek/kku ds bl rjhds esa tksf[ke ls nwj jgk tkrk gSA 

tksf[ke ugha] gkfu ugha (No Risk No Loss) ds fl)kUr dks ekuus okyksa ds 
fy, ;g rjhdk ifjdYih (Speculative) tksf[keksa ls eqfDr fnyk ldrk gS] 
ijUrq “kq) tksf[ke ds lek/kku esa flQZ dqN gn rd gh ;g mi;ksxh gks ldrk 
gSA tksf[ke lek/kku fd bl fof/k dk lhfer mi;ksx gh lEHko gSA mnkgj.k ds 
fy, nhikoyh esa iVkds cukus okyh QSfDVª;ksa dks cfLr;ksa ls nwj cuk;k tkrk gS 
D;ksafd buesa vkx yxus dk [krjk vf/kd gksrk gSA 

2-  tksf[ke dk fuokj.k (Prevention of Risk) 
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;g rjhdk tksf[ke dh leL;k ds lek/kku dk cgqr izkphu rjhdk gSA 
fdUrq buls tksf[ke dh leL;k dk iw.kZ gy ugha fudkyk tk ldrk gSA ,sls 
fuokjd mik;ksa }kjk ge tksf[ke ds Kkr dkj.kksa ls gksus okyh gkfu dks ,d 
lhek rd fu;af=r dj ldrs gSaA ysfdu gkfu ds cgqr ls vKkr rFkk vizR;kf”k 
dkj.kksa dk lek/kku blls lEHko ugha gksrk gSA 
 tksf[ke dh vfuf”prrk dk lkeuk djus ds fy, igys ls gh mu 
mikk;ksa dks lfEefyr dj fy;k tkrk gS] ftuls tksf[ke dh lEHkkouk [kRe ;k 
de gks tkrh gSA blds mnkgj.k gSa] vfXudkaM ds tksf[keksa dks ?kVkus ds fy, 
Hkou fuekZ.k esa Qk;j izwQ lkexzh dk iz;ksx djuk] vkx cq>kus ds fy, Qk;j 
gkbMsªaV dk bLrseky djuk] pksjh ds tksf[keksa dks fu;af=r djus ds fy, ykWdj 
lqfo/kk dk bLrseky] etcwr rkys] pkSdhnkj] vU; ;kaf=d midj.kksa dk iz;ksx] 
HkwdEi okys {ks=ksa esa Hkou fuekZ.k ds le; HkwdEijks/kh rjhdksa dk iz;ksx djuk ;s 

lc tksf[ke fuokj.k (Prevention of Risk) ds mnkgj.k gSaA  
3-  tksf[ke dk xzg.k (Consumption of Risk) : 

ewyr% ns[kk tk; rks ;g tksf[ke ds lek/kku dk rjhdk ugha gSA fdlh 
Hkh rjhds ds u gksus ij Hkh tksf[ke }kjk gkfu gksxh rFkk mls lgu djuk 
iM+sxkA QdZ flQZ bruk gS fd ;fn gekjs fnekx esa bl rjhds dk Kku igys 
ls gh gS rks ge blls fuiVus ds fy, lk/ku ,d= dj ldrs gSaA  
 tksf[ke dh leL;k dk ,d vklku lk lek/kku gS fd tksf[ke ls gqbZ 
gkfu dks lgu@ogu dj ysukA bldks tkf[ke xzg.k rFkk tksf[ke izfr/kkj.k 
(Retention of Risk) Hkh dgk tkrk gSA bl rjhds dks viukus esa gesa tksf[ke 
ls gqbZ gkfu;ksa dh HkjikbZ ds fy, iz;kIr ek=k esa foÙkh; lk/kuksa dks tqVkuk 
iM+sxkA izk;% yksx dfri; fof”k’B tksf[keksa dks ogu djus ds fy, ,d i`Fkd 
fuf/k (Fund) fufeZr djrs gSa] rkfd gkfu gksus ij ml fuf/k ls mldh iwfrZ dh 
tk ldsA i`Fkd fuf/k ;k vkjf{kr (Reserve) cukdj O;olkf;d {ks= esa tksf[ke 
dks Lo;a lgu djus dh ,d izpfyr uhfr gSA fdUrq bl jhrh ls vlk/kkj.k 
tksf[keksa dh leL;k dk lek/kku ugha gks ldrkA gkfu lgu@ogu djus ds 
fy, tks fuf/k fufeZr dh x;h gks mlls vf/kd gkfu gksus ij tksf[ke ls okafNr 
lqj{kk ugha fey ldrh gSA 

4-  tksf[ke dk vUrj.k (Transfer of Risk) %& 
,sls mik;ksa }kjk tksf[keksa dk rVLFkhdj.k (Neutralization of Risk) 

fd;k tkrk gSA tksf[ke vUrj.k Hkh tksf[ke ds lek/kku dk ,slk mik; gS 
ftlls ifjdYih tksf[keksa ls gksus okyh gkfu dh lqj{kk dh O;oLFkk rks dh tk 
ldrh gS ijUrq “kq) tksf[keksa ds lek/kku ds fy, ;g mik; Hkh lhfer egRo 
ds gh gksrs gSaA tksf[ke ls gksus okyh gkfu;ksa ls cpus dk ,d rjhdk ;g Hkh gS 
fd bl tksf[ke vFkok gkfu dks fdlh vkSj O;fDr dks vUrfjr dj fn;k tk;A 
vusd O;olkf;d tksf[keksa ds lek/kku ds fy, ;g jhfr izpfyr gSA dbZ 
Bsdsnkj vius tksf[ke dk ,d Hkkx fdlh vU; Bsdsnkj dks vUrfjr dj nsrs gSA 
LVkWd ,Dlpsat rFkk vU; laxfBr cktkjksa gSftax (Hedging) }kjk tksf[ke 
vUrfjr dh tkrh gSA  
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5-  tksf[ke dk chek (Insurance of Risk) %& 
mijksDr fof/k;ksa }kjk lHkh izdkj ds tksf[keksa dk lek/kku ugha fd;k 

tk ldrk gSA chek dk tUe gh tksf[keksa ls gksus okyh gkfu dks lgu djus ds 
fy, fd;k x;kA vr% chek ds vfuf”prrkvksa dks lekIr dj euq’; dks lqj{kk 
ds lkFk&lkFk fuHkZ;rk iznku dh gSA chek }kjk dqN izhfe;e nsdj gh euq’; 
vius tksf[ke dk gLrkUrj.k chek dEifu;ksa dks dj nsrk gS vkSj chek ds }kj 
fofHkUu vkdfLed tksf[keksa ls cpk tk ldrk gSA tks tksf[ke vf/kd ewY; okys 
rFkk vlk/kkj.k gksa fd mudks Lo;a ogu djuk rFkk vUrfjr djuk lEHko ugha 
gks] mu tksf[keksa dk lek/kku budk chek djk dj fd;k tk ldrk gSA 

13-5 chek ls vk'k; ,oa ifjHkk"kk (MEANING & DEFINITION OF 

INSURANCE) 
izfrfnu v[kvkjksa esa i<+us dks feyrk gS fd veq[k O;fDr dh ân; xfr 

#d tkus ls ;k eksVj nq?kZVuk esa èR;q gks x;hA ;fn fdlh ifjokj dk ,d ek= 
lnL; tks jksVh dekrk Fkk dh vpkud e`R;q gks tkrh gS] rks ifjokj ij D;k 
xqtjrh gSA vk; dk lk/ku cUn gks tkus ls ifjokj dh lHkh fØ;kdykiksa ij 
izHkko iM+rk gSA dkSu tkurk gS fd dc fdldh èR;q gks tk;\ dc fdlds ?kj 
;k O;olk; esa vkx ls uqdlku gks tk;\ dc fdldh O;olkf;d dulkbuesUV 
ys tk jgk tgkt ikuh esa Mwc tk;s\ bu lc iz”uksa dks blfy, fy[kk x;k gS 
D;ksafd buds mÙkj vfuf”pr gSaA tc rd ?kVuk ?kV ugha tkrh rc rd bu 
iz”uksa ds tokc ugha fey ldrsA dy D;k gksus okyk gS ;k dgsa Hkfo’k; esa D;k 
gksus okyk gS];g vfuf”pr gSA blh izdkj edku] nqdku] O;olk;] tgkt] jsy 
vkfn ds nq?kZVukxzLr gksus ls yk[kksa #i;ksa dh gkfu gksus ds lkFk&lkFk 
O;olkf;d {s= esa vusd ijs”kkfu;ka vk tkrh gSaA dHkh&dHkh rks O;olk; ges”kk 
ds fy, [kRe gks tkrk gSA 
 chek ,d ,slk mik; ;k lk/ku gS ftlls chek djkus okys dks 
vkdfLed rFkk Hkkjh tksf[keksa ls lqj{kk iznku djrk gSA chek izR;sd izdkj ds 
tksf[keksa ds fo#) lqj{kk iznku djus dk ,d csgrjhu lk/ku gSA tksf[ke dk 
vFkZ gkfu dh lEHkkouk ls gS rFkk chek bl gkfu dh lEHkkouk ls euq’; dks 
lqj{kk iznku djrk gSA vkdfLed nq?kZVuk;sa ladVksa ;k dfBukb;ksa dh ,d yEch 
J`a[kyk dks tUe nsrh gSA bu fofHkUu dkj.kksa ls gksus okyh nq?kZVukvksa dks rks 
ugha jksdk tk ldrk gS ijUrq buls gksus okyh vkfFkZd {kfr dh iwfrZ vo”; dh 
tk ldrh gS vkSj bl {kfriwfrZ dk uke gS chekA  
 chek dk {ks= foLr̀r gksus ds dkj.k bldh dksbZ ,d loZekU; ,oa 
fuf”pr ifjHkk’kk ugha nh tk ldh gSA fofHkUu O;fDr;ksa us chek “kCn dks 
fHkUu&fHkUu izdkj ls ifjHkkf’kr fd;k gSA v/;;u esa lqfo/kk dks ns[krs gq, chek 
dh ifjHkk’kkvksa dks fuEu nks Hkkxksa esa foHkkftr fd;k tk ldrk gS % 

1-   dk;kZRed ifjHkk’kk;sa (Functional Definitions) 

2-  oS/kkfud ifjHkk’kk;sa (Legal Definitions) 

1-  dk;kZRed ifjHkk’kk;sa (Functional Definitions)%& 
fuEukafdr ifjHkk’kkvksa dks dk;kZRed ifjHkk’kk esa lfEefyr fd;k tkrk gSA 
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1- lj fofy;e csofjt ds “kCnksa esa Þchek tksf[keksa ds lkewfgd ogu dks 
dgrs gSaAß 
"The collective bearing of risks is insurance." 

2- VkWel ds vuqlkj Þchek ,d izko/kku gS tks ,d cqf)eku O;fDr 
vkdfLed vFkok vo”;eHkkoh ?kVukvksa] gkfu vFkok nqHkkZX; ds fo#) 
djrk gSA ;g tksf[ke QSykus dhk ,d Lo#i gSAß 
"A provision which a prudent men makes against fortuitous or 

inevitable contingencies, loss or misfortune. It isa form of 

spreading risk." 

3- ?kks’k rFkk vxzoky ds vuqlkj Þchek fdlh tksf[ke dks tks fd ,sls 
O;fDr;ksa ds lewg ij tks fd [kqn ml lewg esa iM+s gq,s gSa] QSykus dk 
lgh <ax gSAß 
"Insurance is a co-operative form of distributing a certain resk 

over a group of persons, who are exposed to it." 

4- fMUlMsy ds “kCnksa esa Þchek ,d lk/ku gS ftlds }kjk dqN dh gkfu;k¡ 
cgqrksa esa ck¡Vh tkrh gSaAß 
"Insurance is an instrument of distributing the oss of few among 

many." 

2-  oS/kkfud ifjHkk’kk;sa (Legal Definitions):- 
1-   U;k;k/kh”k fV.Mky ds vuqlkj Þchek ,d izlafonk gS ftlesa cheknkj 

cheknkrk dks ,d fuf”pr     /kujkf”k ,d fuf”pr ?kVuk ds ?kfVr 
gksus ij tksf[ke mBkus ds izfrQy esa nsrk gSAß 
"Insurance is a contract in which a sum of money is paid to the 

assured in consideration of insurance incurring the risk of paying a 

large sum upon a given contingency.ß 

1- bZ0 MCY;w0 isVjlj ds vuqlkj Þchek nks iz”uksa ds chp r; dh xbZ ,d 
lafonk gS ftlds vUrxZr ,d i{k fuf”pr izfrQy ds cnys esa nwljs 
i{k ds fof”k’B tksf[keksa dks xzg.k djrk gS vkSj mls Hkfo’; esa fdlh 
mfYyf[kr ?kVuk ds ?kfVr gksus ij ,d fuf”pr jde nsus ;k {kfriwfrZ 
djus dk opu nsrk gSAß 
"Insurance is a contract by which one party for a compensation 

called the premium, assumes particular risks of other party and 

promises to pay him or his nominee a certain or ascertainable sum 

of money on a specific contingency." 

2- U;k;k/kh”k psuy ds vuqlkj Þchek og vuqcU/k gS ftldk ,d i{kdkj 
ftls chekdrkZ (Insurer) dgrs gSaA ,d fu/kkZfjr izfrQy ftls izhfe;e 
dgrs gSa] ds cnys fdlh nwljs i{kdkj ftls chfer (Insured) dgrs gSa] 
dks fdlh fo”ks’k ?kVuk ds ?kfVr gksus ij ,d fuf”pr /kujkf”k ;k 
mlds cjkcj jkf”k pqdkus dk opu nsrk gSAß 
"Insurance is a contract whereby one person called the insurer 

undertakes in return for the agreed consideration called premium 
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to pay to another person called insured a sum of money or its 

equivalent on specified event." 

13-6  bU';ksjsUl rFkk ,';ksjsUl esa vUrj (DIFFERENCE 

BETWEEN INSURANCE & ASSURANCE) 

lkekU; cksypky esa rFkk vke O;fDr ds fy, bU”;ksjsUl rFkk ,”;ksjsUl 
“kCn dk ,d gh vFkZ gks ldrk gS ysfdu chek ds {ks= esa nksuksa “kCnksa dks 
vyx&vyx <ax ls ifjHkkf’kr fd;k x;k gSA bU”;ksjsUl “kCn dk iz;ksx mu 
chek Bgjkoksa ds fy, fd;k tkrk gS ftuesa chekdrkZ chfer O;fDr dks chek 
Bgjkoksa esa mfYyf[kr tksf[keksa ds dkj.k gkfu gksus ij {kfriwfrZ djus dk 
mÙkjnk;h gksrk gS vkSj ;fn ml fu/kkZfjr vof/k esa mfYyf[kr tksf[keksa ls dksbZ 
gkfu ugha gksrh gS rks chekdÙkkZ chfer dks fdlh izdkj dk Hkqxrku ugha djrk 
gSA 
  ,”;ksjsUl dk vFkZ gS vk”okluA ,”;ksjsUl chekdrkZ }kjk chfer dks 
fn;k x;k ,d vk”oklu gS ftlds vk/khu fdlh fuf”pr ?kVuk ds ?kfVr gksus 
;k fuf”pr le;kof/k iw.kZ gksus ij ,d fuf”pr /kujkf”k chfer dks Lo;a ;k 
mlds mÙkjkf/kdkjh dks nh tkrh gSA /kujkf”k fuf”pr rkSj ij nsus dk vk”oklu 
egRoiw.kZ gksrk gS tks tksf[ke ls gksus okyh gkfu dh {kfriwfrZ djrk gSA ;g 
vk”oklu dsoy thou chek esa gh fn;k tkrk gSA 
bu nksuksa “kCnksa dk vUrj fuEuor Li’V gS % 

Ø-
la- 

vUrj dk 
vk/kkj 

bU”;ksjsUl (Insurance) ,”;ksjsUl (Assurance) 

1- vFkZ bldk vFkZ vk”oklu gS rFkk chek 
dh izd̀fr dks izdV djrk gSA 

;g “kCn chek ds fl)kUr dks 
bafxr djrk gSA 

2- {kfriwfrZ bl “kCn esa {kfriwfrZ dk fl)kUr 
ykxw gksrk gSA 

blesa {kfriwfrZ fl)kUr ykxw ugha 
gksrk gSA 

3- iz;ksx bldk iz;ksx thou chek ds 
vfrfjDr lHkh izdkj ds chek 
Bgjkoksa esa fd;k tkrk gSA 

bldk mi;ksx dsoy thou chek 
esa gh fd;k tkrk gSA 

4- tksf[ke bl “kCn ls tksf[ke dh lEHkkouk 
gh izdV gksrh gS ijUrq fuf”prrk 
izdV ugha gksrh gSA 

;g “kCn tksf[ke dh fuf”prrk 
dks izdV djrk gSA 

5- chek jkf”k 
dh ek=k 

blesa chfer jkf”k esa ls mruh gh 
jkf”k dk Hkqxrku fd;k tkrk gS 
tks {kfr gqbZ gksaA 

blesa ftruh jkf”k dk chek 
djk;k x;k gS og lEiw.kZ jkf”k 
izkIr gksrh gSA 

6- Hkqxrku 
izfIr 

blesa ?kVuk ds ?kfVr gksus ij gh 
{kfriwfrZ ;k chfer jkf”k] tks de 
gks] dk Hkqxrku izkIr gksrk gSA 

blesa ?kVuk ?kfVr gksus ;k 
le;kof/k iwjh gksus ij chfer 
jkf”k dk Hkqxrku izkIr gksrk gSA 

7- ?kVuk blesa tksf[ke dh ?kVuk dk ?kfVr 
gksuk vko”;d ugha gSA 

blesa fdlh ,d ?kVuk 
¼èR;q@le;kof/k iw.kZ gksuk½ dk 
?kfVr gksuk fuf”pr gSA   

8- fofu;ksx 
rRo 

blesa fofu;ksx rRo dk iw.kZr% 
vHkko jgrk gSA vFkkZr fuf”pr 
vof/k iw.kZ gksus ij dqN Hkh ugha 
feyrk gSA 

blesa fofu;ksx rRo fufgr jgrk 
gS vFkkZr le;kof/k iw.kZ gksus ij 
jkf”k okil fey tkrh gSA 
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13-7  chek vuqcU/k rFkk lkekU; vuqcU/k esa vUrj (DIFFERENCE 

INSURANCE CONTRACT & GENERAL CONTRACT) 

 
Ø- 
la- 

vUrj dk 
vk/kkj 

chek vuqcU/k  
(Insurance Contract) 

lkekU; vuqcU/k  
(General Contract) 

1- mn~ns”; lHkh chek vuqcU/kksa dk mn~ns”; 
chfer dks lEHkkoh gkfu;ksa ls 
lqj{kk iznku djuk gksrk gS u fd 
ykHk izkIr djokukA 

lkekU; vuqcU/kksa dk mn~ns”; ykHk 
izkIr djuk gks ldrk@gksrk gSA 

2- Øsrk 
lko/kkuh 
fu;e 

chek vuqcU/kksa esa Øsrk lko/kkuh 
(Buyer Caution) dk fu;e ykxw 
ugha gksrk gS cfYd buesa ^iw.kZ 
lnHkkouk* dk fu;e ykxw gksrk 
gSA 

lHkh lkekU; vuqcU/kksa esa ^Øsrk 
lko/kkuh* dk fu;e ykxw gksrk gSA 
i{kdkj fcuk iwNs nwljs i{kdkj dks 
dqN crkus ds fy, ck/; ugha gksrk 
gSA 

3- ekSu dk 
vFkZ 

chek vuqcU/kksa esa Lor% rF;ksa dks 
izdV u djuk ekSu }kjk diV 
dh Js.kh esa vkrk gSA 

blesa lHkh ckrksa dh Lor% izdV u 
djuk ekSu }kjk diV ugha ekuk 
tkrk gSA 

4- fu’iknu lHkh chek vuqcU/kksa esa chfer vius 
cpr dk fu’kiknu dj pqdk gksrk 
gSA tcfd chekdrkZ dh ?kVuk ds 
?kfVr gksus ;k le; iw.kZ gksus ij 
vius opu dk fu’iknu djuk 
gksrk gSA 

lHkh lkekU; vuqcU/k ,d i{kh; 
ugha gksrs gSaA ;a dHkh&dHkh ,d 
i{kh; rFkk dHkh&dHkh f}i{kh; 
gksrs gSaA 

5- lnfo”okl 
fl)kUr 

lHkh chek vuqcU/kksa esa ln~Hkkouk 
dk fl)kUr ykxw gksrk gSA 

lk/kkj.k vuqcU/kksa esa ln~Hkkouk dk 
fl)kUr ykxw ugha gksrk gSA 

6- vk”oklu 
Hkax 

chek vuqcU/kdksa esa vk”oklu Hkax 
gksus dh n”kk esa vuqcU/k lekIr 
gks tkrk gSA 

lkekU; vuqcU/kksa esa vk”oklu Hkax 
gksus ij {kfriwfrZ gksrh gS] vuqcU/k 
lekIr ugha gksrk gSA 

7- la;ksfxd 
vuqcU/k 

chek vuqcU/k la;ksfxd vuqcU/k gS 
ftldk fu’iknu fdlh ?kVuk ds 
?kfVr gksus ;k u gksus ij fufHkZj 
djrk gSA 

lHkh lkekU; vuqcU/k la;ksfxd 
vuqcU/k ugha gksrsa gSaA 

8- chek ;ksX; 
fgr 

chfer ds fy, ;g vko”;d gS 
fd chek vuqcU/k dh fo’k; oLrq 
esa mldk chek ;ksX; fgr gksA 

lkekU; vuqcU/kksa esa chek ;ksX; 
fgr dk fl)kUr ykxw ugha gksrk 
gSA 

 

13-8 chek rFkk tq, esa vUrj (DISTINCTION BETWEEN 

INSURANCE AND GAMBLING) 

jhxy] feyj rFkk fofy;El (Riegal, Miller and Williams) us fy[kk 
gS fd Þchek  tq, ls ,dne foijhr gSA tq, esa nks ;k vf/kd O;fDr euksjatu 
;k ykHk ds fy, tkucw>dj dqN tksf[ke mRiUu dj ysrs gSa] tcfd chek fdlh 
fo|eku tksf[e ls lqj{kk izkIr djus ds fy, djok;k tkrk gSAß  
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 lekt dk ,d leqnk; ¼rcdk½ chek rFkk tq, esa QdZ ugha dj ldrk 
gS D;ksafd mls nksuksa “kCnksa dh Li’V tkudkjh ugha gksrh gSA dHkh&dHkh ;g Hkh 
lquus dks feyrk gS fd chek rks ,d izdkj dk tqvk gSA ;g Hkze lekt esa 
blfy, gS D;ksafd nksuksa esa gh fdlh fuf”pr ?kVuk ds ?kfVr gksus ij Hkqxrku 
djus dkopu fn;k tkrk gS rFkk vuqcU/k dk ,d i{k viuk opu fuHkk pqdk 
gksrk gS rFkk nwljs i{k dk opu fuoZgu fdlh ?kVuk fo”ks’k ds ?kfVr gksus ij 
fuHkZj djrh gSA lkFk gh nksuksa esa bu ?kVukvksa dk ?kfVr gksuk vfuf”pr gksrk 
gSA bruh lekurkvksa ds ckotwn bu nksuksa esa egRoiw.kZ vUrj fo|eku gSA bl 
vUrj dks fuEuor Li’V fd;k x;k gS % 

Ø- 
la- 

vUrj dk 
vk/kkj 

chek (Insurance) tqvk (Gambling) 

1- mn~ns”; chek lEHkkfor tksf[ke ;k {kfr 
dks de djus rFkk Hkkjh gkfu 
ls cpus ds fy, fd;k tkrk 
gSA 

tqvk ykHk izkIr djus ;k 
euksjatu ds fy, [ksyk tkrk 
gSA 

2- vFkZ chek tksf[ke ls gksus okyh 
gkfu;ksa ls cpko dk ,slk 
mik; gS ftlds vUrxZr dqN 
O;fDr;ksa dh gkfu;ksa dks vusdksa 
esa QSyk;k tkrk gSA 

tqvk ,d ,slk O;ogkj gS 
ftlesa nks i{kdkj Hkkoh 
vfuf”prrk ?kVuk ij foijhr 
er j[krs gq, Bgjko djrs gSa 
fd ?kVuk ds ?kfVr gksus ij 
,d i{k nwljs i{k dks ,d 
fuf”pr jkf”k nsxkA 

3- tksf[ke dh 
fo|ekurk 

tksf[ke ds igys ls gh 
fo|eku gksus ds dkj.k blls 
cpus ;k lqj{kk ds fy, chek 
djk;k tkrk gSA 

tq, ls tksf[ke dk tUe gksrk 
gSA 

4- {ks= dsoy “kq) tksf[keksa (Pure 

Risk) dk gh chek djk;k 
tkrk gS blfy, bldk {ks= 
lhfer gSA 

tq, dk {ks= foLr̀r gS ;g 
i{kdkjksa dh foijhr lksp ls 
dgha Hkh [ksyk tk ldrk gSA 

5- fl)kUr chek ds vuqcU/k esa lgdkfjrk 
dk fl)kUr] ije fo”okl dk 
fl)kUr rFkk {kfriwfrZ dk 
fl)kUr vko”;d gSA 

tq, esa dsoy ykHk&gkfu 
¼thrus rFkk gkjus½ ds 
vfrfjDr dksbZ vkSj fl)kUr 
ykxw ugha gksrk gSA 

6- oS/kkfudrk chek vuqcU/k oS/k gksrs gSaA tq, ds vuqcU/k O;FkZ vkSj 
voS/k ?kksf’kr gSA 

7- lkekftd 
izfr’Brk 

chek djkus okys O;fDr;ksa dks 
vkfFkZd #i ls lqn`< le>k 
tkrk gSA vr% ;g lkekftd 
izfr’Bk dk izrhd gSA 

tqvk [ksyus okyksa dks 
lkekftd #i ls ghu le>k 
tkrk gSA 

8- ns”k esa 
vkfFkZd 
;ksxnku 

chek ls ns”k dks vusd izdkj 
dk ;ksxnku feyrk gS] cpr 
rFkk fofu;ksx dks c<+kok 
feyrk gSA 

tqvk fuf’Ø;rk dks c<+kok 
nsrk gSA blls ns”k dh izxfr 
esa ck/kk mRiUu gksrh gSA 
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13-9 chek dk oxhZdj.k (Classification of Insurance) 

fofHkUu izdkj ds chek dks vusd ǹf’Vdks.kksa ls oxhZd̀r fd;k tk ldrk gSA 
;gk¡ fuEu of.kZr nks ǹf’Vdks.kksa ls chek dk oxhZdj.k fd;k x;k gS % 
1-  chek O;olk; ds vuqlkj oxkhZdj.k (Classification According to 

Insurance Business) 

2- lao`r tksf[keksa ds vuqlkj oxhZdj.k (Classification According to 

Risk Coverd) 

1  chek O;olk; ds vuqlkj oxkhZdj.k 
eq[; #i ls chek O;olk; }kjk ik¡p rjg ls O;kikj fd;k tkrk gS 

thou chek] lkekftd chek] leqnzh chek] vfXu chek rFkk fofo/k chekA 
oxhZdj.k rFkk fØ;kdykiksa esa ,d#irk dh otg ls ;k fHkUurk ds dkj.k 
thou chek dks vyx oxZ esa j[kk tkrk gSA blh izdkj] lkekftd chek Hkh 
i`Fkd oxZ esa j[kk tkrk gSA vU; rhu chek ¼vfXu chek] leqnzh chek rFkk fofo/k 
chek½ dks ,d i`Fkd oxZ esa j[kk x;k gS ftls lk/kkj.k chek (General 

Insurance) ds uke ls tkuk x;k gSA bl izdkj chek O;olk; ds vk/kkj ij 
chek dks rhu eq[; Hkkxksa esa oxhd`r fd;k x;k gS %& 
1-  thou chek   
2-  lk/kkj.k chek   
3-  lkekftd chek 
bu oxhZdj.kksa dks csgrj rjhds ls js[kkfp= }kjk vkxs le>k;k x;k gSA 

 

dkjksckj ds vuqlkj chek dk oxhZdj.k 
(Classification on The Basis of Business) 

chek (INSURANCE) 

 

 
  thou chek (Life Insurance)               lkekftd chek (Social 

Insurance) 

 
lk/kkj.k chek (General Insurance) 

 

 
leqnzh chek (Marine Insurance)            fofo/k chek (Miscellaneous 

Insurance) 

 
 vfXu chek (Fire Insurance) 

  

 
1-  thou chek O;o;k; (Life Insurance Business)  
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 thou chek O;olk;] chek C;olk; ds vU; oxksZa ls fHkUu gSA tSlk ge 
igys ;g i<+ pqds gSa fd chek O;olk; dh mRifÙk Hkfo’; esa gksus okys tksf[keksa 
ds ?kVus ls gkfu;ksa dh lqj{kk iznku djus ds fy, dh x;h ;k {kfriwfrZ ds fy, 
dh x;hA ijUrq bl chek O;olk; esa {kfriwfrZ dk fu;e ykxw ugha gksrk gS] 
D;ksafd fdlh euq’; ds thou dk foÙkh; lwY;kadu ugha fd;k tk ldrk gSA 
Hkkjrh; thou chek vf/kfu;e] 1938 dh /kkjk 2 ds vuqlkj Þthou chek 
dkjksckjß dk vk”k; gS ekuo thou ds izfr chek lafonk;sa djukA bu lafonkvksa 
ds cheknkrk }kjk cheknkj dks ;g vk”oklu fn;k tkrk gS fd mldh èR;q gksus 
ij ;k ,d fuf”pr vof/k O;rhr dj ysus ij chfer /kujkf”k ns nh tk;sxhA 
vFkkZr thou chek O;olk; esa chfer dh èR;q gksus vFkok u gksus] nksuksa n”kkvksa 
esa chfer /kujkf”k izkIr gksrh gS rFkk chfer O;fDr dh e`R;q ij ml gkfu dh 
{kfriwfrZ ugha dh tk ldrh gSA 

2-  lk/kkj.k chek O;olk; (General Insurance Business) :- 
 Hkkjrh; chek vf/kfu;e] 1938 dh /kkjk 2 ds vuqlkj Þlk/kkj.k chek 
O;olk;ß dk vk”k; vfXu chek] leqnzh chek rFkk fofo/k chek dkjksckj ls gS] 
pkgs buesa ls dksbZ ,d dkjksckj fd;k tk; ;k lHkh dkjksckj la;qDr #i ls 
fd;s tk;saA thou chek ,oa O;fDrnq?kZVuk chek izlafonkvksa ds vfrfjDr “ks’k 
lHkh chek lafonk;sa {kfriwfrZ ds fl)kUr ij dk;Z djrh gSaA {kfriwfrZ fl)kUr dk 
vFkZ gS fd chfer O;fDr dks Hkfo’; dh lEHkkfor tksf[keksa ls tks gkfu igq¡psxh 
mldh {kfriwfrZ chek dEiuh }kjk dh tk;sxhA blh dks lk/kkj.k “kCnksa esa le>s 
rks {kfriwfrZ fl)kUr dk mn~ns”; chfer O;fDr dks gkfu gksus ds ckn mlh 
foÙkh; n”kk ;k fLFkfr esa j[k nsuk] ftl n”kk esa og chfer ?kVuk ds ?kfVr 
gksus ls rqjUr igys FkkA bl rjg ds lafonkvksa esa chek dEifu;k¡ fdlh fuf”pr 
nq?kZVuk ;k tksf[ke ls gksus okyh okLrfod gkuh dh {kfriwfrZ djus dk 
vk”oklu nsrh gSA gkfu dh n”kk esa chfer tksf[ke dks tksf[ke dks okLrfod 
nq?kZVuk ls okLrfod gkfu ;k chfer jkf”k tks Hkh de gks chek dEiuh }kjk 
{kfriwfrZ ds #i esa pqdk;k tkrk gSA 
3-  lkekftd chek dkjksckj (Social Insrance Business) %& 
 lekt ds lk/kughu rFkk vlgk; oxksZa ds fgrksa esa chek O;olk; }kjk 
tks dk;Z fd;k tkrk gS mls lkekftd chek dk uke fn;k tkrk gSA bl izdkj 
ds chek O;olk; }kjk lekt ds vlgk; oxZ ds fy, fofHkUu izdkj ds lg;ksxh 
rFkk lgk;d dk;Z dj lekt esa fLFkjrk rFkk lekurk dk Hkko mRiUu djus 
dh dksf”k”k dh tkrh gSA bu dk;ksZa esa chek dEifu;ksa }kjk o`)koLFkk esa isa”ku] 
csjkstxkjh ds HkÙks] nq?kZVuk] chekjh rFkk vkfFkZd vleFkZrk gksus ij vkfFkZd 
lgk;rk rFkk leqfpr mipkj dh O;oLFkk dh tkrh gSA lkekftd chek] 
lkekftd lqj{kk dk ,d egRoiw.kZ vax gS blfy, bls ljdkj ds ekxZn”kZu 
rFkk rRok/kku esa lapkfyr fd;k tkrk gSA 
2-  lao`r tksf[ke ds vuqlkj chek dk oxhZdj.k (Classification 

according to risk covered) 
 chek dk oxhZdj.k ,d vU; vk/kkj ij Hkh fd;k tkrk gS fd chek dk 
ewy fo’k; D;k gSA vFkkZr fdl izdkj ds tksf[keksa dk chek djk;k tk jgk gSA 
chfer fo’k; ds eq[; #i ls pkj fo’k; gks ldrs gSa tks fuEu izdkj gSa %  
1-  oS;fDrd chek        
2-  lEifÙk chek  
3-  nkf;Ro chek         
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4-  xkjUVh chek 
mDr oxhZdj.kksa dks fuEuor csgrj rjhds ls le>k;k tk ldrk gSA 

lao`r tksf[ke ds vuqlkj oxhZdj.k 
chek 
 

oS;fDrd chek             lEIfÙk chek            nkf;Ro chek            xkjUVh chek 
   
  thou chek                    vfXu chek            yksd nkf;Ro chek        
fo”oLrrk  
  oS;fDr nq?kZVuk chek            leqnzh chek            deZdkj izfrdkj chek    xkjUVh 
chek  
  LokLF; chek                  Qly chek            eksVj  chek             izR;; 
xkjUVh                                  
                                      i”kq chek                 iquchZek   
 ch
ek                                       
        e”khujh chek                
voØ;        pksjh chek                    xkjUVh 
chek 

oS;fDrd chek  (Personal Insurance)  
;g chek O;fDr lss lEcfU/kr gS] bls thou lEcU/kh chek Hkh dgk tkrk 

gSA bl oxZ esa thou chek] oS;fDrd nq?kZVuk chek rFkk LokLFk; chek dks 
lfEefyr fd;k tkrk gSA thou chek esa chfer O;fDr dh e`R;q ;k ,d fuf”pr 
vof/k ds iw.kZ gksus ij rFkk LokLFk; chek esa fdlh ¼chfer½ O;fDr ds vLoLFkrk 
ds dkj.k mRiUu nkf;Ro dk fuoZgu chek dEifu;ksa }kjk fd;k tkrk gSA 
lEifÙk chek (Property Insurance)  

ekuo lEifÙk ds fdlh fof”k’V ¼chfer½ Hkkoh lEHkkfor tksf[ke ls gkfu 
gksus ij tc gkfu dh {kfriwfrZ] chek dEiuh }kjk fd;k tkrk gS rks ;g lEifÙk 
chek dgykrk gSA bl oxZ esa vfXu chek] leqnzh chek] Qly chek] i”kq chek] 
e”khujh chek rFkk pksjh chek dks eq[; #i ls lfEefyr fd;k tkrk gSA bl 
oxZ esa chek dEiuh }kjk O;fDr dks vk”oklu fn;k tkrk gS fd ;fn Hkfo’; esa 
O;fDr dks fdlh fo”ks’k izdkj ¼chfer½ ds tksf[ke ls gkfu gksrh gS rks chek 
izhfe;e pqdk;s tkus ds izfrQy Lo#i og ml gkfu dh {kfriwfrZ djsxhA 
nkf;Ro chek (Liability Insurance)  

bl oxZ ds vUrxZr og lHkh izdkj dh chek;sa vkrh gSa] ftuds vUrxZr 
chek dEiuh cheknkjksa dks muds nkf;Roksa ds dkj.k gqbZ gkfu dh {kfriwfrZ djrh 
gSA ,slh chekvksa ds mnkgj.k gSa deZdkjh izfrdj chek (Workman’s 

compensation insurance), yksd nkf;Ro chek (Public liability insurance)] 
r`rh; i{kdkj nkf;Ro (Third party insurance), eksVj chek (Motor 

insurance), iquohZek (Re insurance)A  
xkjUVh chek (Guarantee Insurance) 

chek ds bl oxZ esa chek dEifu;ksa }kjk cheknkj dks fdlh vU; rhljs 
i{kdkj ds ckjs esa bekunkjh ;k fo”oluh;rk dh xkjUVh nsuh gksrh gS] ftlls 
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bu nksuksa i{kdkjksa ds e/; le>kSrk gks lds ;k vuqcU/k gks ldsA blds lkFk gh 
;fn ml i{kdkj }kjk ¼ftldh xkjUVh chek dEiuh us nh gS½ csbZeku] 
/kks[kk/kM+h] vfo”okl rFkk opu Hkax fd;k tkrk gS vkSj bu lcds dkj.k 
cheknkj dks fdlh izdkj dh gkfu gksrh gS] rks ml gkfu dh {kfriwfrZ chek 
dEiuh }kjk fd;k tk;sxkA fo”olrrk xkjUVh chek (Fidelity Guarantee 

Insurance)] izR;; xkjUVh chek (Credit Guarantee Insurance), voØ; xkjUVh 
chek (Hire-Purchase Gurantee Insurance) vkfn izdkj ds chek dks bl oxZ 
esa lfEefyr fd;k tkrk gSA 

13-10 chek O;olk; dk ykHk ,oa egRo  (ADVANTAGE & 

IMPORTANCE OF INSURANCE POLICIES) 

lekt ds fy, chek orZeku ;qx dh cgqr cM+h nsu gSA orZeku le; esa 
chek dk egRo bruk vf/kd c<+ x;k gS fd ;g dguk vuqfpr ugha gksxk fd 
chek }kjk lEiw.kZ ekuo lekt] ns”k rFkk jk’Vª dk izR;{k rFkk vizR;{k fgr 
gksrk gSA fet+kZ bLekby ds “kCnksa esa Þchek ds vUrxZr n;k ds leku xq.k gksrs 
gSaA ,lds izkIrdrkZ rFkk iznk;d nksuksa gh lkSHkkX; ds vf/kdkjh gksrs gSaA chek 
tRe ls ysdj e`R;q ij;Ur vkidh j{kk djrk gSAß chek ds fofHkUu ykHkksa dks 
vxzkafdr “kh’kdksZa ds vUrxZr foLrkj ls le>k;k x;k gSA 
1 O;kikjh rFkk m|ksxifr;ksa dks ykHk (Advantages of Insurance to 

Business) 

¼1½ _.k izkfIr esa lqfo/kk  
¼2½  lk>snkjh O;olk;  
¼3½  O;olkf;d tksf[keksa ds fo#) lqj{kk  
¼4½  fero;;rk ,oa cpr dk lk/ku  
¼5½  O;olkf;d lk[k es o`f)  
¼6½  iw¡th dh lqj{kk     
¼7½  fons”kh O;kikj dks izksRlkgu 
2- lekt dks chek ds ykHk (Advantages of Insurance to Society) 
¼1½  thou Lrj esa o`f)   
¼2½  thou Lrj dh fLFkjrk  
¼3½  vYi cprksa dk lnqi;ksx  
¼4½  vkRefuHkZjrk  
¼5½  vkS|ksfxd fodkl   
¼6½  O;olkf;d vfLFkjrk ls lqj{kk    
¼7½  eqnzk LQhrh esa deh   
8½  jkstxkj esa o`f) 
3  O;fDr vFkok ifjokj dks ykHk (Advantage of Insurance to 

Individuals or Family) 
¼1½  ekufld “kkfUr   
¼2½  thou chek cpr dks izksRlkfgr djrk gS  
¼3½  _.k izkIr djus esa lqj{kk 
¼4½  vkfFkZd lqj{kk iznku djrk gS 
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¼5½  vk;dj esa NwV 
¼6½  chek cU/kd lEifÙk dh lqjf{kr djrk gS  

4.  jk’Vª dks ykHk (Advantages of Insurance to Nation) 

¼v½ O;kikjh ;k m|ksxifr;ksa dks ykHk %& 
O;olk; ;k m|ksxksa dk ,dek= mn~ns”; gksrk gS ykHk dekykA ykHk 

vkSj tksf[ke dk ,d ldkjkRed lEcU/k gSA tgk¡ T;knk tksf[ke gksxk ogk¡ ykHk 
gksus dh lEHkkouk Hkh vf/kd gksxh rFkk ;fn tksf[ke de gS rks ykHk dh 
lEHkkouk Hkh de gksxhA O;kikfj;ksa ;k m|ksxifr;ksa dks vius O;olk; esa gksus 
okys tksf[keksa ls lEHkkfor gkfu dh lqj{kk pkfg, gksrh gS vkSj vkt ds ;qx esa 
chek O;olk; ;g lsok izR;sd O;olk;h dks nsrk gSA O;olkf;;ksa ds fy, chek 
ds ykHkksa dk fuEuor o.kZu izLrqr gS % 
1- _.k izkfIr esa lqfo/kk %& 
_.k nkrk izk;% mUgha O;olkf;;ksa rFkk O;fDr;ksa dks _.k nsuk ilan djrs gSa 
tgk¡ ls _.k dh olwyh esa O;o/kku mRiUu u gksA O;olkf;;ksa }kjk eky rFkk 
lEifÙk;ksa dk chek djk;s tkus ls bUgsa cU/kd j[kdj _.k nkrk ls vklkuh ls 
_.k izkIr fd;k tk ldrk gSA bl izdkj ls chek ,d O;olkf;d lk[k dk 
vk/kkj dk dk;Z djrk gSA vr% chfer lEifÙk ;k eky ds tekur ij j[ks tkus 
ls O;olkf;;ksa dks vklku rFkk vf/kd ek=k esa _.k miyC/k gks tkrk gSA 
2- lk>snkjh O;olk; dks ykHk %& 
lk>snkjh nks ;k nks ls vf/kd O;fDr;ksa }kjk vkilh le>kSrs rFkk lk>snkjh 
vf/kfu;e 1932 ds vUrxZr lapkfyr fd;k tkus okyk O;olk; gSA bl 
lk>snkjh O;olk; esa lk>snkj ds vpkud e`R;q gks tkus ij mldh iw¡th mlds 
mÙkjkf/kdkjh dks rqjUr okil djuh iM+rh gS rFkk lk>s dh ;g iw¡th okil dj 
nsus ls O;olk; dh vkfFkZd fLFkfr detksj gks tkrh gS] ftlls O;olk; ds 
ykHkksa ij Hkh izR;{k izHkko iM+rk gSA ysfdu ;fn lk>snkj dk la;qDr thou chek 
gks jgk gks rks ,slh fLFkfr ls cpk tk ldrk gSA chek dEiuh ls feyus okys 
/ku ls foÙkh; {kfriwfrZ gks tkrh gS rFkk O;olk; ij foÙkh; udkjkRed izHkko 
ugha iM+rk gSA bldk ,d ykHk ;g Hkh gS fd lk>snkjh O;Olk; ij foÙk dh 
deh dk izHkko ugha iM+rk] tks ykHkksa dks cuk;s j[kus esa Hkh lgk;d gksrk gSA 
3- O;olkf;d tksf[keksa ds fo#) lqj{kk %& 
O;olk; esa ftrus Hkh izdkj ds tksf[ke gksrs gSa yxHkx mu lHkh dk chek 
djk;k tk ldrk gSA O;olkf;d tksf[keksa ls gksus okyh gkfu dk chek djkus 
ij O;olkf;d dk;ksZa esa ,d izdkj ls lqj{kk vk tkrh gSA chek dEiuh mu 
tksf[keksa dh ftEesnkjh vius Åij ys ysrh gS rFkk O;olk;h fuf”par gksdj 
vius vU; dk;ksZa esa layXu jgrk gS rFkk vkfFkZd ykHk dekus dk iz;kl djrk 
gSA 
4- fero;;rk ,oa cpr dk lk/ku %& 
chek O;ollk; lekt esa ferO;;rk ,oa cpr dk ,d ,slk lk/ku gS ftlls 
cpr ds lkFk&lkFk Hkfo’; esa gksus okyh vkdfLed tksf[keksa ls gkfu dh j{kk 
dh tkrh gSA izk;% viuh vk; dk NksVk fgLlk fudkydj chek ikfylh }kjk 
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,d cM+h jde laxzg dj ikrs gSaA ferO;;rk vkSj opu dh vknrksa ls gh chek 
ds fy, izfrekg izhfe;e dh jkf”k dk Hkqxrku fd;k tkrk gSA 
5- fons'kh O;kikj dks izksRlkgu %& 
fons”kh O;kikj esa dbZ rjg ds tksf[ke fo|eku jgrs gSa rFkk chek O;olk; ds 
vkus ls buesa ls vf/kdrj tksf[keksa dk chek djk;k tk ldrk gS] ftlls 
O;olk;h gkfu;ksa dh fpUrk fd;s fcuk vk;kr&fu;kZr O;olk; dj ldrk gSA 
6- iw¡th dh lqj{kk %& 
izR;sd O;olk; dk thou iw¡th ij fuHkZj gksrk gS rFkk izR;sd O;olk; esa de 
;k T;knk iw¡th gksrh gSA O;olk; dh iw¡th O;olk; dh lEifÙk;ksa esa fofu;ksftr 
gksrh gSA vkdfLed nq?kZVukvksa }kjk tc OI;olk; dh lEifÙk;ksa dks uqdlku 
igq¡pkrk gS rks vizR;{k #i ls O;olk; dh iw¡th dks uqdlku igq¡pkrk gS bl 
ifjfLFkfr esa chek mu tksf[keksa ls gqbZ gkfu dh iwfrZ dj O;olk; dks VwVus ls 
cpkrk gSA 
¼c½  lekt dks chek ds ykHk (Advantages of Insurance to Society) 

orZeku le; esa chek O;olk; ds O;kid fokl ,oa foLrkj ls blds 
dk;Z {ks= esa Hkh dkQh o`f) gks x;h gSA vkt lekt dk izR;sd oxZ chek ds 
ykHkksa ls ykHkkfUor gks jgk gSA lekt dks chek O;olk; ls gksus okys eq[; ykHk 
fuEu gSa % 
1- thou Lrj esa o`f) %& 
chek O;olk; dh O;kidrk dk ykHk ysrs gq, lekt esa vf/kdka”k yksx thou esa 
vkus okyh cM+h tksf[keksa dk chek djk dj lkjh ftEesnkjh chek O;olk; dks 
vUrfjr dj nsrs gSa rFkk viuh vk; dks c<+kus ds lkFk&lkFk thou thus dh 
“kSyh esa Hkh lq/kkj djrs gSaA 
2- thou Lrj dh fLFkjrk %& 
thou chek fuxe ds vUrxZr fofHkUu rjg dh thou chek ikfylh pyk;h tk 
jgh gSa ftudk ykHk lekt dk izR;sd oxZ dks fey jgk gSA bu ykHkksa ds lanHkZ 
esa ;g egRoiw.kZ gS fd fdlh O;fDr dh vpkud e`R;q gksus ij chek vkfJrksa ds 
vko”;d izcU/k djus dk lk/ku dk dke djrk gS rFkk thou Lrj cuk;s j[kus 
esa cM+k lgk;d gksrk gSA thou chek] lkekftd chek] LoLF; chek rFkk nq?kZVuk 
chek esa vkfJrksa ds fy, mi;qDr izcU/k gSaA 
3- vYi&cprksa dk lnqi;ksx %& 
chek dEifu;k¡ izhfe;e ds #i esa turk rFkk chfer ls NksVh&NksVh cprksa dks 
,df=r djrh gS rFkk turk ls NksVh&NksVh cprsa chek O;olk; ds ikl ,d 
cM+h jkf”k cu tkrh gS] ftldk iz;ksx ;g ns”k dh vFkZO;oLFkk esa vusd 
mEiknd dk;ksZa ds fy, djrh gSaA bl izdkj chek O;olk; }kjk NksVh&NksVh 
cprksa dks ,d cM+h jkf”k dk #i nsdj mRiknd dk;Z dj lekt dks vusd 
ykHk iznku fd;s tkrs gSaA 
4- vkRefuHkZjrk %& 
chek djk ysus ds i”pkr chfer O;fDr vkRefuHkZjrk dk vuqHko djrk gSA 
bldk dkj.k gS fd chfer O;fDr us vius thou ds rFkk O;olk; ds cM+s 
tksf[keksa dk chek dj gkfu;ksa dh ftEesnkjh chek O;olk; ds dU/kksa ij 
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gLrkUrfjr dj nh gSA lkFk gh èR;q gksus ij mlds ifjokj dh vkfFkZd lgk;rk 
chek dEiuh djrh gSA 
5- vkS|ksfxd fodkl %& 
vkS|ksfxd fodkl esa chek dEifu;ksa dk cM+k ;ksxnku gSA m|ksxksa ds fodkl ds 
fy, ewy vko”;drk iw¡th dh gksrh gS] mlds fy, chek dEifu;k¡ turk ls ;k 
chferksa ls NksVh&NksVh jde izhfe;e ds #i esa ,d= dj budks ns”k ds m|ksxksa 
esa fofu;ksftr djrh gSaA blls ns”k ds m|ksxksa dks vkfFkZd lgk;rk ds fy, 
b/kj&m/kj HkVduk ugha iM+rk gS vkSj mudh fujUrj mUufr vkSj òf) gksrh gSA 
6- O;olkf;d vfLFkjrk ls lqj{kk %& 
chek O;olk; us vius mn~ns”; ds izfr#i gh lekt esa O;fDr;ksa ds chp lqj{kk 
dk izcU/k djus rFkk mÙkjnkf;Ro fuHkkus dk Hkko Hkh tkxzr fd;k gSA chek us 
tksf[keksa ls lqj{kk iznku dj O;olkf;d vfLFkjrk ls cgqr gn rd lekt dks 
eqDr dj fn;k gSA vkt lekt esa ;g fpUrk ugha gksrh gS fd ftl O;olk; esa 
mlus fofu;ksx fd;k gS mldk Hkfo’; D;k gksxkA 
7- eqnzk fLQfr esa deh %& 
chek dEifu;ks }kjk eqnzk dh iwfrZ rFkk ek¡x esa ldkjkRed Hkwfedk fuHkkbZ tkrh 
gSA turk ls izhfe;e olwy dj eqnzk dh iwfrZ dks de djds rFkk bUgha 
izhfe;eksa dh ,df=r jkf”k dks mRiknd dk;ksZa esa yxkdj eqnzk dh ek¡x esa 
lgk;rk dj eqnzk LQhfr dks de djus dk iz;kl fd;k tkrk gSA 
8- jkstxkj esa o`f) %& 
chek nks rjg ls jkstxkj òf} esa lgk;d gSA ,d rks chek Lo;a ,d O;olk; gS 
rFkk fdlh Hkh O;olk; dks lQyrk iwoZd pykus ds fy, iw¡th ds lkFk&lkFk 
ekuo gkFkksa dh Hkh vko”;drk gksrh gSA vr% chek O;olk; Lo;a ns”k esa jkstxkj 
vftZr djrk gSA nwljk chek O;olk; }kjk vU; O;olk;ksa dks lqj{kk iznku dh 
tkrh gS rFkk chek O;olk; viuk iSlk Hkh vU; O;olk;ksa ds fØ;kdykiksa ls 
ykHk dekus ds mn~ns”; ls fofu;ksftr djrk gS] ftlls ns”k ds vU; O;olk; 
Hkh lqn`<+ fLFkfr esa gksrs gq, fodkl djrs gSa rFkk jkstxkj dk l`tu djrs gSaA 
¼l½  O;fDr vFkok ifjokj dks ykHk (Advantages of Insurance to 

Individuals or Family) 

O;fDr fo”ks’k ;k ifjokj dks feyus okys chek ykHkksa dks fuEu izdkj of.kZr fd;k 
x;k gS% 
1- chek ekufld 'kfDr iznku djrk gS %& 
vk/;kfRed #i ls ns[kk tk; rks Hkfo’; esa ?kVus okyh fofHkUu ?kVukvksa ds 
tksf[keksa ls gksus okyh gkfu;ksa dks thou chek ;k vU; chek }kjk {kfriwfrZ djus 
dk oknk dj ekuo dh ekufld “kkfUr iznku dh tkrh gSA lqj{kk dh bPNk ds 
lUrq’V gksus ij ekufld “kkfUr rFkk vlUrq’V gksus ij ekufld ruko mRiUu 
gksrk gS] ftlls izfrdwy izfrfØ;k gksrh gS rFkk O;fDr vius dk;Z esa eu ugha 
yxk ldrkA gkfu ds fo#) lqj{kk dk oknk ml gkfu dh fpUrk ls eqfDr 
fnykrk gSA 
2- cpr dks izksRlkgu %& 
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thou chek rFkk vU; chek esa vUrj ;g gS fd thou chek esa lqj{kk ds 
lkFk&lkFk cpr ;k fofu;ksx dk rRo Hkh ik;k tkrk gS] tcfd vU; chek esa 
dsoy lqj{kk dk rRo gh ik;k tkrk gSA thou chek esa ik;s tkus okys fofu;ksx 
;k cpr rRo ds dkj.k O;fDr ;k ifjokjksa dh lksp jgrh gS fd ;fn dksbZ 
nq?kZVuk ugha gqbZ rks Hkh NksVh&NksVh izhfe;eksa ds tek djus ls chek dEifu;ksa 
ds ikl vUr esa ,d vPNh jde tek gks tkrh gS ftls le; iw.kZ gksus ij og 
lEcfU/kr O;fDr dks ykSVk nsrs gSaA vr% cpr ;k fofu;ksx rRo dh mifLFkfr 
ekuo thou esa cprksa dks izksRlkgu nsrk gSA 
3- chek cU/kd lEifÙk dks lqjf{kr djrk gS %& 
;fn fdlh O;olk; ;k C;fDr us lEifÙk;ksa dks cU/kd cukdj _.k fy;k gS 
vkSj fdlh nq/kZVuk ls lEifÙk;k¡ u’V gks xbZ gksa] rks _.knkrk dk _.k okil 
ysus dk vf/kdkj [kRe gks tkrk gS] D;ksafd ftu lEifÙk;ksa ds cU/kd gksus ij 
_.k fn;k x;k Fkk og u’V gks xbZ gSA ijUrq ;fn cU/kd lEifÙk;ksa dk chek 
djk;k x;k gS rks lEifÙk;ksa ds nq?kZVuk esa u’V gksus ij Hkh _.knkrk ds _.k 
dks chek }kjk {kfriwfrZ dj okil fd;k tk;sxkA 
4- chek vkfFkZd lqj{kk iznku djrk gS %& 
ekuo dh izFke bPNk jgrh gS fd og rFkk mldk ifjokj vkfFkZd #i ls 
lqjf{kr gksaA vkfFkZd lqj{kk dh bPNk izR;sd oxZ ds O;fDr;ksa dks muds Hkfo’; 
ds fy, gksrh gSA chek }kjk lekt esa yxHkx gj rjg ds tksf[keksa ls gksus okyh 
gkfu;ksa ls lqj{kk iznku dh tkrh gSA lekt esa izR;sd O;fDr ds lkFk mlds 
ifjokj ls tqM+h gqbZ vkfFkZd leL;k;sa gksrh gSa ysfdu bu lcdk chek djk nsus 
ls gksus okys tksf[keksa dh {kfriwfrZ chek dEifu;ksa }kjk dh tkrh gSA 
5- chek ls vk;dj esa NwV izkIr gksrh gS %& 
chek djkus ij O;fDr }kjk fn;k tkus okyk izhfe;e dh jkf”k vk;dj 
vf/kfu;e dh fo”ks’k /kkjk] ds vUrxZr vk;dj ls eqDr gSA vr% chek izhfe;e ls 
,d vksj vk;dj ls NwV feyrh gS rFkk nwljh vksj Hkfo’; dh lEHkkfor ?kVuk 
ds ?kfVr gksus ij {kfriwfrZA 

¼n½  jk"Vª dks ykHk (Advantages of Insurance to Nation) %& 
ljdkj }kjk cuk;s x;s fu;e ds vuqlkj chek dEifu;ksa dks vius }kjk izkIr 
izhfe;e dk ,d Hkkx vko”;d #i ls ljdkjh izfrHkwfu;ksa esa fofu;ksftr djuk 
gksrk gS] ftlls ljdkj dks chek O;olk; ls cM+h ek=k esa /ku izkIr gksrk gS 
ftls og nss”k dh vFkZO;oLFkk dh csgrjh ds fy, iz;ksx djrh gSA blds lkFk 
gh chek dEifu;k¡ fons”kksa esa chek dk dkjksckj dj ns”k ds fy, fons”kh fofue; 
lQy djrh gSaA fdlh ns”k ds eqnzk cktkj ds fodkl esa ml ns”k ds chek 
O;olk; dk egRoiw.kZ ;ksxnku gSA 

13-11 chek dk {ks= rFkk lhek;sa (SCOPE & LIMITATION OF 

INSURANCE) 

chek blh vfuf”prrk dks fuf”prrk esa ifjofrZr dj nsrk gSA tc chek 
dk iz;ksx fd;k tkrk gS] rks chfer O;fDr dks irk gksrk gS fd Hkfo’; esa ;fn 
fdlh fo”ks’k izdkj ds tksf[ke ¼ftldk chek djk;k x;k gks½ ls gkfu gksrh gS 
rks mldh {kfriwfrZ chekdrkZ }kjk dj fn;k tk;sxkA Hkfo’; vfuf”pr gS rFkk 
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dc fdldks fdruh gkfu ogu djuh iM+sxh bls dksbZ ughsa tkurk gSA orZeku 
le; esa chek dEifu;ksa }kjk ns”k dh vFkZO;oLFkk esa izR;{k izHkko Mkyk tk jgk 
gSA ;g ns”k ds vkfFkZd fodkl esa egRoiw.kZ ;ksxnku fuHkk jgk gSA chek vkt ds 
ekuo dh ,d vfuok;Z vko”;drk cy x;k gSA ;g lR; gS fd chek vkt dh 
t#jr gS ysfdu vk/kqfud ;qx esa lHkh izdkj ds tksf[keksa dk chek lEHko gha gSA 
chek {ks= dh dqN lhek;s fuEukafdr gSa % 
1- chek foÙkh; ewY; rd gh lhfer gksrk gSA  
2- chek ;kX; fgr gksuk vko”;d gSA  
3- tksf[ke egRoiw.kZ gksuk pkfg,A 
4- lHkh tksf[keksa dk chek lEHko ugha gSA 
5- gkfu dh x.kuk djuk lEHko gksuk pkfg,A  
6- gkfu vpkud gksuh pkfg,A  
7- gkfu;k¡ mfpr #i ls vizR;kf”kr gksaA 
8- gkfu;k¡ vR;f/kd fouk”kdkjh ugha gksuh pkfg,A 
1-  chek foÙkh; ewY; rd gh lhfer gksrk gS %& 

HkkSfrdrk vkuUn] ,s”o;Z vkfn dks chek }kjk iwjk ugha fd;k tk ldrk 
gSA chek vuqcU/k }kjk dsoy fdlh fo”ks’k tksf[ke ls gksus okyh gkfu dh 
{kfriwfrZ foÙkh; ewY; esa dh tk ldrh gSA blfy, chek dk {ks= mu fo”ks’k 
oLrqvksa rd lhfer gS ftuds fy, og nq?kZVuk ds le; {kfriwfrZ djuk gSA 
thou chek bl lkekU; fu;e dk viokn gS D;ksafd thou chek esa O;fDr 
fo”ks’k ds thou dk chek fd;k tkrk gS rFkk fdlh Hkh O;fDr ds thou dk 
ewY; ugha vk¡dk tk ldrk gSA blds lkFk gh fdlh O;fDr dh e`R;q ij mlds 
ifjokjtuksa dks tks nq%[k gksrk gS mldk Hkh ewY;kadu ugha fd;k tk ldrk gSA 
bu nq%[kksa dks chek }kjk nwj ugha fd;k tk ldrk gS] ijUrq chek ml ifjokj 
dks ftldk ,d lnL; ¼chfer½ e`R;q dks izkIr gqvk gS] ikfylh ds vuq#i 
fuf”pr jkf”k nsrh gS ftlls ml ifjokj ij foÙkh; cks> dks de fd;k tk 
ldsA 
2- chek ;kX; fgr gksuk vko';d gS %& 

chek vuqcU/k dk ,d egRoiw.kZ rRo gS fd ftl oLrq] lEifÙk ;k O;fDr 
dk chek djk;k tk jgk gS mlesa cheknkj dk ;ksX; fgr gksuk pkfg,A vFkkZr 
ftl O;fDr] oLrq ;k lEifÙk dk chek djok;k x;k gks mlds jgus ls cheknkj 
dks ykHk rFkk mlds lqjf{kr u jgus ls cheknkj dks gkfu gksuk pkfg,A ;fn 
;g fgr ¼chek ;ksX; fgr½ ugha gS rks chek vuqcU/k dk dksbZ oS/kkfud vkSfpR; 
ugha gksxk] vFkkZr ftl oLrq ;k lEifÙk esa ;ksX; fgr ugha gS mldk oS/kkfud 
rkSj ij chek ugha fd;k tk ldrk gSA 
3- tksf[ke egRoiw.kZ gksuk pkfg, %& 

izk;% ;g ns[kk tk rk gS fd lekt esa O;fDr;ksa }kjk dsoy mUgha 
tksf[keksa dk chek fd;k tkrk gS tks egRoiw.kZ gksrs gSa rFkk ekewyh tksf[keksa dk 
chek ugha djk;k tkrk gSA;g bl izdkj Hkh le>k tk ldrk gS fd chek 
dEifu;ksa ds lapkyu dk;ksZa dk ogu Hkh vizR;{k #i ls chfer O;fDr }kjk gh 
fd;k tkrk gSA chek dEifu;ksa }kjk bu lapkyu O;;ksa dk ogu ugha fd;k 
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tkrk gSA blfy, ;fn ekewyh tksf[keksa dk chek djok;k tk;sxk rks blds 
lapkyu O;; dk ogu Hkh cheknkj }kjk gh vizR;{k #i ls fd;k tk;sxk rFkk 
chek dkQh egaxkk gksxk blfy, dqy feykdj ns[kk tk;s rks bu ekewyh 
tksf[keksa dk chek djkuk okaNuh; ugha gksxk] bl izdkj ds ekewyh tksf[keksa dks 
O;fDr }kjk Lo;a gh ogu dj ysuk pkfg,A 
4- lHkh tksf[keksa dk chek lEHko ugha gS %& 

lHkh izdkj ds tksf[keksa dk chek ugha djok;k tk ldrk gSA ;g chek 
{ks= dh lcls cM+h lhek gSA dqN pkfjf=d] oS/kkfud] O;kikfjd rFkk vkfLFkd 
dk;Z bl izdkj ds gksrs gSa ftudk dksbZ izfrQy ugha gksrk gSA vr% ,sls 
tksf[keksa dk chek ugha djk;k tk ldrk gSA 
5- gkfu dh x.kuk djuk lEHko gksuk pkfg, %& 

chek dsoy mUgha gkfu;ksa dk lEHko gS ftldk iwokZuqeku iwoZ dh 
?kVukvksa rFkk xf.krh; fl)kUrksa ds vk/kkj ij yxk;k tk ldrk gSA lHkh izdkj 
ds chek ds ihNs ;gh foKku gS rFkk tgk¡ ;g vuqeku ugha yxk;k tk ldrk gS 
ogk¡ chek Hkh lEHko ugha gSA 
6-  gkfu vpkud gksuh pkfg, %& 

chfer O;fDr }kjk ftu tksf[keksa dk chek djk;k x;k gks muls gkfu 
vpkud gh gksuh pkfg,A chfer ds tkucw>dj fd;s x;s dk;ksZa vFkok mlds 
HkM+dkus esa vkus ls gksus okyh gkfu dk chek ugha fd;k tkrk gSA blds foijhr 
chfer ds vykok fdlh vkSj ds }kjk tkucw>dj fd;s x;s dk;ksZa }kjk gksus okyh 
gkfu;ksa dk chek djk;k tk ldrk gSA tSls pkssjh] }s’k ds dkj.k uqdlku djuk] 
tkucw>dj vkx yxk nsuk vkfnA 
7-  gkfu;k¡ mfpr #i ls vizR;kf”kr gksa %& 

mfpr #i ls vizR;kf”kr dk vFkZ gS fd chfer O;fDr] lEifÙk rFkk 
oLrq esa gkfu gksus dh lEHkkouk;sa izcy ugha gksuh pkfg,A ;fn ,slk gS rks ml 
O;fDr] lEifÙk ;k oLrq dk chek ugha fd;k tk ldrk gSA tSls thou chek ds 
{ks= esa fny dh xEHkhj chekjh okys O;fDr dk thou chek dj ikuk clEHko gSA 
bldk rkRi;Z gS fd chfer {ks= esa tksf[ke ls gkfu gksus dh lEHkkouk;sa lkekU; 
;k lkekU; ls de gksuh pkfg,A 
8-  gkfu;k¡ vR;f/kd fouk”kdkjh ugha gksuh pkfg, %& 
gkfu;k¡ vR;f/kd fouk”kdjh ugha gksuh pkfg, dk vFkZ gS fd chek dEifu;ks¡ 
vf/kdka”k tksf[keksa ls gksus okyh gkfu;ksa dk chek djrh gSaA ysfdu ;fn gkfu;k¡ 
bruh cM+h gksa fd mudh {kfriwfrZ chek dEifu;ksa ds bl lanHkZ esa fufeZr dks’k 
ls cgqr T;knk gks rks ,slh gkfu;ksa dk {kfriwfrZ dj ikuk chek dEifu;ksa ds bl 
lanHkZ esa fufeZr dks’k ls cgqr T;knk gks rks ,slh gkfu;ksa dk {kfriwfrZ dj ikuk 
chek dEifu;ksa ds fy, lEHko ugha gksrk gSA mnkgj.k ds fy, & ;q) ds 
ifj.kkeLo#i jk’Vªh; Lrj ij ekSrsa vFkok lEifÙk;ksa dh gkfu;k¡ bruh vf/kd 
gksrh gSa fd mudk chek dsoy ljdkj }kjk gh fd;k tk ldrk gSA 

13-12 chek ds dk;Z (FUNCTIONS OF INSURANCE) 

chek O;olk; ds dk;ksZa dks eq[; #i ls rhu Hkkxksa esa foHkDr djrs gq,s vusd 
mi;ksxksa es fuEuor foHkkftr fd;k x;k gS % 
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1 izeq[k dk;Z %& 
 1 fuf”prrk iznku djuk  
 2-  lqj{kk iznku djuk  
 3-  tksf[keksa dk forj.k 
2 lgk;d ;k xkS.k dk;Z %& 
 1  iw¡th dh O;oLFkk djuk 
 2-   O;o;kf;d dq”kyrk  
 3-      gkfu;ksa dh lEHkkoukvksa dks lekIr djuk 
3 vU; dk;Z %& 
 1  fo”okl mRiUu djuk  
 2-  cpr dks izksRlkgu   
 3-  O;kikj] m|ksx rFkk jk’Vª ds fy, foÙkh; fLFkjrk iznku djuk 
1  chek ds iz/kku dk;Z (Primary Functions) 
1-  fuf'prrk iznku djuk %& 

izfrdwy ifjfLFkfr;ksa rFkk ?kVukvksa dh vfuf”prrk dks [kRe ;k de 
dj fuf”prrk iznku djuk chek dk izeq[k dk;Z gSA chek dh ewy vko”;drk 
Hkfo’; dh vfuf”prrk dh otg ls gSA Hkfo’; esa lEHkkfor ?kVuk;sa ?kVsaxh ;k 
ugha] ?kVsaxh rks dc] fdruh ek=k esa vkSj fdl izdkjA ;g lc vfuf”pr gSA 
chek djk ysus ls ;g lc vfuf”prrkvksa dh fpUrk [kRe gks tkrh gS] D;ksafd 
chek bu lc vfuf”prrkvksa dh {kfriwfrZ dk oknk dj chek djkus okys ls ,d 
iwoZ fuf”pr jde izhfe;e ds #i esa ysrh gS rFkk ogh jde gkfu dh fuf”prrk 
O;Dr djrh gSA 
2-  lqj{kk iznku djuk %& 

Hkfo’; esa gksus okyh ?kVukvksa dh vfuf”prrk ls ekuo eu esa vlqj{kk 
dk Hkko mRiUu gksrk gSA bu ?kVukvksa ds ?kVus ls dc] fdruh] vkSj dSlh gkfu 
gksxh ;g lc vfuf”pr gksrk gS ijUrq ?kVukvksa dk chek gks tkus ls ;g 
vlqj{kk dh fpUrk chek dEifu;ksa ds dU/kksa ij gLrkUrfjr gks tkrh gSA Hkfo’; 
fuf”pr gksus ls O;fDr vius vki dks lqjf{kr eglwl djrk gSA bl izdkj ge 
dg ldrs gSa fd chek dk ,d egRoiw.kZ dk;Z O;fDr;ksa dks lqj{kk iznku djuk 
gSA 
3-  tksf[keksa dk forj.k %& 

chek tksf[keksa dks O;kid vk/kkj ij forfjr djus dk dk;Z djrk gSA 
fuf”prrk rFkk lqj{kk iznku djus ds lkFk&lkFk chek dk ,d egRoiw.kZ dk;Z 
tksf[keksa dk forj.k djuk Hkh gSA chek dEifu;k¡ vius tksf[keksa dks iwjs lewg esa 
forfjr djrh gSaA ,d lewg esa dqN gh chfer gksrs gSa tks nq?kZVukxzLr gksrs gSa] 
ftUgsa chek dEiuh }kjk {kfriwfrZ djh tkuh gS ijUrq izhfe;e bl lewg ds lHkh 
chferksa }kjk fn;k tkrk gSA blfy, {kfriwfrZ dh ,d fuf”pr jkf”k dks iwjs 
lewg esa forfjr fd;k tkrk gSA chek dEiuh bu tksf[keksa dh iwfrZ izkIr gqbZ 
izhfe;eksa ls djrh gS] mudks vius ikl ls dqN ugha nsuk gksrk gSA 
2-  chek ds xkS.k dk;Z (Secondary Functions) 
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lqj{kk dh O;oLFkk }kjk chek O;olkf;d dk;Zdyki esa vusd vU; lqfo/kk;sa] 
volj vkSj uke Hkh iznku djrk gSA bUgsa ge chek ds xkS.k dk;Z dgrs gSa] tks 
fuEufyf[kr gSa % 
1-  iw¡th dh O;oLFkk djuk %& 
vFkZO;oLFkk esa iw¡th dk egRo loZfofnr gSA iw¡th lqyHk djkus esa chek laLFkkvksa 
dk egRoiw.kZ ;ksxnku ekuk tkrk gSA chek }kjk iw¡th fuEukafdr rhu egRoiw.kZ 
rjhdksa ls lqyHk ;k xfr”khy gksrh gS % 

• chek lqj{kk iznku djrk gS ftlls O;olkf;;ksa dks Hkfo’; esa gksus okyh 
gkfu;ksa dh iwfrZ ds fy, O;olk; dh iw¡th dk ,d Hkkx gkfu lEcU/kh 
fuf/k (Fund) cukus esa lqjf{kr ugha j[kuh iM+rh gS] ftlls O;olk; dh 
iw¡th dk mRiknd dk;ksZa esa lnqi;ksx fd;k tkrk gSA 

• chek iw¡th fuekZ.k (Capital Formation) esa egRoiw.kZ ;ksxnku nsrk gSA 
chek izhfe;e ds #i esa NksVh&NksVh jkf”k;k¡ chferksa ls ,df=r dj ,d 
cM+h jkf”k ,d= fuf/k (Fund) ds #i esa vkS|ksfxd vkSj O;olkf;d 
dk;ksZa ds fy, miyC/k djkrk gSA 

• chek ikfylh ds vk/kkj ij vklkuh ls mfpr lhek rd _.k fey 
tkrk gSA vk/kqfud foÙkh; laLFkk;sa O;kikfj;ksa dks muds Hkou] eky rFkk 
vU; lEink dh izfrHkwfr (Security) ij rHkh _.k Lohdkj djrs gSa tc 
mudk chek djk fy;k gksA bl rjg chek lk[k izkIr djus esa Hkh 
lgk;d fl) gksrk gSA 

2-  O;olkf;d dq'kyrk esa òf) %&  
chek djkus ls O;olk;h dks Hkfo’; esa gksus okyh vfuf”pr ?kVukvksa ls lqj{kk 
izkIr gks tkrh gS] ftlls og vius dkjksckj esa “kks/k rFkk fodkl ij vf/kd 
le; ns ldrk gS rFkk u;s&u;s iz;ksxksa dks viukus esa fgpfdpkrk ugha gS vkSj 
O;olk; dh vfHkòf) djus dk iz;kl djrk gSA bu lc ls mldh O;olkf;d 
dq”kyrk esa o`f) gksrh gSA 
3-  gkfu;ksa dh lEHkkoukvksa dks lekIr djuk %& 

chek dEifu;ksa dk ykHk bl ckr ij fuHkZj djrk gS fd chfer de ls 
de nq?kZVuk xzLr gksaA bl izdkj chek dEifu;k¡ lEHkkfor ?kVukvksa dks vFkok 
nwj djus ds fy, u;s&u;s mik; rFkk rduhd [kkstrs jgrs gSaA bl mn~ns”; ls 
chek dEifu;ksa us vius vuqHkoksa vkSj fujUrj vuqla/kku ds vk/kkj ij 
vfuf”prrk dks nwj djus] fpUrk gVkus rFkk gkfu dks de djus ds mik;ksa ds 
izpkj&izlkj ls gkfu fuokj.k esa egRoiw.kZ ;ksxnku fn;k gSA vxj cheknkj 
dEiuh }kjk lq>k;s x;s mik;ksa dks O;ogkfjd #i esa viukrk gS rks mls 
izhfe;e dh jkf”k de nsus dh lqfo/kk nh tkrh gSA 
3   vU; dk;Z  (Other Work) 

mijksDr izeq[k rFkk xkS.k dk;ksZa ds vfrfjDr chek }kjk dqN dk;Z ,sls 
Hkh fd;s tkrs gSa ftudks mijksDr of.kZr oxhZdj.kksa dks lekesfyr ugha fd;k 
x;k gSA ;g dk;Z izR;{k #i ls chek }kjk lEiUu gksrs gq, ugha fn[kkbZ nsrs gSa 
ysfdu vizR;{k #i ls ;s dk;Z chek ds lg;ksx ls gh lEiUu gksrs gSaA chek 
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}kjk fd;s tkus okys ,sls dk;ksZa dk chek ds ijks{k dk;Z ;k vU; dk;Z dgk 
tkrk gS ftudk o.kZu fuEu fd;k x;k gS % 
1-  fo”okl mRiUu djuk %& 

chek fdlh Hkh ns”k esa O;olkf;d rFkk vkfFkZd tksf[keksa ds izfr lqj{kk 
iznku djrh gS rFkk O;olkf;;ksa rFkk m|fe;ksa ds fy, iw¡th dh O;oLFkk djrk 
gS rFkk blesa lgk;rk djrk gSA blls ns”k dh vFkZO;oLFkk esa fo”okl mRiUu 
gksrk gSA bu lc dk;ksZa }kjk ns”k ds m|fe;ksa dks ns”k dh vFkZO;oLFkk esa vf/kd 
ldkjkRed #i ls izfrHkkx djus dh izsj.kk nsrk gSA bl izdkj dh xfrfof/k;ksa 
ls O;olkf;d n{krk esa òf) gksrh gS rFkk O;olk; ,oa m|ksx /kU/kksa dk fodkl 
gksrk gSA 
2-  cpr dk izksRlkgu djuk %& 

ewyr% ns[kk tk;s rks chek dk fodkl ekuo thou esa ?kVus okyh 
vfuf”pr ?kVukvksa ds tksf[keksa ls lqj{kk iznku ds fy, fd;k x;kA chek djkuk 
euq’; dh vko”;drk gS ;fn og Hkfo’; esa ?kVus okyh udkjkRed ?kVukvksa ds 
tksf[keks ls gksus okyh gkfu;ksa ls cpuk pkgrk gSA blfy, chek ds izhfe;e 
pqdkus ds fy, O;fDr;ksa }kjk cpr vfuok;Z #i ls dh tkrh gSA ftlls ;g 
vknr /khjs&/khjs ifjokjksa esa cpr djus dh vknr dks izksRlkfgr djrh gS rFkk 
lkewfgd #i ls bl izdkj dh cprsa jk’Vª ds fy, Hkh egRoiw.kZ gksrh gSaA bl 
izdkj chek O;olk; vizR;{k #i ls lekt dks cpr djus esa lgk;rk iznku 
dj lkewfgd cprksa ls jk’Vª fuekZ.k esa eq[; Hkwfedk fuHkkrk gSA 
3-  O;kikj] m|ksx rFkk jk"Vª ds fy, foÙkh; fLFkjrk iznku djuk %& 

chek }kjk fd;k tkus okyk O;olk; ;fn lEiw.kZ #i ls ns[ks rks iwjs ns”k 
esa ,d ,slk vkoj.k rS;kj djrk gS ftlesa izR;sd O;kikjh] m|ksxifr ;k 
O;olk;h vius vki dks rFkk vius O;olk; dks Hkfo’; dh udkjkRed ?kVukvksa 
ds ?kfVr gksus ls mRiUu gkfu;ksa ls lqjf{kr eglwl djrk gSA chek O;olk; us 
ekuo thou ds tkf[ke] O;olkf;d rkSj ij vkx] ikuh rFkk vkinkvksa ls gksus 
okys tksf[keksa dh lqj{kk ;k {kfriwfrZ dk oknk dj lekt ds izR;sd oxZ 
fo”ks’kdj O;kikfj;ksa rFkk m|ksxifr;ksa dks foÙkh; #i ls fLFkj rFkk etcwr 
cuk;k gSA Hk;adj vfXudkaM ;k vkink ls vkfFkZd cckZnh gksrh gS rFkk lEiw.kZ 
ns”k dks gkfu lgu djuh iM+rh gSA ykHkksa dh gkfu ds izfr Hkh chek O;olk; 
}kjk lqj{kk iznku dh tkrh gSA chek ls m|ksxksa dks foÙkh; fLFkjrk feyrh gS 
ftldk lekt dks izR;{k ykHk izkIr gksrk gSA bl izdkj chek O;olk; ns”k esa 
vkfFkZd lUrqyu ykus esa Hkh lgk;d gksrk gSA 
 chek O;olk; ds mijksDr of.kZr izeq[k xkS.k rFkk vU; dk;ksZa ls 
O;olkf;;ksa rFkk vke lekt dks vR;Ur ewY;oku ykHk izkIr gksrs gSa rFkk bu 
dk;ksZa ls ns”k dh mUufr rFkk jk’Vª fuekZ.k esa lgk;rk feyrh gSA orZeku le; 
esa fdlhs Hkh ns”k ds chek O;olk; ds vk¡dM+s ml ns”k dh mUufr rFkk vkfFkZd 
fLFkjrk dk Kku djkrs gSaA chek }kjk iznku fd;s tkus okys ykHkksa dk vkdyu 
djs rks ;g izrhr gksrk gS fd vkt lekt ds izR;sd oxZ ds fy, chek vko”;d 
gSA 
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13-13 nksgjk chek rFkk iquchZek (DOUBLE & RE INSURANCE) 
fdlh Hkh izdkj ds chek O;olk; dk ewy rRo gS chek vuqcU/kA izR;sd 

chek vuqcU/k ds vUrxZr fdlh u fdlh fo’k; oLrq dk chek fd;k tkrk gS 
ijUrq dHkh&dHkh dqN O;fDr ;k O;olk; ,d ckj chfer oLrq ;k lEifÙk dk 
iqu% chek djk nsrh gSaA ,slh fLFkfr esa tc ,d ckj chfer oLrq ;k lEifÙk dk 
nksckjk chek djk;k tkrk gS rks bls nksgjk chek ;k iquchZek dgk tkrk gSA 

1-  nksgjk chek (Double Insurance) 
tc ,d gh oLrq] lEifÙk ;k O;fDr dk chek ,d ls vf/kd chek 

dEifu;ksa ls djk fy;k tkrk gS rks bls nksgjk fcek dgk tkrk gSA vkerkSj ij 
;g ns[kk tkrk gS fd thou chek esa ,d O;fDr vius thou dh lqj{kk ls 
lEcfU/kr dbZ chek vuqcU/k i= ,d dEiuh ls ys ldrk gSA ijUrq ;fn ,d 
O;fDr vius thou dh lqj{kk ,d ls vf/kd chek dEifu;ksa ls chek i= ysdj 
djrk gS rks bls nksgjk chek dgk tk;sxkA tSls euksgjnkl us 50]000 #i;s dk 
chek Hkkjrh; chek dEiuh ls djok;k] 20]000 #i;s dk chek bf.M;u 
bU”;ksjsUl dEiuh }kjk rFkk 30]000 #i;s dk chek U;w bf.M;k tujy chek 
dEiuh ls djok;k gS rks dgk tk;sxk fd euksgjnkl us vius thou dk nksgjk 
chek djk;k gSA 
 thou chek] leqnzh chek rFkk vfXu chek lHkh esa nksgjk chek djk;k tk 
ldrk gS ysfdu thou chek {kfriwfrZ dk chek ugha gS vkSj u gh thou chek esa 
okLrfod {kfriwfrZ dh tk ldrh gSA mnkgj.kr% thou chek esa ;fn chfer 
O;fDr dh èR;q gks tkrh gS rks mldh thou dh {kfr dks iwjk ugha fd;k tk 
ldrk gS vFkkZr thou vewY; gS blfy, thou chek esa ,d O;fDr vius thou 
dk chek fdruh Hkh fcek dEeifu;ksa ls djk ldrk gSA blds foijhr thou 
chek ds vfrfjDr leqnzh rFkk vfXu chek {kfriwfrZ ds fl)kUr ij dke djrs gSa 
blfy, dksbZ Hkh O;fDr viuh lEifÙk ;k oLrq dk chek ,d ls vf/kd chek 
dEifu;ksa ls djk ldrk gS] ysfdu chfer tksf[ke ds ?kfVr gksus ij og flQZ 
okLrfod uqdlku ;k chfer jkf”k nksuksa esa tks Hkh de gks izkIr djus dk 
vf/kdkj j[krk gS blfy, thou chek ds vfrfjDr vU; izdkj dh chek esa 
nksgjk chek djk dj ykHk ugha dek;k tk ldrk gSA 
mnkgj.k }kjk Li’Vhdj.k %& 
deyukFk us vius edku dk chek ^v* dEiuh ls 50]000 #i;s] ^c* dEiuh ls 
70]000 #i;s rFkk ^l* dEiuh ls 30]000 #i;s dk djok;kA izFke iw.kZR;k ;g 
iquchZek gS] edku dk okLrfod ewY; 1]00]000 #i;s gSA vkx yx tkus ls 
lEiw.kZ edku u’V gks x;kA mDr fLFkfr esa edku ds Lokeh deyukFk dks v] 
c] l rhuksa chek dEifu;ksa ls dqy feykdj vf/kdre 1]00]000 #i;s izkIr 
djus dk vf/kdkj gksxkA D;ksafd edku dk okLrfod ewY; 1]00]000 #i;s gSA 
bl n”kk esa v] c rFkk l chek dEiuh }kjk vuqikfrd rkSj ij uqdlku dh 
{kfriwfrZ dh tk;sxhA tSls 

 v dEiuh }kjk ns; jkf”k ¾  50]000 × 1]00]000 ¾ 33]333 #i;s 
     1]50]000 
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 c dEiuh }kjk ns; jkf”k ¾  70]000 × 1]00]000 ¾ 46]666 #i;s 
     1]50]000 

 l dEiuh }kjk ns; jkf”k ¾  30]000 × 1]00]000 ¾ 20]000 #i;s 
     1]50]000 
 bl izdkj nksgjk chek ls dqy izkIr /kujkf”k v] c rFkk l dEiuh ls 
izkIr dqy jkf”k gksxh tks fdlh Hkh n”kk esa edku dh dher@ewY; 1]00]000 
#i;s ls vf/kd ugha gks ldrh gSA blfy, thou chek ds vfrfjDr lHkh chek 
O;olk; {kfriwfrZ ds fl)kUr ij vk/kkfjr gksrs gSaA nq?kZVuk ?kVus dh fLFkfr esa 
vf/kdre jkf”k nq?kZVuk ls gqbZ dqy {kfr rd gh chek dEifu;ksa }kjk iznku dh 
tk ldrh gSaA bl izdkj mDr mnkgj.k esa chek ls izkIr dqy /kujkf”k gS % 
33]334-50 $ 46]666 $ 20]000-50 ¾ dqy 1]00]000 #i;sA 

2-  vf/kchek (Over Insurance) 
 tSlk fd blds uke ls ghs izrhr gks jgk gS tc fdlh oLrq ;k lEifÙk 
dh Hkfo’; esa lEHkkfor tksf[keksa ls cpus ds fy, mldh ¼oLrq ;k lEifÙk½ dh 
okLrfod dher ls vf/kd ewY; dk chek] chek dEifu;ksa ls djk;k tkrk gS rks 
mls vf/k chek dgk tkrk gSA mnkgj.kkFkZ] ;fn fdlh O;olk;h ds edku dk 
okLrfod ewY; 1]00]000 #i;s gS vkSj mlus bldk chek 1]50]000 #i;s dk 
djok;k gS rks ;g vf/kchek dgyk;sxkA blesa chek dqy 50]000 #i;s dh 
vf/kd jde ls fd;k x;k gSA blh izdkj ;fn fdlh O;kikjh }kjk vius xksnke 
esa j[ks x;s rS;kj eky ftldk okLrfo ewY; 50]000 #i;s gS] dk chek 75]000 
#i;s ls djk;k x;k gS rks ;g chek Hkh 25]000 #i;s ls vf/kchek dh Js.kh esa 
vk;sxkA 
 tSlk fd igys o.kZu fd;k tk pqdk gS fd {kfriwfrZ izlafonk esa vf/kchek 
djokus dk dksbZ ykHk izkIr ugha gksrk gSA bldh gkfu gS fd ftruh vf/kd 
ewY; dk chek fd;k tk;sxk mlds vuqlkj vf/kd izhfe;e dk Hkqxrku fd;k 
tk;sxk rFkk ;fn ?kVuk ?kfVr gksrh gS rks chek dEiuh }kjk vf/kdre {kfriwfrZ 
dh jde okLrfod {kfriwfrZ gh gksxhA blfy, thou chek izlafonk ds vfrfjDr 
vf/kchek dk ykHk fdlh vU; izdkj ds chek }kjk ugha fy;k tk ldrk gSA ,d 
O;fDr vius thou dk fdruh Hkh jkf”k dk chek djok ldrk gS D;ksafd thou 
dk dksbZ fu/kkZfjr ewY; ugha gSA gk¡] thou chek esa ;fn O;fDr vius vfrfjDr 
fdlh vU; O;fDr dk thou chek djokrk gS rks chek dh jde mlh lhek rd 
gksuh pkfg,A tgk¡ rd ml O;fDr ds thou esa cheknkj dk fgr gks ¼vkfFkZd 
fgr½] bl jkf”k ls vf/kd jkf”k dk chek djokus ij ;g Hkh vf/kchek dh Js.kh 
esa vk;sxkA 

3-  vYichek (Under Insurance) 
 vf/kchek ds foijhr ;fn chfer fo’k; oLrq dk mlds okLrfod ewY; 
ls de ewY; dk chek fd;k tkrk gS] rks mls vYichek dgrs gSaA ewyr% 
vYichek ;k vf/kchek dk iz;ksx thou chek izlafonk ds vfrfjDr vU; izdkj 
ds chek ds fy, fd;k tkrk gSA lkekU;r% thou chek esa bu “kCnksa dk iz;ksx 
blfy, ugha fd;k tkrk gS D;ksafd fdlh Hkh O;fDr ds thou ds ewY; dks 
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vk¡dyu ugha fd;k tk ldrk gS] vFkkZr thou vewY; gSA bl dkj.k O;fDr 
vius thou dk chek fdlh Hkh ewY; dk dj ldrk gS ;g bl ckr ij fuHkZj 
djsxk fd og ml ewY; ds chek dk izhfe;e pqdk ldsA leqnzh chek rFkk vfXu 
chek dh n”kk esa ftruh jde dk vYichek fd;k x;k gS ml jde ds fy, 
cheknkj dks Lo;a cheknkrk eku fy;k tkrk gSA mnkgj.kkFkZ & ;fn O;kikjh us 
1]00]000 #i;s ds eky dk leqnzh chek dsoy 60]000 #i;s dk fd;k gS rks bl 
n”kk esa 60]000 #i;s rd dh {kfr dk nkf;Ro chek dEiuh dks gLrkUrfjr dj 
fn;k x;k gSA ck¡dh “ks’k jkf”k ¼1]00]000 & 60]000 ¾ 40]000½ dk tksf[ke Lo;a 
cheknkj lgu djsxkA 

4-  iquchZek (Re-Insurance) 
 chek dEiuh }kjk chek fd;s tkus ij dHkh&dHkh ;g ns[kus esa vkrk gS] 
tc chek dEiuh ;g le>rh gS fd mlus viuh foÙkh; {kerk ls vf/kd jkf”k 
dh chekvksa dks Lohdkj dj fy;k gSA vFkkZr ;fn ;g nq?kZVuk;sa ?kfVr gks tk;sa 
rks dEiuh {kfriwfrZ esa v{ke gks ldrh gSA bl n”kk ls cpus ds fy, dEiuh 
“kh?kz gh vius lEHkkfor nkf;Roksa esa ls dqN nkf;Roksa dk fdlh vU; chek dEiuh 
ls chek djk ysrh gS] mls iquchZek dgrs gSaA fdlh Hkh chek dEiuh }kjk fdlh 
Hkh cM+s tksf[ke dk chek djus ls bUdkj djus ij bldk izHkko mldh [;kfr 
(Goodwill) rFkk O;kikj (Business) ij udkjkRed iM+rk gSA vr% mlds }kjk 
bu cM+s&cM+s tksf[keksa dks Lohdkj dj fy;k tkrk gS] fdUrq bl iw.kZ fnf;Ro ds 
lQy fuoZgu ds fy, og rqjUr gh viuh {kerk ls vf/kd lEHkkfor nkf;Roksa 
dk ;k tksf[keksa dk chek fdlh vU; dEiuh ls djk ysrh gSA iquchZek nks chek 
dEifu;ksa ds chp gksrk gSA 

13-14  iquchZek ds ykHk (ADVANTAGES OF RE- INSURANCE) 

  iqufcZek ds izpyu esa vkus ls gh chek O;olk; dk ;g fodflr #i 
ns[kus dks feyrk gSA blds fuEukafdr ykHk miyC/k gSa % 
1-  izfrLi/kkZ dh lekfIr  
2-  izhfe;e njksa dh fLFkjrk     
3-  chek O;o;k; esa o`f) 
4-  vf/kd lqj{kk   
5-  ykHk esa fLFkjrk       
6-  tksf[ke dk leqfpr forj.k 
7-  dks’kksa dh vfrfjDr lqj{kk 

13-15 lkjka'k   
chek vkSj tksf[ke dk lh/kk rFkk izR;{k lEcU/k gSA ;fn tksf[ke ugha gS 

rks chek dh vko”;drk ugha gSA ewy#i ls tksf[ke ifjdYih rFkk “kq) izdkj 
dk gksrk gSA chek dks nks rjg ls ifjHkkf’kr fd;k tk ldrk gS blesa dk;kZRed 
ifjHkk’kk rFkk oS/kkfud ifjHkk’kk lfEefyr gSA vke cksy&pky dh Hkk’kk esa 
le#i le>s tkus okys bU”;ksjsUl rFkk ,”;ksjsUl ,d nwljs ls ewy #i ls fHkUu 
gSaA vkt dh frfFk esa chek O;olk; dk {ks= dkQh fodflr gks pqdk gSA blds 
fofHkUu izdkj ds ykHk gSa tks lk’Vª ls izkjEHk gksdj vke O;fDr esa cpr dh 
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Hkkouk mRiUu djus d lanHkZ rd le>s tk ldrs gSaA chek O;olk; ds dk;ksZa 
dks eq[;r% rhu izeq[k dk;Z] xkS.k dk;Z rFkk vU; dk;ksZa esa foHkkftr fd;k x;k 
gSA chek O;olk; dk oxhZdj.k Hkh nks Hkkxksa esa gksrk gS] chek O;olk; ds 
vuqlkj oxhZdj.k rFkk lao`r tksf[keksa ds vuqlkj oxhZdj.kA chek O;olk; ds 
vk/kkj ij iqu% thou chek] lk/kkj.k chek rFkk lkekftd chek esa foHkDr fd;k 
tkrk gSA lao`r tksf[ke ds vk/kkj ij chek dks oS;fDrd chek] lEifÙk chek] 
nkf;Ro chek rFkk xkjUVh chek esa oxhZd`r fd;k x;k gSA nksgjk chek rFkk 
iquchZek dh /kkj.kkvksa dks Li’V #i ls le>k;k gSA 

13-16 'kCnkoyh 
nksgjk chek (Double Insurance): tc ,d gh oLrq] lEifÙk ;k O;fDr dk 
chek ,d ls vf/kd chek dEifu;ksa ls djk fy;k tkrk gS rks bls nksgjk chek 
dgk tkrk gSA  
vf/kchek (Over Insurance):tc fdlh oLrq ;k lEifÙk dh Hkfo’; esa 
lEHkkfor tksf[keksa ls cpus ds fy, mldh ¼oLrq ;k lEifÙk½ dh okLrfod 
dher ls vf/kd ewY; dk chek] chek dEifu;ksa ls djk;k tkrk gS rks mls vf/k 
chek dgk tkrk gSA  
vYichek (Under Insurance): vf/kchek ds foijhr ;fn chfer fo’k; oLrq 
dk mlds okLrfod ewY; ls de ewY; dk chek fd;k tkrk gS] rks mls 
vYichek dgrs gSaA  

iquchZek (Re-Insurance):tc chek dEiuh ;g le>rh gS fd mlus viuh 
foÙkh; {kerk ls vf/kd jkf”k dh chekvksa dks Lohdkj dj fy;k gSA vFkkZr ;fn 
;g nq?kZVuk;sa ?kfVr gks tk;sa rks dEiuh {kfriwfrZ esa v{ke gks ldrh gSA bl 
n”kk ls cpus ds fy, dEiuh “kh?kz gh vius lEHkkfor nkf;Roksa esa ls dqN 
nkf;Roksa dk fdlh vU; chek dEiuh ls chek djk ysrh gS] mls iquchZek dgrs 
gSaA  

tksf[ke (RISK): ^tksf[ke* (Risk) dk vk”k; fdlh izfrdwy ?kVuk }kjk gkfu 
;k uqdlku gksus dh lEHkkouk rFkk rRlEcU/kh vfuf”prrk ls gSA  
ifjdYih tksf[ke (Speculative Risk): ;fn fdlh tksf[ke esa ykHk rFkk gkfu 
nksuksa ds gksus dh lEHkkouk gks rks mls  ifjdYih tksf[ke dgrs gSaA  
'kq) tksf[ke (Pure Risk): “kq) tksf[ke ml tksf[ke dks dgk tkrk gS ftlesa 
dsoy gkfu gksus dh lEHkkouk gksrh gS YkkHk gksus dh ughaA tSls vfXu dk 
tksf[ke] nq?kZVuk dk tksf[ke] pksjh dk tksf[ke vkfn 
tksf[ke dk fuokj.k (Prevention of Risk)   
;g rjhdk tksf[ke dh leL;k ds lek/kku dk cgqr izkphu rjhdk gSA tksf[ke 
dh vfuf”prrk dk lkeuk djus ds fYk, igys ls gh mu mikk;ksa dks lfEefyr 
dj fy;k tkrk gS] ftuls tksf[ke dh lEHkkouk [kRe ;k de gks tkrh gSA 
fdUrq buls tksf[ke dh leL;k dk iw.kZ gy ugha fudkyk tk ldrk gSA ,sls 
fuokjd mik;ksa }kjk ge tksf[ke ds Kkr dkj.kksa ls gksus okyh gkfu dks ,d 
lhek rd fu;af=r dj ldrs gSaA ysfdu gkfu ds cgqr ls vKkr rFkk vizR;kf”k 
dkj.kksa dk lek/kku blls lEHko ugha gksrk gSA 
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tksf[ke dk xzg.k (Consumption of Risk): tksf[ke dh leL;k dk ,d 
vklku lk lek/kku gS fd tksf[ke ls gqbZ gkfu dks lgu@ogu dj ysukA 
bldks tkf[ke xzg.k rFkk tksf[ke izfr/kkj.k (Retention of Risk) Hkh dgk 
tkrk gSA  
chek ;kX; fgr (Insurable Interest): chek vuqcU/k dk ,d egRoiw.kZ rRo gS 
fd ftl oLrq] lEifÙk ;k O;fDr dk chek djk;k tk jgk gS mlesa cheknkj dk 
;ksX; fgr gksuk pkfg,A vFkkZr ftl O;fDr] oLrq ;k lEifÙk dk chek djok;k 
x;k gks mlds jgus ls cheknkj dks ykHk rFkk mlds lqjf{kr u jgus ls cheknkj 
dks gkfu gksuk pkfg,A ;fn ;g fgr ¼chek ;ksX; fgr½ ugha gS rks chek vuqcU/k 
dk dksbZ oS/kkfud vkSfpR; ugha gksxk A 
lk/kkj.k chek O;olk; (General Insurance Business) : Hkkjrh; chek 
vf/kfu;e] 1938 dh /kkjk 2 ds vuqlkj Þlk/kkj.k chek O;olk;ß dk vk”k; 
vfXu chek] leqnzh chek rFkk fofo/k chek dkjksckj ls gS] pkgs buesa ls dksbZ ,d 
dkjksckj fd;k tk; ;k lHkh dkjksckj la;qDr #i ls fd;s tk;saA   
lkekftd chek dkjksckj (Social Insrance Business): lekt ds lk/kughu 
rFkk vlgk; oxksZa ds fgrksa esa chek O;olk; }kjk tks dk;Z fd;k tkrk gS mls 
lkekftd chek dk uke fn;k tkrk gSA  
13-17 cks/k iz”u 
1  gkfu dh vfuf'prrk tksf[ke dk egRoiw.kZ y{k.k gSA ¼lR;@vlR;½ 
2 tksf[ke dks eq[; #i ls nks Hkkxks ifjdYih tksf[ke rFkk 'kq} tksf[ke es 

foHkkftr fd;k tk ldrk gSA¼lR;@vlR;½ 
3 tksf[ke dk vUrj.k ¼Transtor of Risk) tksf[ke lek/kku dh ,d fof/k 

gSA¼lR;@vlR;½ 
4 bU';ksjsUl rFkk ,';ksjsUl ,d gh gSA ¼lR;@vlR;½ 
5  lkekU; chek vuqcU/k rFkk thou chek vuqcU?k es dksbZ vUrj ugh gSA 

¼lR;@vlR;½ 
6  chek vuqcU/k es lHkh izdkj ds tksf[ke dk lek/kku fd;k tkrk 

gSA¼lR;@vlR;½ 
7  vf/kchek rFkk iquchek dk vk'; ,d gh gSA¼lR;@vlR;½ 
13-18 cksèk ç'uksa ds mÙkj 
mRrj ¼1½lR;   ¼2½lR;   ¼3½lR; ¼4½vlR; ¼5½ vlR; ¼6½ vlR; ¼7½ vlR; 
13-19 Loij[k iz”u  
1-  tksf[ke ls vki D;k le>rs gSa \ tksf[ke rFkk ladV ds chp lEcU/k 

crkb;sA 
2-  chek dh ifjHkk’kk dh foospuk dhft,A 
3-  bU”;ksjsUl rFkk ,”;ksjsUl ds chp vUrj Li’V djsaA 
4-  oS/k chek vuqcU/k ds vko”;d rRoksa dks mYysf[kr dhft,A 
5-  chek rFkk tq, esa D;k vUrj gS \ iw.kZr;k foospuk dhft,A 
6-  Þchek ,d lk/ku gS ftlls dqN dh gkfu;k¡ cgqrksa esa ck¡Vh tkrh gSaß bl 

dFku dh foospuk djrs gq, chek ds dk;ksZa dk o.kZu dhft,A 
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7-  nksgjk chek rFkk iquchZek dk foLrkj ls o.kZu djsaA 

13-20 lUnHkZ iqLrdsa 

• fc'uksbZ] vkj0ds0] chek ds fl)kar] lkfgR; Hkou ifCyllZ ,.M 
fMLVªhC;wVlZ] vkxjkA 

• JhokLro] vkj0,e0 vkSj fuxe] fnC;k eSusteSUV vkWQ bafM;u 
QkbuSfU’;y baLVhV~;w’kUl 

• fofHkUu baVjuSV lkbV~lA 

• tSu] Vh0vkj0 bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] oh0ds0 Xykscy 
ifCyds’kUl vkSj [kUuk] vks0ih0] izkbZosV fyfeVsV] 2014&15A 

• lsBh] Vh0Vh0 ¼2015½] eqnzk cSafdax ,oa yksd for] vkxjk] y{eh ukjk;.k 
vxzoky ifCyllZ ,oa fMLVªhC;wVlZA 

• vxzoky] nhid ¼2010½] eqnzk cSafdax] yksd foRr ,oa varjkZ"Vªh; O;kikj] 
fgeky;k ifCyf’kax gkml eqcbZA 

• xqIrk] 'kkfUr ds0 vkSj vxzoky] fu’kk] bafM;u QkbuSfU’k;y flLVEl] 
dY;k.kh ifCyllZ] 2016A 

• bafM;u bdksukseh] tqykbZ 2016A 

• izfr;ksfxrk niZ.k] tqykbZ 2016A 
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bdkbZ&14 Okf.kfT;d vf/kdks"k.k (COMMERCIAL BANKING)  

bdkbZ dh :Ikjs[kk  
14-1   izLrkouk 
14-2 cSad dk vFkZ ,ao ifjHkk"kk,sa 
14-3 cSad dh eq[; fo'ks"krk,sa 
14-4 okf.kfT;d cSdksa ds dk;Z 
14-5 fodkl'khy ns'kksa esa okf.kfT;d caSdksa dh Hkwfedk 
14-6 okf.kfT;d cSadkas dk laxBu ,oa <kapk 
 14-6-1 bdkbZ caSfdax 
 14-6-2 'kk[kk cSafdax 
 14-6-3 lewg cSafdax 
14-7 ,d vPNh lqn`< cSfdax iz.kkyh dh fo'ks"krk,sa 
14-8 CkSadksa dk egRo 
14-9 okf.kfT;d cSadksa }kjk lk[k fuekZ.k 
 14-9-1 D;k CkSad okLro esa lk[k dk l̀tu djrs gS\ 
 14-9-2 lk[k l`tu dh lhek;sa 
14-10 lkjka'k 
14-11 'kCnkoyh 
14-12 cks/k iz'u 
14-13 cks/k iz'uksa ds mÙkj 
14-14 Loij[k iz'u 
14-15 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns'; 
bl bdkbZ ds v/;;u ds Ik'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd & 

• okf.kfT;d cSfdax ds vFkZ rFkk egRo dks le> ldsaA 

• okf.kfT;d cSfdax ds fl)krksa dks crk ldasA 

• okf.kfT;d cSdksa dk Li"V oxhZdj.k dj ldsaA 

• okf.kfT;d cSdksa ds dk;Z dks lqLi"V dj ldsaA 

• cSfdax iz.kkyh esa orZeku io`fr;ksa dh tkudkjh izkIr dj ldsaA 

• fodkl'khy ns'kksa esa okf.kfT;d cSdksa dh Hkwfedk D;k gS dk cks/k gks 
ldsA 

• okf.kfT;d cSadkas }kjk 'kk[kk l̀tu dh fØ;k ds ckjsa esa tku ldsaA 

14-1 izLrkouk 
 dqN fo}kuksa dk fopkj gS fd ÞcSadÞ 'kCn dk iz;ksx loZ izFke bVyh es 
fd;k x;k tgka ij cSad vkWQ osful dh LFkkiuk dh x;hA lu~ 1771 esa osful 
jkT; es ;q) fNM+ tkus ij ogk¡ vkfFkZd ladV dh fLFkfr mRiUu gks xbZA ladV 
dh fLFkfr ls fuiVus ds fy;s jkT; }kjk izR;sd ukxfjd ls mldh lEifŸk dk 
,d izfr'kr vfuok;Z _.k ds :i ls ekaxk x;kA _.k ds :i esa i;kZIr 
/kujkf'k ,d= gks xbZ ftls lkewfgd :i ls MONTE dgk x;kA ftldk 
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vfHkizk; ÞigkMÞ ls gSA Monte dk teZu i;kZ; Banck gS] ftldk vfHkizk; 
dks"k ¼Fund½ gSA ckn esa ;g 'kCn bVyh es Bancco] Ýkal esa Banke rFkk 
baXyS.M esa Bank ds uke ls fo[;kr gks x;kA  
 cSad og laLFkk gS tks eqnzk es ysu&nsu djrh gS] tgka /ku dk fu{ksi] 
laj{k.k rFkk fuxZeu gksrk gS] tgk¡ _.k o dVkSrh dh lqfo/kk;sa iznku dh tkrh 
gSa rFkk ,d LFkku ls nwljs LFkku ij /kujkf'k Hkstus dh O;oLFkk dh tkrh gSA  

14-2 cSda dk vFkZ ,ao ifjHkk"kk,sa (Meaning & Definitions of 

Bank's) 

CkSad 'kCn teZu Hkk"kk dk 'kCn gSA dqN fo}ku cSad 'kCn dk izknqHkkZo 
Ýkalhlh 'kCn cSadh ,oa brkoyh 'kCn cadk ls ekurs gSA 
pSEclZ 'kCndks'k esa cSad dk vFkZ **eqnzk tek djus] _.k nsus ,oa eqnzk dk 
O;ogkj djus okyh laLFkk ds :Ik esa of.kZr gSaA 
vFkZ'kkL=h ØkmFkj ds vuqlkj] CkaSd dk dk;Z vU; O;fDr;ksa ls m/kkj ysdj nwljs 
O;fDr;kas dks _.k nsdj eqnzk dk l`tu djuk gS] ¼ØkmFkj & ,u vkmVykbu 
vkQ euh fjokbTM bfMlu 1958½ 
izksQslj gkVZ ds vuqlkj&** cSad ,d ,slk laxBu gS] ftlds eq[; dk;Z tu 
lkekU; dh vLFkk;h rkSj ij tek fuf"Ø; eqnzk dks O;; djus dh bPNk ls vU; 
yksxksa dks lk[k iznku djuk gSA (Kent  - Money and Banking 4/e 1961) 

Hkkjrh; dEiuh vf/kfu;e 1949 ds vuqlkj& tulkekU; ls mudh ekax ij ns; 
;k psdk;k Mªk¶V }kjk vFkok vU; fdlh Hkh ekU; rjhds ls eqnzk dks m/kkj nsus 
vFkok fofu;ksx djus ds mn~ns'; ls eqnzk ds tek dks Lohdkj djuk cSafdax 
dk;Z gSA 
mijksDr ifjHkk"kkvksa ds v/;;u ls gesa ;g Kkr gksrk gS fd cSad ds nks 
egRoiw.kZ dk;Z gSa& 

• igyk ;g fd & cSad tulkekU; ls tek;sa Lohdkj djrk gSA 

• nwljk ;g fd CkSad mu O;fDr;ksa vFkok laLFkkvksa dks ftUgsa _.k dh 
vko';drk gksrh gS mUgsa vfxzze iznku djrk gSA 

mijksDr ds v/;;u ds Ik'pkr lkekU; 'kCnksa esa ;g dgk tk ldrk gS fd cSad 
,d ,lh laLFkk gS tks tulkekU; dh tek;sa Lohdkj djrk gS ,ao blds cnys 
esa lk[k dk l̀tu dj vfxze _.k iznku djrk gSA 
okLro esa cSad og laLFkku gS tks eqnzk ,oa lk[k dk O;olk; djrk gSA tc ge 
fdlh O;fDr ds ckjs esa ;g dgrs gS fd O;fDr oLrqvksa dk O;kikj djrk gS rks 
bldk vk'; ;g gksrk fd og O;fDr oLrq fo'ks"k ds Ø;&foØ; ds dk;Z esa 
layXu gSA 
mlh izdkj tc ge ;g dgrs gSa fd cSad eqnzk dk dkjksckj djrk gS rks bldk 
vk'k; ;g fd cSad eqnzk dk Ø; & foØ; djrk gSA ijUrq ;gka lansg bl ckr 
ij mRiUu gksrk gS fd izk;% cSad eqnzk esa ysu nsu djrs gSa rks eqnzk dk Ø; 
foØ; dSls gksrk gS \ bl iz'u dk mRrj ;g gS fd eqnzk dk Ø; rc gksrk gS 
tc cSad m/kkj ysrk gS vFkok tek;sa Lohdkj djrk gS ,ao tc CkSad eqnzk dks 
fdlh O;fDr ;k laLFkk dks m/kkj nsrk gS rc dgk tkrk gS fd cSda eqnzk dk 
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foØ; dj jgk gS] eqnzk ds foØ; dh izfØ;k dks rduhdh Hkk"kk esa lk[k l̀tu 
dgk tkrk gSA 
eqnzk ds Ø;&foØ; dh voLFkk esa ewY; D;k gS\ eqnzk ds fopkj.kh; iz'u gSa \ 
bldk mRrj gS eqnzk ds ewY; dk Hkqxrku C;kt ds :Ik esa iznku fd;k tkrk gSA  
cSad vius xzkgdksa dh lk[k dk Ø; djrk gS ,oa viuh Lo;a dh lk[k dk 
foØ; xzkgdksa dks djrk gSA 
tc cSad vius xzkgdksa dks vfxze iznku djrk gS rc ;g Lo;a dh lk[k dk 
lt`u djrk gS( lk[k dk LFkkukUrj.k _.kksa ds ek/;e ls gksrk gSA 
bl lac/k esa izks- ls;lZ dk dFku ;g gS fd ^ cSad dsoy eqnzk ds gh O;kikjh 
ugha gSa vfirq ;s eqnzk ds egRoiw.kZ mRiknd Hkh gSaA 
vU; 'kCnksa esa ;g dgk tk ldrk gS fd cSad lk[k dk l̀tu djrk gSA 

14-3 cSad dh eq[; fo'ks"krk, sa (Characteristics of Banks)  

1- cSad ,d okf.kfT;d laLFkku gS ftldk eq[; mns'; ykHk dekuk gSA 
2- cSad eqnzk dk djksckj djrk gSA 
3- cSad tek Lohdkj djrk gS rFkk vfxze _.k iznku djrk gSA 
4- cSad lk[k dk lt`u djrk gSA 
5- cSad ,ao fof'k"V foRrh; laLFkku gS tks eakx tekvksa dk l`tu djrk gS 

tks fd fofue; ds ek/;e ds :Ik esa dk;Z djrk gSA 
6- cSad eqnzk dh vkiwfrZ dks izHkkfor djrk gSA 
7- cSad ns'k dh Hkqxrku iz.kkyh dk izcU/ku djrk gSA 

14-4 okf.kfT;d cSad ds dk;Z (Functions of Commerical Bank)  

Okf.kfT;d cSad fofHkUu izdkj ds dk;Z djrs gSa] tSls tek Lohdkj djuk] 
vfxze _.k nsuk] lk[k fuekZ.k] fons'kh O;kIkkj eas foRRkh; lgk;rk iznku djuk] 
,satsUlh lEcU/kh lsok;sa iznku djuk RkFkk xzkgdksa dks vU; lsok;sa miyC/k 
djkukA buds dk;ksaZ dk o.kZu fuEu gS& 
1- Tkek Lohdkj djuk (To accept deposits) tSlk fd ifjHkk"kkvksa ls 
Li"V gS fd cSad turk dh vfrfjDr /kujkf'k dks tek ds :Ik esa izkIr djrs gSa]  
;g cSad dk eq[; dk;Z gSA 

cSad fofHkUu izdkj ds [kkrksa esa tekjkf'k izkIr djrsa gaS] tekd+rkZ viuh 
lqfo/kk ,oa tek ij izkIr C;kt dh vis{kkuqlkj fofHkUu [kkrksa esa tek dj 
ldrk gSA 
;s fofHkUUk izdkj ds tek [kkrs fuEuor gSa & 

i- cpr cSad [kkrk ¼Saving bank account) -cpr cSad [kkrs esa tek 
djus okyk O;fDr ij tek /kujkf'k g¶rs esa nks ckj gh vkgfjr dj 
ldrk gS tek /kujkf'k vkgfjr djus ds fy, fudklh QkeZ ,oa psd dh 
lqfo/kk cSad }kjk iznku dh tkrh gS] bl [kkrs esa C;kt dh nj de 
gksrh gS] ;g [kkrk izk;% mu O;fDr;ksa ds }kjk [kksyk tkrk gS] tks viuh 
NksVh&NksVh cprksa dks lqjf{kr j[kuk pkgrk gSA bl izdkj ds [kkrksa ls 
jk"Vª ds iwath fuekZ.k@lap; esa lgk;rk feyrh gSA 
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ii- pkyw [kkrk ¼Current Account) - Pkkyw [kkrs esa tekdRrkZ fdruh ckj 
/kujkf'k tek dj ldrk gS rFkk fudky ldrk gSA bl izdkj ds [kkrs 
lkekU;r;k O;kikfj;ksa }kjk [kksys tkrs gSaA cSad izk;% bl [kkrs ij C;kt 
ugha nsrk gS] bldk eq[; dkj.k ;g fd cSad dks vius ikl lnSo udn 
/kujkf'k j[kuk iM+rk gSA 

iii.   Lkkof/k tek [kkrk (Fixed Deposit Account)] ;k fuf'pr dkyhu 
tek [kkrk ;k fe;knh tek [kkrk & Lkkof/k tek [kkrs esa /kujkf'k ,d 
fuf'pr le; ds fy, tek fd;k tkrk gSA ;g vof/k dqN fuf'pr 
ekg ;k o"kZ gks ldrh gSA tek /kujkf'k fu/kkZfjr vof/k ds igys 
vkgfjr ugha dh tk ldrh gSA 
cSad bl izdkj ds [kkrs eas tek /kujkf'k ij C;kt vis{kkd`r vU; [kkrksa 
ds C;kt nj dh rqyuk esa Åaph vFkok uhph gks ldrh gS( ijUrq C;kt 
nj dh ,d vf/kdre lhek gksrh gSA cSad mlls vf/kd C;kt ugha ns 
ldrkA 

iv-  xSj fe;knh [kkrk ;k vfuf'prdkyhu [kkrk (Permanent Deposit 

Account) vfuf'prdkyhu [kkrs ds vUrxZr tek dh tkus okyh 
/kujkf'k dqN fo'ks"k ifjfLFkfr;ksa dks NksM+dj dHkh Hkh fudkyk ugha tk 
ldrkA cSad bl izdkj ds [kkrksa ij dsoy C;kt dk gh Hkqxrku djrk 
gSA ;s tek;sa D;awfd vfuf'prdky ds fy, gksrh gSa vr% C;kt nj Hkh 
lcls Åaph gksrh gSA bl izdkj dh tek;sa turk esa vf/kd yksdfiz; 
ugha gqbZ gSA 

v-  x`g cpr [kkrk (Home Saving Account)- fiNys dqN o"kksZa eas cSdksa 
}kjk bl izdkj ds [kkrksa dk izpyu fd;k x;k Fkk] ;g cgqr yksdfiz; 
gqvkA bl [kkrksa esa /kujkf'k tek djus ds fy, cSad xzkgd ds ?kj ij 
,d xqYyd j[k nsrk gSA le;&le; ij ?kj ds lnL; ml xqYyd eas 
viuh NksVh&NksVh cprsa Mkyrs jgrs gSa vkSj ,d fuf'pr vof/k ij 
xzkgd cSad eas xqYyd ys tkrsa gSa og cSad esa [kksyk tkrk gS rFkk izkIr 
jkf'k dks xkzgd ds [kkrs esa tek dj fn;k tkrk gSA 
NksVh cprksa dks izksRlkfgr djus dk ;g vPNk rjhdk gSA bl [kkrs esa 
C;kt nj cgqr de gksrh gSA 

2-  vfxze _.k nsuk (Providing Advances) - CkSad ds ikl tks /kujkf'k 
xzkgdksa }kjk tek dh tkrh gS mls cSad vius ikl O;FkZ ugha iM+k jgsaus nsrk gS 
vfirq cSad vius ikl ,d fuf'pr udn dks"k j[k dj mu O;fDr;kas ;k 
O;kikfj;ksa dks ftUgs O;kikj gsrq /ku dh vko';drk gksrh gS] mUgs _.k ds :Ik 
esa iznku dj nsrk gSaA bl _.k ds cnys cSad vius mu xzkgdksa ls ftUgksus _.k 
fy;k gS( C;kt ysrk gSA cSad }kjk iznku fd;s x;s _.kksa ij C;kt nj vf/kd 
gksrh gSA _.k iznku djrs le; cSad _.k ysus okys O;fDr ds lk[k dh tkap 
djus ds Ik'pkr gh _.k iznku djrk gSA 
cSad }kjk vfxze _.k iznku djus ds fuEukafdr rjhds gS &%& 
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i-  udn _.k (Cash Credit) & udn _.k ds vUrxZr cSad fuf'pr 
izfrHkwfr ds cnys _.k nsrk gSA lEiw.kZ _.k ,d gh ckj esa ugÈ fn;k 
tkrk gS vfirq cSad _.kh ds uke ,d [kkrk [kksy nsrk gSA 
cSad] O;kikjh ds xksnke esa j[ks x;s eky ds ewY; ds vuqlkj ,d 
fuf'pr lhek rd /kujkf'k fudkyus dk vf/kdkj _.kh dks nsrk gS] 
_.k ysus okyk viuh vko';drkuqlkj [kkrs esa ls /kujkf'k fudkyrk 
jgrk gS ijUrq cSad }kjk Lohd̀r _.k dh /kujkf'k ij C;kt u yxkdj 
iz;ksx dh x;h /kujkf'k ij gh C;kt yxk;k tkrk gSA 

ii-  eakx _.k (Call Loans) & ;s _.k izFke Js.kh fcyksa vFkok izfrHkwfr;ksa 
ds cnys fn;s tkrs gaS] ,ls _.k vfrvYikof/k ds uksfVl ij okil ekaxs 
tk ldrs gaSA bu _.kksa dk lkekU; le; esa uohuhdj.k Hkh fd;k tk 
ldrk gSA 

iii-  caSd vf/kfod"kZ (Bank Overdraft) % cSad ,d O;olk;h dks mlds 
pkyw [kkrs esa 'ks"k jkf'k ls vf/kd jkf'k psd }kjk fudkyus dh vuqefr 
iznku djrk gSA ;g ,d izdkj dk _.k gh gSA cSad vf/kfod"kZ dh 
lqfo/kk vius lEekfur rFkk fo'oluh; xzkgdksa dsk gh nsrk gS] C;kt 
Lohdr̀ vf/kfod"kZ dh jkf'k ij u yxk dj pkyw [kkrs ls fudkyh x;h 
jkf'k ij yxk;k tkrk gSA 

iv-  fofue; fcyksa dk Hkqukuk (Discounting of Bill of Exchange) % ;fn 
,d fofue; foi= /kkjd dks rqjUr /kujf'k dh vko';drk gksrh gS rks 
og muds foi=ksa dks cSad ls Hkquk ldrk gSA bl dk;Z gsrq cSad C;kt 
dh dVkSrh dj ckdh cph /kujkf'k dks /kkjd ds [kkrs esa tek dj nsrk 
gSA fofue; foi= dh vof/k iw.kZ gksu ij cSad fcy Lohdkj djus okys 
ds cSadj ls viuk Hkqxrku izkIr dj ysrk gSA 

v-  lk[k fuekZ.k% lk[k dk fuekZ.k okf.kfT;d cSadks dk ,d egRoiw.kZ dk;Z 
gS okf.kfT;d cSdksa dk mns'; Hkh ,d O;kikjh dh rjg gh ykHk dekuk 
gSA bl mn~ns'; dh izfriwfrZ gsrq cSad nsukafUnu fofue; gsrq dqN udn 
vius ikl vkjf{kr j[krk gS ,ao vfxze _.k nsrk gS tc cSad vfxze 
_.k nsrk gS rsk cSad vius ;gka xzkgd dk [kkrk [kksyrk gS rFkk xzkgd 
dsk fn;s _.k dk Hkqxrku udn :Ik esa u djds xzkgd dh 
vko';drkuqlkj psd }kjk fd;k tkrk gSA bl izdkj cSad _.k Lohd`r 
djds lk[k dk l̀tu djrk gSA 

4-  fons'kh O;kikj ds fy, vFkZ izcU/ku (Financing Foreign Trade) % 
okf.kfT;d cSad( fons'kh fofue; foi=ksa dks Lohdkj dj mUgs fMLdkmUV djds 
fons'kh O;kikj dk vFkZ&izcU/ku djrk gS] cSad dHkh dHkh gqf.M;ksa rFkk fofue; 
foi=ksa dh tekur ij vYidkyhu _.k Hkh nsrk gSA cSad vU; fons'kh fofue; 
dk;ksZa dk fofue;u Hkh djrk gSa ,oa fons'kh eqnzk dk Ø; foØ; djrk gSA 

5-  vfHkdRrkZ lEcU/kh lsok;sa (Agency Related Services) - okf.kfT;d 
cSad mi;qZDr dk;ksZ ds vfrfjDr vius xzkgdksa ds vfHkdRRkkZ dk;Z Hkh fu"ikfnr 
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djrk gSA vfHkdRkkZ ds :Ik esa dk;Z djus gsrq cSad vius xzkgdksa ls deh'ku ysrk 
gSA 
cSdkas ds vfHkdrkZ lEc/kh dk;Z gS& /ku dk LFkkukUrj.k] xzkgdksa ds /ku dks 
,df=r djuk] psdksa] fofue; foi=ksa] vf/kfod"kksZa dks ,d= djus rFkk budk 
Hkqxrku djus esa xzkgdksa ds fy, cSad ,d vfHkdrkZ ds :Ik esa dk;Z djrk gSA 
vk/kqfud okf.kfT;d cSad vfHknku]fdjk;k] chek] fctyh ,ao ikuh ds fcyksa dk 
Hkqxrku Hkh xzkgd dh rjQ ls djrk gSA  
blds vfrfjDr cSad vius xzkgdksa ds U;klh rFkk dk;Zikyd ds ije'kZnkrk ds 
:Ik esa Hkh dk;Z djrk gSA 
6-  okf.kfT;d cSadkas ds vU; dk;Z (Other Functions of Commercial 

Banks) & vk/kqfud cSad fuEufyf[kr vU; dk;ksZa dks Hkh lEiUu djrk gSa & 
tSls& cSad vius xzkgdksa dks ykdlZ dh lqfo/kk iznku dj muds dherh oLrqvksa 
ds vfHkj{kd ds :Ik esa dk;Z djrk gSA cSad psd] Mªk¶V] ;k=h psd tkjh dj 
fofHkUu lk[k ds lk/kuksa dks Hkh fuxZr djrk gSA 
cSad dEiuh ds va'k ,ao _.ki=ksa dh ftEesnkjh Hkh ysrk gSA cSad xzkgdkas dks 
MsfcV rFkk ØsfMV dkMZ Hkh fuxZr djrk gSaA dkMZ tkjh djus ds cnys esa cSad 
fuf'pr lsok 'kqYd ysrk gSA 

14-5  fodkl'khy ns'kksa esa okf.kfT;d cSdkas dh Hkwfedk (Role of 

Commercial Banks in Developing Country)  

fodkl'khy ns'kksa dh lcls cMh leL;k xjhch ,oa csjkstxkjh gSA xjhch 
,oa csjkstxkjh dk eq[; dkj.k tula[;k dk vf/kd ?kuRo gSA yksx ikjEifjd 
d`f"k dk;ksZa esa layXu gSA fodkl'khy ns'kksa esa iwath dh vR;f/kd U;wurk gS 
ftlds dkj.k yksxksa esa m|ferk dk vHkko gSA ;krk;kr ,oa laoknokgu ds 
lk/ku vYifodflr gSa ,oa m|ksx /kU/kksa dh xfr Hkh vR;Ur /kheh gSA  
vr% fodkl'khy ns'kksa eas lqn`< cSaÇdx O;OkLFkk ,d vfuok;Z vko';drk gSA vr% 
,d fodkl'khy vFkZO;oLFkk eas cSdksa dh Hkwfedk fuEukafdr gS & 
1-  d`f"k dk foRriks"k.k (Financing Agriculture) & Okf.kfT;d cSad 
d`f"k ds {ks= eas vusdkusd izdkj ls lgk;rk iznku djrs gaSA cSad d`f"k lEcU/kh 
lk/kuksa ds fy, _.k iznku djrs gSaA cSad bl dk;Z dks lEiUu djus gsrq xzkeh.k 
{ks=ksa esa viuh 'kk[kk,sa [kksyrs gSaA caSd fdlkuksa }kjk mRikfnr mitksa dh fcØh] 
[ksrksa dk vk/kqfudj.k ,oa e'khuhdj.k] flpkbZ lqfo/kk,sa rFkk Hkwfe fodkl ds fy, 
izR;{k :Ik ls foRrh; lgk;rk iznku djrs gSA 
cSad Ik'kqikyu] eqxhZikyu] eNyhikyu] ckxokuh] nqX/k mRiknu bR;kfn gsrq Hkh 
foRrh; lgk;rk iznku djrs gSaA okf.kfT;d cSad NksVs rFkk e/;eoxhZ; fdlkuksa 
mu Jfedksa tks fd Hkwfeghu gSa( xzkeh.k {ks=kas ds dkjhxj rFkk xzkeh.k turk tks 
fd dksbZ jkstxkj djuk pkgrs gSa mUgsa foRrh; lgk;rk iznku djrk gSA 
bl izdkj okf.kfT;d cSad xzkeh.k turk dh lHkh _.k vko';drk;sa iwjh dj 
d`f"k dk foRriks"k.k djrk gSA bl foRriks"k.k ls xzkeh.k turk dh vk; eas o`f) 
gksrh gS RkFkk mudk thouLrj Åapk gksrk gSA 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      238 

 

2-  O;kikj dk foRRkiks"k.k (Financing Trade) & okf.kfT;d cSad NksVs 
e>ksys rFkk cMs+ O;kikfj;ksa dks mudh O;kikj lEcU/kh oLrqvksa dks bDdBk djus 
ds fy, _.k iznku djrk gSA cSad lHkh izdkj ds O;kikfj;ksa vFkkZr foØsrkvksa 
dks vf/kfod"kZ dh lqfo/kk iznku dj] psdkas dk laxzg.k dj] muds foi=ksa dks 
Hkquk dj egrh lsok iznku djrk gSA cSadksa ds bl dk;Z ls O;kikj esa o`f) gksrh 
gSA cSad vk;kr&fu;kZr esa fons'kh fofue; dh lqfo/kk iznku djds fons'kh O;kikj 
esa Hkh lgk;rk iznku djrk gSA bl izdkj cSad O;kikj dk for iks"k.k djrk gSA 
3-  miHkksDrk fØ;kvksa dk foRriks"k.k (Financing Consumer 

Activities) & vYifodflr ,ao fodkl'khy ns'kksa ds turk dh vk; cgqr 
de gksrh gS( vr% muds ikl fVdkÅ miHkksDrk oLrqvksa ds Ø; djus dh 'kfDr 
ugha gksrhA okf.kfT;d cSad fVdkÅ miHkksDrk oLrqvksa dks Ø; djus gsrq _.k 
iznku djrk gSA bl izdkj ls cSad miHkksDrk fØ;kvksa dk foRr iks"k.k dj 
miHkksDrkvksa ds thou Lrj dks Åapk cukus esa lgk;rk djrk gSA 
4-  jkstxkj mUeq[k fØ;kvksa dk foRriks"k.k (Employment Oriented 

Activities) & okf.kfT;d cSadksa }kjk jkstxkj iznku djus okyh xfrfof/k;ksa dks 
/ku miyC/k djk;k tkrk gSA bl dk;Z gsrq mu yksxksa dks tks fd okf.kT;] 
izc/ku bUthfu;fjax fpfdRlk] vkfn {ks=ksa eas jkstxkj izkIr djuk pkgrs gS( mUgsa 
fof'k"V {ks=ksa eas f'kf{kr djus gsrq f'k{kk _.k iznku fd;k tkrk gSA rkfd os 
v/;;u ds Ik'pkr rFkk Lojkstxkj viuk dj viuk rFkk vius jk"Vª dk eku 
c<+k ldsaA cSad mijksDr dk;Z lEiUu dj ekuoiwath fuekZ.k eas lgk;rk iznku 
dj jgk gS( ,oa yksxksa dks m|e'khy cukus ds iz;kl eas Hkh layXu gSA 
5-  m|ksxksa dk foRriks"k.k (Financing Industry) & okf.kfT;d cSad 
m|ksxksa dks vYikof/k] e/;e vof/k rFkk nh?kZof/k ds _.k iznku djrk gSA cSad 
iwath cktkj ds va'k ,ao _.ki=ksa dk vfHkxkiu djus dk dk;Z Hkh djrs gSaA bl 
izdkj cSad iwath cktkj ds fodkl esa Hkh lgk;rk iznku djrk gSA 
6-  iawth fuekZ.k gsrq cprksa dks izksRlkgu (Mobilising Savings for 

Capital formation) & Okf.kfT;d cSad 'kk[kkvksa dk tky QSykdj yksxksa dh 
cpr dks cSdksa eas tek djus gsrq vkdZ"kd tek ;kstuk;sa ykdj turk dks viuh 
cprsa cSad eas tek djus gsrq izksRlkfgr djrs gaSA cSad /kuoku yksxksa ds ikl iM+h 
gqbZ fuf"Ø; cprksa dks Hkh ,d= djus dk iz;kl djrk gSA 
bl izdkj tek dh x;h /kujkf'k dks bDdBk dj cSad fodkl'khy ns'kksa esa iwath 
fuekZ.k esa lgk;rk iznku djrs gSaA 
7-  ekSfnzd uhfr esa lgk;rk (Help in monetary policy) & ns'k dk 
dsUnzh; cSad( ftls fjTkoZ cSad Hkh dgk tkrk gS ekSfnzd uhfr dk fu/kkZj.k djrk 
gSA ftldk ikyu okf.kfT;d cSadksa }kjk fd;k tkrk gSA ekSfnzd uhfr dh 
lQyrk okf.kfT;d caSdkas dh fu"Bk ,ao drZO;ikyu ij fVdk gksrk gSA 
okf.kfT;d cSad mDr dk;Z dks lQyrkiwoZd lEiUu djrk gSA 
 mijksDr ds vk/kkj ij fu"d"kZ :Ik esa ;g dgk tk ldrkgSa fd okf.kfT;d cSad 
fodkl'khy vFkZO;oLFkk eas izeq[k ;ksxnku nsrk gSA 
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14-6  okf.kfT;d cSadks dk laxBu ,ao <akpk (Organisation and 

Structure of Commercial Bank)  

fo'o eas cSafdax iz.kkyh ds dbZ Lo:Ik ik;s tkrs gSaA ysfdu fo'o eas 
izeq[kr% nks izdkj dh cSaÇdx O;oLFkk,sa gSa igyk bdkbZ cSafdax ftls la;qDr jkT; 
vesfjdk esa ik;k tkrk gS vkSj nwljh gS 'kk[kk cSafdax ftls bXyS.M dukMk] 
U;wthyS.M ,oa vkLVªsfy;k tSls ns'kksa eas cgqrk;r esa ik;k tkrk gSA vesfjdk tSls 
ns'kksa esa lewg cSafdax ,oa Jà[kky cSafdax Hkh izpyu esa gSA 
bu cSafdax iz.kkyh dk o.kZu fuEukafdr gSa% 
14-6-1  bdkbZ cSfadx ¼Unit Banking) 

bl iz.kkyh ds vUrxZr cSad dk ,d gh dk;kZy; gksrk gSA 
izks- ds.V ds vuqlkj& bdkbZ cSafdax iz.kkyh ds vUrxZr izR;sd LFkkuh; cSad ,d 
fuxe gksrk gS ftldk iathdj.k i`Fkd gksrk gS ,oa ftldh viuh iwath] 
lapkyd e.Mya rFkk va'k/kkjh gksrs gSaA 
;g iz.kkyh vesfjdk esas yksdfiz; gSA vesfjdk esa cMs+&cMs+ cSad fofHkUu uxjkas ,oa 
'kgjksa esa 'kk[kk,sa ugha [kksyrs gSaA uxjkas ,oa 'kgjksa eas NksVs&NksVs cSad gksrs gSa ,oa 
;s cSad lHkh izdkj dh cSaÇsdx fØ;k,sa lEiUu djrs gaSA bdkbZ cSafdax ,dkf/kdkj 
ij izfrc/ka yxkrs gSA dqN bdkbZ cSafdax ds cSad cgqr cMs+ vkdkj ds gks x;s gSaA 
ijUrq ;s dMs izfrcU/kksa es dk;Z djrs gSaA bu cSadkas dks flVh cSad vFkok dUVªh 
cSad ds :Ik esa Hkh tkuk tkrk gSA 
bdkbZ cSafdx ds xq.k vFkok ykHk (Merits or Advantages of Unit 

Banking) 

1-  IkzcU/ku rFkk fu;U=.k eas lqfo/kk (Facilitates in management and 

control) bdkbZ caSfdax iz.kkyh eas cSad dk vkdkj NksVk gksrk gS] vkdkj NksVk 
gksus ds dkj.k bu cSadkas dk izcU/ku vklkuh ls fd;k tk ldrk gS( rFkk blh 
dkj.k fu;U=.k ,ao fujh{k.k Hkh leqfpr <ax ls lEiUu fd;k tk ldrk gSA 

2-  dq'kyre :Ik ls dk;Z djuk (Efficient Working) - bdkbZ cSad vius 
xzkgdksa dks 'kh?kz lsok iznku djrs gaSA vr% ;s dq'kyre :Ik ls dk;Z djrs gSaA 
,d gh 'kgj eas dbZ ;wfuV cSad gksrs gS] vkilh izfrLi/kkZ ds dkj.k 'kh?kz lsok 
iznku djus gsrq ;s cSad lnSo rRij jgrs gaSA bl izfrLi/kkZ ds dkj.k os ;wfuV 
cSad tks fd xzkgdksa dh lsok 'kh?kz ugha dj ikrs os cSad thfor ugha jg ldrsA 

3-  ,dkf/kdkjh cSafdax LakLFkkukas ij jksd (Prevention of Monopoly) - 

bdkbZ cSafdx Ikz.kkyh eas cSadksa dk vkdkj NksVk gksrk gS rFkk ,d gh 'kgj vFkok 
uxj esa dbZ bdkbZ caSd gksrs gaSA cMs+ caSdksa dk bu 'kgjks@uxjksa eas vHkko gksrk 
gSA blfy, ,dkf/kdkjh caSfdax laLFkkuksa ds mRiu gksus dh laHkkouk ij fojke 
yx tkrk gSA 

4-  futh lacU/k (Personal relations) - bdkbZ caSdksa ds laxBudrkZ ,oa 
deZpkjh LFkkuh; yksx gksrs gaS] vr% xzkgdksa ls muds futh lac/k gksrs gaS tks 
mUgsa cSadksa ds fy, lalk/ku dks c<kus eas lgk;rk djrs gSaA 
5-  tekvksa dk LFkkuh; iz;ksx (Local utilisation of resources)  % bl 
iz.kkyh eas lapkyd e.MYk] vf/kdkjh rFkk deZpkjh rFkk xzkgd lHkh LFkkuh; 
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gksrs gS] vr% bu lHkh dks LFkkuh; vkfFkZd vko';drkvksa dk Kku Hkyh&Hkkafr 
gksrk gS vr% os vftZr laLkk/kuksa dk iz;ksx LFkkuh; fodkl ds fy, dj ldus eas 
l{ke gksrs gSA 
6-  'kh?kz fu.kZ; (Quick Decision)  % laxBu vf/kdkjh rFkk deZpkjh 
LFkkuh; gksus ds dkj.k os xzkgdksa dh vko';drkvksa dks 'kh?kzrk ls iwjk djus dk 
fu.kZ; ys ldrs gS D;ksfad os xzkgdksa dh vko';drkvksa dks HkfyHkkafr tkurs gSa] 
cSda izcU/ku }kjk loZnk mlh LFkku ij fu.kZ; fy, tkrs gSA 
bdkbZ cSfdax dh gkfu;ka] nks"k ;k voxq.k (Demerits, disadvantages or 

Losses of unit Banking)  %&  
bdkbZ cSfdxa ds nks"k] gkfu;ksa ;k voxq.k fuEufyf[kr gSA 
1-  fuf/k;ksa easxfr'khyrk dh deh (Lack of mobilization of funds)  %& 
pwfad bdkbZ CkSfdax iz.kkyh eas cSda vius {ks= ds ckgj ls dks"k izkIr ugha djrs 
vr% ns'k eas fuf/k;ksa dh xfr'khyrk eas deh gksrh gSA fuf/k;k¡ @dks"k ftruk 
vf/kd xfr'khy gksxk fodkl dh laHkkouk;s mruh gh izcy gksxhA 
2-  tksf[ke dk HkkSxksfyd forj.k ugha  gksxk (Geographical 

distribution of risk is not possible)  cSad D;w¡fd ,d gh LFkku ij dsfUnzr 
gksrk gSA vr% O;kolkf;d tksf[ke dk forj.k laHko ugha gks irk tcfd cSafdx 
dh nwljh iz.kkyh 'kk[kk iz.kkyh esa cSadksa dk O;kolkf;d tksf[ke fofHkUu {ks=ksa esa 
QSyk gksrk gS D;w¡ cSad dh 'kk[kk;sa fofHkUu HkkSxksfyd {ks=ksa esa QSyh gksrh gSA 
3-  cM+s iSekus dh cprsa laHko ugha ¼No Economics of large scale 

production½ %  bdkbZ cSafdx iz.kkyh esa cM+s iSekus ds cSadksa ds ykHk ugha 
fey ikrs D;ksafd ;s cSad y?kq vkdkj ds gksrs gSA bl dkj.k Je foHkktu] 
fof'k"Vhdj.k dk ykHk bUgsa fey ikrk gSA 
4-  fuf/k;ksa dk izs"k.k ¼Remittence of funds½ % & ;wfuV cSafdx esa ,d gh 
'kgj ;k uxj esa dsoy ,d gh cSad gksrk gS] blfy;s fuf/k;ksa dks nwljs LFkkuksa 
ij izs"k.k ds fy;s vU; cSadksa ij fuHkZj gksuk iM+rk gSA fuf/k;ksa ds izs"k.k ij Hkkjh 
'kqYd yxrk gSA ftlls O;; vf/kd gks tkus ds dkj.k bdkbZ cSad ds ykHk ij 
izfrdwy vlj iM+rk gSA  
5-  vkfFkZd ladVksa dks lgu djus esa vleFkZrk ¼Inability to bear 

economic difficulties½ % & cSadksa dk vkdkj NksVk gksus ds dkj.k bu cSdksa ds 
vkfFkZd lalk/ku Hkh lhfer gksrs gSaA vr% ;s cSad vkfFkZd ladVksa dk lkeuk djus 
esa vleFkZ gksrs gSaA 1929 dh vkfFkZd eUnh us blh dkj.k ls vesfjdk ds bdkbZ 
cSafdx dks cjckn dj fn;k FkkA 
bdkbZ cSafdax ds nks"kksa dks nwj djus ds mik; ¼Measures to cope up with 

the demerits of unit Bankig½ %  
1-  u;h 'kk[kkvksa dks LFkkfir djus dk vf/kdkj iznku fd;k tk;A 
2-  _[kayk cSadksa dh iz.kkyh dks izksRlkgu fn;k tk;A 
3-  djs lik.Ms.V cSadksa dk fuekZ.k fd;k tk;A 
14-6-2- 'kk[kk cSafdax ¼Branch Banking½ % 
Hkwfedk ¼Introduction½  
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 'kk[kk cSafdax iz.kkyh esa cSad dk eq[; dk;kZy; fdlh cM+s 'kgj esa 
LFkkfir fd;k tkrk gS vkSj mldh 'kk[kk;sa ns'k ds fofHkUu Hkkxksa esa LFkkfir dh 
tkrh gSA vf/kdka'k jk"Vªksa esa 'kk[kk cSafdax lokZf/kd izpkfyr O;oLFkk gSA Hkkjr 
esa Hkh 'kk[kk cSafdax iz.kkyh gh izpfyr gSA 
'kk[kk cSafdax ds xq.k ¼Merits of Branch Banking½ % & 'kk[kk cSafdax ds 
xq.k fuEuor gSa& 
1-  tksf[ke dk foLrkjhdj.k ¼Spreading risks½ & 'kk[kk cSafdax esa 
tksf[ke dk va'k HkkSxksfyd vk/kkj ij vkReLQwrZ forfjr gks tkrk gS D;ksafd cSad 
dh 'kk[kk fofHkUu LFkkuksa ij [kksyh tkrh gS ,oa muds }kjk ns'k ds fofHkUu {ks=ksa 
esa vyx & vyx :i ls cSadksa dh tekvksa dk fuos'k fd;k tkrk gSA ,slk djus 
ds dkj.k cSadksa ds tksf[ke dk va'k fofHkUu {ks=ksa esa foHkkftr gks tkrk gSA ;fn 
,d {ks= esa fdlh dkj.k oa'k cSad dh 'kk[kkvksa dks gkfu gksrh gS rks og vU; 
{ks=ksa esa vofLFkr 'kk[kkvksa ds ykHk esa ls lek;ksftr fd;k tk ldrk gSA 
2-  cM+s iSekus dh fo'ks"kKrk rFkk Je foHkktu dk ykHk ¼Advantages of 

specialization and division of labour of large scale production½ & 
'kk[kk cSafdax iz.kkyh esa cSadksa dk vkdkj cgqr cM+k gksrk gSA muds vkfFkZd 
lalk/ku Hkh vf/kd gksrs gSaA bl izdkj ;s cSad fo'ks"kKrk ,oa Je foHkktu ds 
ykHkksa dks izkIr djus esa leFkZ gksrs gSaA 
3-  fuf/k;ksa ds gLrkUrj.k esa lqfo/kk ¼Facititates in transfer of funds½ & 
'kk[kk cSafdax iz.kkyh esa cSad dh 'kk[kk ns'k ds reke {ks=ksa esa QSyh gqbZ gksrh gSa] 
bl dkj.k fuf/k;ksa dks ,d LFkku ls nwljs LFkku ij Hkstus esa dksbZ dfBukbZ ugha 
gksrh gS rFkk Hkkjh izs"k.k 'kqYd ls Hkh cpk tk ldrk gSA  
4-  C;kt njksa esa lekurk ¼Equality in interest rates½ & cSafdax dh bl 
iz.kkyh ds dkj.k iwjs ns'k dh 'kk[kkvksa esa ,d gh C;kt nj ij ysu nsu gksrk 
gSA ;fn fdlh dkj.k ls ns'k ds vU; Hkkxksa esa eqnzk dh ekax c<+ tk;s rks ogk¡ 
C;kt njk Hkh c<+ tkrh gSA bl deh dks nwj djus ds fy;s ml LFkku fo'ks"k 
ij tgk¡ eqnzk dh ekax vf/kd gks x;h gS ij vfrjsd eqnzk Hkst dj C;kt njksa esa 
lekurk dk;e dh tkrh gSA 
5-  iw¡th dk leqfpr iz;ksx ¼Proper utilization of capital½ & 
cgq'kk[kkvksa okyk ,d cM+k cSad vius dks"kksa dk ykHknk;drk ds lkFk mi;ksx 
dj ldrk gSA ;fn fdlh 'kk[kk ds ikl i;kZIr tek;sa gSa ijUrq mldks fofu;ksx 
dk vPNk volj izkIr ugha gks ik jgk gS rks og cSad viuh vfrfjDr /kujkf'k 
dks vU; 'kk[kkvksa dks vklkuh ls Hkstdj  ykHknk;d fuos'k esa fuos'k djk 
ldrk gSA bl izdkj 'kk[kk cSafdax esa iw¡th dk leqfpr mi;ksx fd;k tk ldrk 
gSA 
6-  cSafdax lqfo/kkvksa esa fodkl ¼Development in Banking facilities½ & 
bl iz.kkyh }kjk gh ns'k ds fofHkUu {ks=ksa esa cSad dh 'kk[kk;sa [kksyus dk vf/kdkj 
cSad dks gksrk gSA blfy;s cSad jk"Vª ds fofHkUu LFkkuksa] uxjksa] dLcks] rFkk 'kgjksa 
esa 'kk[kk;sa [kksy dj cSafdax lqfo/kkvksa dk foLrkj djrs gSaA 
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7-  Hkkjh fuos'k ¼Large Investments½ & 'kk[kk cSafdax ds vUrxZr ,d 
cSad tks fd fo'kky foÙkh; lalk/kuksa okyk gS( izfrHkwfr;ksa ds p;u esa lcy 
fLFkfr esa gksrk gS rFkk lqj{kk ,oa rjyrk ds fl)karksa dk ikyu djrs gq, Hkkjh 
fuos'k djus esa lQy gksrk gSA 
8-  izHkkoh dsUnzh; cSad fu;U=.k ¼Effective control of central bank½ & 
ns'k dk dsUnzh; cSad 'kk[kk cSafdax iz.kkyh ds vUrxZr cSadksa dk fu;U=.k 
izHkko'kkyh rjhds ls dj ldrk gSA 
'kk[kk cSafdax ds nks"k ¼Demerits of Branch Banking½ &  
'kk[kk cSaÇdx ds nks fuEuor~ gSa & 
1-  igy dk vHkko ¼Lack of initiative½ & 'kk[kk cSafdax esa dksbZ Hkh 
'kk[kk eq[; dk;kZy; dh vuqefr ds fcuk dksbZ Hkh fu.kZ; LorU= :i ls ugha 
ys ldrhA ifj.kkLo:i LFkkuh; okrkoj.k ds vuqlkj cSaÇdx dk;kZas dk fu"iknu 
ugÈ gks ikrkA bl iz.kkyh esa yksp dk loZFkk vHkko jgrk gSA dksbZ Hkh vf/kdkjh 
Lo;a ls dksbZ fu.kZ; ugÈ ys ldrkA vr% dgk tk ldrk gS fd bl iz.kkyh esa 
igy dk vHkko jgrk gSA 
2-  ukSdj'kkgh pje lhek ij ¼Bureaucratisation on its height½ & bl 
cSaÇdx iz.kkyh dk eq[; nks"k gSA ukSdj'kkgh dk cksyckykA blesa lHkh 'kk[kkvksa 
dk fu;U=.k eq[; dk;kZy; ds ikl gksrk gSA blls 'kk[kk;sa LorU= fu.kZ; ysus 
esa v{ke gksrh gS ftlls fcuk otg xzkgd lsok esa foyEc gksrk gSA 
3-  vkfFkZd ,dkf/kdkj dh laHkkO;rk ¼Possibility of economic 

monopoly½ & bl iz.kkyh dh O;oLFkk ls ns'k esa vkÆFkd ,dkf/kdkj ds 
mRiUu gksus dh laHkkouk vf/kd cyorh gks tkrh gSA dqN cM+s cSad ns'k esa 
'kk[kkvksa dk tky fcNkdj vkÆFkd lalk/kuksa ij dCtk tek ysrs gSaA tcfd 
NksVs cSad vkÆFkd dfBukb;ksa ds dkj.k vkÆFkd ,oa cSaÇdx txr esa viuk LFkku 
ugÈ cuk ikrsA bl dkj.k NksVs cSad tYnh gh cUn gks tkrs gSaA rFkk cM+s cSad 
viuk ,dkf/kdkj tek ysrs gSaA dks"k fuf/k;k¡ dsoy dqN gh cSadksa esa tek gks 
tkrh gSA blls cSaÇdx {ks= esa dk;Zjr laLFkkuksa dks Hkkjh dfBukbZ dk lkeuk 
djuk iM+rk gSA vkÆFkd 'kfDr;k¡ dqN gh cSadksa ds ikl dsfUnzr gks tkrh gSaA 
ftldk nq"izHkko Hkh m|ksx txr ,oa lekt dks >syuk iM+rk gSA 
4-  gkfu dk Hk; ¼Fear of Loss½ & tc 'kk[kk cSaÇdx dk QSyko ògn~ 
iSekus ij gks tkrk gS rks dqN 'kk[kkvksa ds ikl tek de ,df=r gksus ds dkj.k 
MwcUr _.k dh leL;kvksa ls gkfu esa o`f) dh laHkkouk cyorh gks tkrh gSA 
ftl dkj.k ls cSadksa ds cUn gksus dh laHkkouk vf/kd gks tkrh gSA 
5-  cSaÇdx lqfo/kkvksa dk nksgjko ¼Duplication in Banking facilities½ & 
tc ,d gh LFkku ij fofHkUu cSadksa dh 'kk[kk;sa [kqy tkrh gSa rks bl dkj.k ls 
vuko';d cSaÇdx lqfo/kkvksa dk nksgjko gks tkrk gSA 
6-  vLoLFk izfrLi/kkZ ¼Unhealthy Competetion½ & 'kk[kk cSaÇdx ds 
dkj.k fofHkUu cSadksa esa ,d gh LFkku ij 'kk[kk;sa LFkkfir djus dh izfrLi/kkZ ds 
dkj.k cSadksa ds O;; esa vuko';d o`f) gks tkrh gSA fofHkUu cSadksa dh 'kk[kk;as 
,d gh LFkku ij dsfUnzr gks tkus ds dkj.k muesa ijLij 'k=qrk ,oa izfrLi/kkZ 
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gks tkrh gSA vkd"kZd tek ;kstuk;sa ykdj cSad xzkgdksa dks vkdÆ"kr djus dk 
iz;kl djrs gSaA ftlds dkj.k cSadksa ds O;;ksa esa òf) gks tkrh gS ,oa jk"Vªh; 
Lrj ij lalk/kuksa dk viO;; gksrk gS tks fd jk"Vªfgr esa ugÈ gSA 
7-  fons'kksa esa dfBukbZ;k¡ ¼Difficulties in foreign countries½ & 'kk[kk 
cSaÇdx iz.kkyh esa tc cSad fons'kksa esa viuh 'kk[kk;sa [kksyrk gS rc mUgsa fofHkUu 
izdkj dh leL;kvksa dk lkeuk djuk iM+rk gS D;ksafd fons'kksa ds cSaÇdx fu;e] 
O;kolkf;d ifjfLFkfr;k¡ lk[k iz.kkyh] ekSfnzd iz.kkyh] vyx vyx gksrh gSaA 
blds vykok fons'kh ljdkjksa }kjk cSadksa ds foy; rFkk jk"Vªh;dj.k dk Hkh Mj 
lnSo cuk jgrk gSA 
fu"d"kZ ¼Conclusion½ &  
 mijksDr v/;;u ds i'pkr ;g iz'u mBuk LokHkkfod gS fd mijksDr 
nksauksa cSaÇdx iz.kkfy;ksa esa ls dkSu lh iz.kkyh vPNh gS \ 
 bl iz'u ds mÙkj esa dgk tk ldrk gS fd nksuksa gh iz.kkfy;k¡ 
le;dky ,oa ifjfLFkfr ds vuqlkj Js"B gSaA nksuksa esa ;fn dqN xq.k gSa rks 
voxq.k Hkh gSaA 
 Hkkjr tSls fodkl'khy ns'k esa bdkbZ cSaÇdx dh rqyuk esa 'kk[kk cSaÇdx 
iz.kkyh dks izkFkfedrk iznku dh tkrh gSA vYi fodflr ,oa xjhc ns'k esa 
bdkbZ cSaÇdx iz.kyh dh lQyrkn esa lansg gSA bu ns'kksa esa —f"k] m|ksx /kU/ks] 
O;kikj] f'k{kk] jkstxkj] dks fodflr djus dh vko';drk gksrh gS ftls dsoy 
fo'kky foÙkh; lalk/kuksa okyh cSaÇdx iz.kkyh ls gh izkIr fd;k tkuk laHko gSA 
 'kk[kk cSaÇdx }kjk mUur {ks=ksa esa fLFkr 'kk[kkvksa ds vfrjsd ,oa 
vfrfjDr dks"k dks vYi fodflr ,oa fiNM+s {ks=ksa dh 'kk[kkvksa esa LFkkukUrfjr 
dj mudk mi;ksx fd;k tk ldrk gS tks fd bdkbZ cSaÇdx O;oLFkk esa laHko 
ugÈ gSA blfy;s vfodflr ,oa fiNM+s ns'kksa esa tgk¡ {ks=h; vlUrqyu vf/kd gSA 
mu LFkkuksa ds fy;s 'kk[kk cSaÇdx vFkZO;oLFkk esa jDr lapkyu dk dk;Z djrk 
gSA 
14-6-3  lewg cSaÇdx ¼Group Banking½ & ;g ,d izdkj dk cgq vf/kdks"k.k 
dk;kZy; gS] ftlesa ,d lw=/kkjh dEiuh ds fu;U=.k esa nks ;k vf/kd cSad gksrs 
gSaA ;g lw=/kkjh dEiuh cSad ;k xSj cSad laLFkk Hkh gks ldrh gSA lw=/kkjh 
dEiuh dks ewy dEiuh rFkk ewy dEiuh ds lgk;d ;k vUrxZr vkus okys cSadksa 
dks ifjpkyu cSad ;k ifjpkyu cSaÇdx dEifu;k¡ dgk tkrk gSA lw=/kkjh dEiuh 
;k ewy dEiuh lewg ds vUnj vkus okys ifjpkyu cSadksa dk izcU/k ,oa fu;U=.k 
djrh gSA  
 lewg ds vUrxZr vkus okys cSad viuh vyx igpku ,oa uke j[krs gSaA 
lewg cSaÇdx O;oLFkk vesfjdh vFkZO;oLFkk esa izpfyr gSA 

fefJr cSaÇdx ¼Mixed Banking½ & fefJr cSaÇdx O;oLFkk esa okf.kfT;d cSad 
m|ksx ,oa okf.kT; dh vYidkyhu] nh?kZdyhu vko';drkvksa ,oa vkS|ksfxd 
foÙk dks iwjk djus ds fy;s _.k iznku djrs gSaA fefJr cSad lkekU; cSaÇdx 
dk;Z Hkh lEiUu djrs gSaA  ;s cSad ;wjksih; ns'kksa] teZuh] uhnjyS.M bR;kfn 
ns'kksa esa dk;Z djrs gSaA 
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lglaca/kh cSaÇdx ¼Correspondendent Banking½ & lglaca/kh cSaÇdx esa 
fofHkUu izdkj ds cSad ,d nwljs ls lglaca/k gksus ds dkj.k dq'kyrkiwoZd dk;Z 
djrs gSaA bl izdkj dh cSaÇdx O;oLFkk vesfjdk tSls cM+s HkkSxksfyd jk"Vª esa 
O;kIr gSA bl O;oLFkk esa ns'kh cSadksa dh tek 'kgjh cSadksa esa rFkk 'kgjh cSadksa dh 
tek mlh ;k vU; 'kgjksa rFkk jkT;ksa ds cSadksa esa tek gksrh gSA 

14-7  ,d vPNh@lqǹ<+ cSaÇdx iz.kkyh dh fo'ks"krk;sa ¼Essentials or 

Characteristics of a Sound or Good Banking System½  

 cSad ns'k ds fofHkUu oxksZa dh cprksa dks ,df=r dj jk"Vª dh iw¡th 
fuekZ.k esa lg;ksx iznku djrs gSaA cSad lk[k dk l`tu dj ns'k dh mRikndrk 
dks Hkh c<+krs gSaA ns'k ds vkS|ksfxd rFkk O;kikfjd fodkl ds fy;s ,d lqn`<+ 
cSaÇdx iz.kkyh dk gksuk vR;ko';d gh ugÈ vfirq furkUr vko';d gSA 
 ,d vPNh cSaÇdx iz.kkyh dh fo'ks"krk;sa fuEukafdr gSa & 
1-  cSaÇdx iz.kkyh ns'k dh ifjfLFkfr;ksa ds vuqlkj %  izR;sd ns'k dh 
vkÆFkd] HkkSxksfyd rFkk lkekftd ifjfLFkfr;k¡ ,oa okrkoj.k fHkUu gksrk gSA vr% 
ns'k dh cSaÇdx iz.kkyh ,lh gksuh pkfg;s tks ml ns'k dh vkÆFkdh dks izksRlkfgr 
djsA 
2-  cprksa dks izksRlkgu & cSaÇdx iz.kkyh ls ns'k dh cprksa dks izksRlkgu 
feyuk pkfg;sA cprksa dks izksRlkgu ls ns'k dh turk viuh NksVh & NksVh 
cprksa dks cSadksa esa tek djrh gSA blls iw¡th fuekZ.k esa lgk;rk feyrh gSA 
3-  lk[k ij fu;U=.k & ,d vPNh cSaÇdx O;oLFkk lk[k ij fu;U=.k j[kus 
esa l{ke gksus okyh pkfg;sA ;fn lk[k ij fu;U=.k ugÈ LFkkfir fd;k tk;sxk 
rks blls eqnzk dk izlkj rhoz xfr ls gksus yxsxk tks dherksa esa o`f) dk dkjd 
cu tk;sxkA ftlls tu ekul dk thou Lrj fxj tkus dh laHkkouk c<+ 
tk;sxhA vr% ,d vPNh cSaÇdx O;oLFkk lk[k ij fu;U=.k j[kus okyh gksuh 
pkfg;sA 
4-  lefUor cSaÇdx iz.kkyh & izfr;ksfxrk fodkl dk vk/kkj gS ijUrq LoLFk 
izfr;ksfxrk ,d vPNh cSaÇdx iz.kkyh bl izdkj dh gksuh pkfg;s fd og cSadks ds 
e/; vLoLFk izfr;ksfxrk dks fodflr u gksus ns vfirq cSadksa ds e/; mfpr 
lkeUtL; LFkkfir djus esa lgk;d fl) gks ldsA 
4  rjyrk & ,d vPNh cSaÇdx O;oLFkk dh vko';drk mPp Lrj dh 
rjyrk gSA cSad viuh lEifÙk;ksa dk dqN vuqikr udnh ds :i esa j[krk gSA 
vr% cSadksa esa ifjlEifÙk;ksa esa rjyrk dk mfpr ekud gksuk pkfg;s ftlls mUgsa 
ljyrk ls udnh esa ifjoÆrr fd;k tk ldsA  
 dsUnzh; cSad us okf.kfT;d cSadksa ds fy;s rjyrk dh lqfuf'prk ds fy;s 
ifjlEifÙk;ksa dk dqN Hkkx udnh ds :i esa j[kuk vfuok;Z ?kksf"kr dj fn;k gSA 
5-  lqj{kk ¼Safety½ & ,d vPNh ,oa lqǹ<+ cSaÇdx O;oLFkk dh fo'ks"krk 
^lqj{kk* Hkh gSA cSad turk dh tekvksa dks Lohdkj djrk gS rks turk ds bl 
/ku dh lqj{kk Hkh gksuh pkfg;sA cSad xzkgdksa ds tek ls gh lk[k dk l`tu dj 
mUgsa vU; xzkgdksa dks ftUgsa _.k@vfxze dh vko';drk gksrh gS dks _.k 
iznku djrk gSA ;fn cSad ds ;s _.k ysus okys _.k dk le; ij Hkqxrku ugÈ 
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djrs gSa rks cSad fnokfy;k gks tk;sxkA ftldk nq"ifj.kke ;g gksxk fd xzkgd 
ftUgksaus cSad esa /kujkf'k tek fd;k gS mUgsa viuh tek;sa okil ugha fey 
ik;saxhA vr% cSadksa dks tek dh lqj{kk lqfuf'pr djuh pkfg;sA 
6- ykHknk;drk ¼Profitability½ & ,d vPNh cSaÇdx O;oLFkk esa i;kZIr 
ykHkktZu djus dh {kerk gksuh pkfg;sA ykHkktZu {kerk cSadksa ds vkRefuHkZjrk 
,oa lkrR;rk dk fy;s vko';d gSA cSad esa va'k/kkfj;ksa] deZpkfj;ksa] vf/kdkfj;ksa 
,oa xzkgdksa ds fgr gksrk gSA vr% buds fgrksa dk iwjk djus ds fy;s cSadksa esa 
ykHkkvtZu dh {kerk gksuh pkfg;sA 
7-  fLFkjrk ¼Stability½ & ,d vPNh ,oa lqn`<+ cSaÇdx O;oLFkk dk fLFkjrk 
Hkh ,d egRoiw.kZ xq.k gSA cSaÇdx O;oLFkk dks vkÆFkd izxfr dh uhfr viukuh 
pkfg;sA lk[k dk u rks vko';drk ls vf/kd foLrkj djuk pkfg;s rFkk u gh 
vuko';d :i ls lk[k foLrkj ij izfrcU/k yxkuk pkfg;sA 
8-  foLrkj ¼Expansion½ & cSaÇdx O;oLFkk dk lEiw.kZ jk"Vª esa foLrkj 
gksuk pkfg;s u fd dsoy cM+s 'kgjksa ,oa fodflr jkT;ksa esa ghA cSaÇdx dk 
foLrkj lwnwj xzkeh.k {ks=ksa ls ysdj 'kgjh {ks=ksa rd gksuk pkfg;sA blls leku 
fodkl ds volj lHkh {ks=ksa dks fey ldsxkA 

14-8  cSadks dk egRo ¼Importance of Banks½ 

 vk/kqfud vFkZO;oLFkk esa cSadksa dk egRoiw.kZ LFkku gSA fdlh ns'k ds 
mRiknu] O;kikj] O;olk;] m|ksx&/kU/ks] fofue; rFkk forj.k lHkh cSafdax 
O;oLFkk ij gh dsfUnzr gkssssrs gSa] ge dg ldrs gS fd mijksDr lHkh dk;Z cSad ds 
gh pkjks rjQ ?kwers gSaA ;k cSad vk/kqfud vFkZO;oLFkk dh jh< gS ¼Bank is the 

backbone of modern economy½A 
 vxzkafdr ifDar;ksa esa cSadks ds egRo dk o.kZu fd;k x;k gS%& 
cSadks dk egRo fuEufyf[kr gS%& 
1- cSad cprksa dk laxzg djrs gSaA 
2- cSad O;kikj ,oa m|ksax/kU/kksa dk vFkZ izcU/ku djrs gSaA 
3- cSad cgqewY; /kkrqvksa ds iz;ksx es ferO;f;rk ykrs gSA 
4- cSad eqnzk ds LFkkukUrj.k esa lgk;rk djrs gSaA 
5- cSad eqnzk iz.kkyh es yksp mRiUu djrs gSaA 
6- cSad dherksa es fLFkjrk ykus esa lgk;rk djrs gSaA 
7- cSad vUrjk"Vªh; O;kikj ds fy;s vFkZ izcU/ku djrs gSaA 
8- cSad Hkqxrku esa lgk;rk djrs gSaA 
9- cSad turk es cpr djus dh izo`fr dks c<kok nsrs gSaA 
10- mijksDr ds vfrfjDr cSad vfHkdRrkZ lEcU/kh lsok;sa Hkh djrs gSaA 

14-9  okf.kfT;d cSadks }kjk lk[k fuekZ.k ¼Creation of credit by 

Commercial Banks½ 
 Lkk[k dk fuekZ.k okf.kfT;d cSadksa dk egRoiw.kZ dk;Z gSA bl lEcU/k esa 
egRoiw.kZ ;g gS fd ge lk[k 'kCn ds vFkZ dks tku ysa vFkkZr~ lk[kdk D;k 
vfHkizk; gS \  
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 Lkk[k dk vFkZ gS _.k mRiUu djuk ;k m/kkj dk l̀tu djukA 
O;kolkf;d laLFkkvksa dh rjg gh okf.kfT;d cSadks dk mn~ns'; Hkh ykHk dekuk 
gksrk gSA bl mn~ns'; dh iwfrZ gsrq cSad xzkgdks ls udn tekvksa dks Lohdkj 
djrs gS ,oa vius mu xzkgdksa dks ftUgsa _.k dh vko';drk gksrh gS mUgsa 
m/kkj ij /ku nsrs gSa] bl gsrq muls C;kt olwyrs gS bl C;kt dh nj tek ij 
iznku fd;s tkus okys nj ls vf/kd gksrh gSA tc dksbZ cSad m/kkj nsrk gS rks 
og izk;% m/kkj nh tkus okyh kf'k dk Hkqxrku udn ugha djrk gS vfirq cSad 
xzkgd ds uke ls ,d [kkrk [kksy nsrk gS ,oa vko';drk dh /kujkf'k vkgfjr 
djus gsrq xzkgdks dks psd iznku dj nsrk gS xzkgd psd ds }kjk /kujkf'k 
vkgfjr djrk gSA bl rjhds ls cSad lk[k dk fuekZ.k djrk gSA 
 Lkk[k fuekZ.k ds fo"k; ij vFkZ'kkfL=;ksa esa er&foHksn gSA dqN vFkZ'kkL=h 
tSls ts0,e0 dhUl] izks0 l;lZ izks0 gke rFkk izks0 gkVZys fonlZ vkfn dk er gS 
fd cSad lk[k dk fuekZ.k djrs gS tcfd izks0 ,Mfou dSuu tSls vFkZ'kkfL=;ksa 
dk ekuuk gs fd cSad lk[k dk fuekZ.k ugha dj ldrsA 
 mijksDr nksuksa erksa dk v/;;u fuEukafdr nks'kh"kZ dksa esa foHkDr dj 
fd;k tk ldrk gS& 
1- cSad lk[k dk fuekZ.k djrs gS& 
 ftu vFkZ'kkfL=;ksa dk er gS fd cSad lk[k dk fuekZ.k djrs gS mudk 
rdZ gS fd& 
1. cSad dkxth eqnzk dk fuxZeu djds lk[k dk fuekZ.k djrs gSaA 19 oha 
'krkCnh esa yxHkx lHkh cSadks dks eqnzk fuxZfer djus dk vf/kdkj izkIr Fkk 
ijUrq] orZeku le; esa ns'k ds dsUnzh; cSad dks gh eqnzk fuxZfer djus dk 
vf/kdkj gS vr% dsUnzh; cSad gh eqnzk tkjh djds lk[k fuekZ.k djrk gSA 
 tc cSad dkxth eqnzk fuxZfer djrs gS rks ml le; os lk[k dk 
fuekZ.k Hkh djrs gSaA dsUnzh; cSad }kjk uksV fuxZeu dh tks iz.kkyh viuk;h 
tkrh gS mles 'kr&izfr'kr Lo.kZ] jtr] ;k izfrHkwfr;k¡ ugh j[kh tkrh gS vfirq 
uksV fuxZeu gsrq bu /kkfRod ,oa izfrHkwfr;ksa dk fuf'pr va'k j[kdj gh uksV 
fuxZfer fd;k tkrk gSA bldk vfHkizk; ;g gqvk fd ;g uksV fuxZeu dsUnzh; 
cSad ;k cSad dh lk[k ds vk/kkj ij gh gksrk gSA 
2. udn tek rFkk lk[k tek ds vk/kkj ij Hkh lk[k dk fuekZ.k fd;k 
tkrk gSA tSlk fd ge tkurs gS fd fu{ksi nks izdkj ds gksrs gSa&igyk udn 
tek ftls ge izkjfEHkd fu{ksi ¼Primary Deposits½ dgrs gSa] rFkk nwljk 
lk[k tek ftls ge O;qRiiUu fu{ksi ¼Derivatives deposits½ dgrsa gSA 
 izkjafHkd fu{ksiksa dk vfHkizk; mu fu{ksiksa ls gS ftUgsa xzkgdksa }kjk 
okLrfod eqnzk ds :i esa tek fd;k tkrk gSA 
 tcfd cSad tc fdlh O;fDr ds [kkrs esa Loa; dqN jkf'k tek dj nsrk 
gS rks ml O;qRiUu tek ;k lk[k tek dgka tkrk gS ,slk rc fd;k tkrk gS 
tc dksbZ xzkgd cSad ls _.k ysrk gS rks cSad _.k dh lEiw.kZ jkf'k xzkgd dks 
udn ugha nsrk gS vfirq xzkgd dk cSad es [kkrk [kksydj _.k dh jkf'k dks 
[kkrs es LFkkukUrfjr dj nsrk gSA xzkgd viuh vko';drkuqlkj [kkrs ls 
/kujkf'k psd }kjk fudky dj viuh vko';drk;sa iwjh djrk jgrk gSA 
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 bl izdkj tek dh x;h /kujkf'k dks lk[k tek ;k O;qRiUu tek dgk 
tkrk gSA izks0 gke dk dguk gS fd lk[k dk fuekZ.k O;qRiUu fu{ksi ls gksrk gSA 
O;qRiUu fu{ksiksa ls lk[k ds l`tu dk mnkgj.k%& 
;fn ';ke us vius [kkrs es :0 1]00]000 tek fd;kA rks ';ke vius [kkrs ls 
;g jkf'k dHkh Hkh vkgfjr ¼fudky½ dj ldrk gSA 
 ijUrq cSad dks vuqHko ls ;g irk gS fd ';ke ;k tekdRrkZ viuh 
jkf'k;ksa dks ,d gh le; ij ugha fudkysaxsA blfy;s cSad tek jkf'k;ksa dk ,d 
fuf'pr Hkkx ¼eku yhft;s 10 ;k 20 izfr'kr½ udnh ds :i esa j[k dj 'ks"k 
/kujkf'k dks _.k ds :i es ns nsrk gSA bl mnkgj.k es ';ke dh tek /kujkf'k 
:0 1]00]000 gS ekuk cSad 10 izfr'kr udnh ds :i es j[krk gS rks :0 
1]00]000 dk 10 izfr'kr :0 10]000 dks udn :i es j[kdj cSad :0 90]000 
_.k ds :i es iznku dj nsxkA cSad D;ksafd vius vuqHko ls ;g tkurk gS fd 
_.k ysus okyk :0 90]000 dh lEiw.kZ /kujkf'k ,d gh ckj es vkgfjr ugha 
djsxk rks cSad fu;ekuqlkj 10 izfr'kr dh jkf'k dks"k esa j[kdj vFkkZr :0 
9000 % :0 81000 :i;s fdlh vU; O;fDr dks _.k ds :i es iznku dj 
nsxkA 
 blh izdkj ;g Øe yxkrkj pyrk jgsxkA bl rjg ls tSls&tSls cSad 
ds fu{ksi c<rs tkrs gS oSls gh mldh lk[k fuekZ.k 'kfDr Hkh fodflr gksrh 
pyh tkrh gSA 
 cSad udn dks"k dk izfr'kr de djds] vf/kfod"kZ dh lqfo/kk;s nsdj 
fcyks rFkk gqf.M;ksa dks Hkqukdj] ljdkjh ck.Mks rFkk izfrHkwfr;ksa dk Ø; djds 
Hkh lk[k dk fuekZ.k djrs gSA 
14-9-1  D;k cSad okLro es lk[k dk l`tu djrs gS \  ¼Do Bank really 

create Credit?½ 
 okYVj yhQ rFkk dqN vU; O;kogkfjd vFkZ'kkfL=;ksa dk ekuuk gS fd 
ÞcSad 'kwU; es eqnzk dk fuekZ.k ugha dj ldrs os _.k rHkh ns ldsaxs tc muds 
ikl nsus ds fy;s udn eqnzk gksxhA blfy;s cSad u rks eqnzk dk fuekZ.k dj 
ldrs gS rFkk u gh lk[k dkA  
 cSad Lo;a lk[k dk fuekZ.k ugha djrs lk[k fuekZ.k dk dk;Z rks cSad ds 
tek dŸkkvksa }kjk fd;k tkrk gSA blds foijhr dqN vFkZ'kkf=;ksa dk ekuuk gS 
fd cSad okLro esa lk[k dk l̀tu djrs gS mudk rdZ gS fd cSad ds xzkgd gh 
vius fu{ksiksa ls cSad dks eklsfnzd lk/ku iznku djrs gSA cSad fu{ksiksa ds ,d 
Hkkx dks xzkgdksa dks crkSj _.k nsrk gSA cSad ,slk djus esa la{ke blfy;s gksrk 
gS D;ksafd cSad dks vuqHko ls ;g irk gksrk gs fd lHkh tekdRrkZ viuh tek;sa 
vkgfjr djus ,d ckj gh cSad ugha vk tk;saxsa bl izdkj cSad tek jkf'k ls 
vf/kd ek=k esa _.k iznku djus es leFkZ gks tkrs gSA vr% cSad lk[k dk 
okLrfod :i esa l`tu djrs gSA 
 vr% ;g dguk vkrs';ksfDriw.kZ ugha gksxk fd cSadks es lk[k l`tu dh 
{kerk gksrh gSA 
14-9-2 lk[k l̀tu dh lhek;sa  ¼Limitations of credit creatios½ 
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 cSad lk[k dk fuekZ.k djrs gS ijUrq bldk vfHkizk; ;g dnkfi ugha gS 
fd cSadks dh lk[k fuekZ.k 'kfDr vlhfer gSA lk[k fuekZ.k 'kfDr dk dqN 
lhek;sa Hkh gSS] cSadks dks mu lhekvksa vFkok fu;U=.kks es jgdj gh dk;Z fu"ikfnr 
djuk gksrk gSA 
 cSadks dh lk[k fuekZ.k dh lhek;sa fuEukafdr gS%& 
1- ns'k esa udn eqnzk dh ek=k ¼Amount of cash money in a 

country½ cSad dh lk[k fuekZ.k 'kfDr ns'k es izpfyr eqnzk dh ek= ij fuHkZj 
djrh gSaA ns'k esa eqnzk dh ek=k ftruh vf/kd gksxh mruh gh ml ns'k ds cSadks 
dh lk[k fuekZ.k 'kfDr vf/kd gksxhA tc cSad vf/kd ek=k esa dkxth eqnzk 
Nkirk gS rks mruh gh ek=k esa cSadks es tek;s c<rh gSA tc cSadks es izkFkfed 
tekvksa dh ek=k es o`f) gksrh gS rks cSad ds O;qRiUu tekvks vFkkZr lk[k tekvksa 
es Hkh òf) gks tkrh gsa 
2- turk dh cSafdx laca/kh vknrs ¼Banking habits of the 

people½ 
 turk dh cSafdx lEcU/kh vknrs Hkh cSad dh lk[k fuekZ.k dh 'kfDr dks 
izHkkfor djrh gSA ;fn xzkgdks@turk es psdksa ds iz;ksx djus dh vknr ugh 
gS rks ,sls xzkgd ftUgs cSad us _.k fn;k gS os fudklh QkeZ dk iz;ksx dj 
/kujkf'k fudkysaxs ifj.kker% cSad dh lk[k fuekZ.k izfØ;k {kh.k gks tks;xhA 
blds vfrfjDr ;fn fdlh ns'k es vf/kdka'k O;kikfjd lkSns udn es gh fd;s 
tkrs gS rks yksxks dh udnh dh ekax c< tkrh gS ftlds dkj.k cSadks ds udn 
dks"k Hkh de gks tkrs gS] tc udn dks"k de gks tk;saxs rks mudh lk[k fuekZ.k 
'kfDr Hkh mruh gh ek=k es de gks tk;sxhA bl izdkj cSadks dh lk[k fuekZ.k 
'kfDr turk dh cSafdx lEcU/kh vknrs Hkh lhfer dj nsrh gSA 
3-  dsUnzh; cSad ds ikl tek jkf'k;k¡ ¼Securities with central Bank½ % 
izR;sd cSad dks vius ekax fu{ksiksa rFkk le; fu{ksiksa dk dqN fuf'pr Hkkx 
dsUnzh; cSad ds ikl tek djuk@j[kuk iM+rk gSA ;g tek nj le; le; ij 
dsUnzh; cSad }kjk ifjofrZr fd;k tkrk jgrk gSA tc dsUnzh; cSad bl tek nj 
dks c<+k nsrk gS rc ml vuqikr esa O;kikfjd cSadksa dh lk[k l̀tu 'kfDr de 
gks tkrh gSA blds foijhr tc dsUnzh; cSad bl tek izfr'kr dks de dj nsrk 
gS rks okf.kfT;d cSadksa dh lk[k fuekZ.k dh 'kfDr c<+ tkrh gSA 
4-  mfpr tekursa ¼Proper Securities½ % i;kZIr tekurksa dh miyC/krk 
Hkh cSad dh lk[k fuekZ.k 'kfDr dks lhfer djrk gSA cSad vius xzkgd dks fdlh 
lEifÙk dh tekur ij _.k nsrk gSA cSad vpy@vrjy lEifÙk dks rjy 
lEifÙk esa ifjofrZr dj lk[k dk fuekZ.k djrk gSA ijUrq ;fn turk ds ikl 
mfpr izfrHkwfr;k¡@lEifÙk;k¡ u gks rks mls _.k ugha feysxk rks bldk vfHkizk; 
;g gqvk fd cSad lk[k dk fuekZ.k ugha dj ldsxkA 

5-  vkfFkZd okrkoj.k ¼Economic Environment½ %  cSad dh lk[k 
l`tu 'kfDr ns'k ds vkfFkZd okrkoj.k ij Hkh fuHkZj djrh gSA cSad 'kwU; esa lk[k 
dk fuekZ.k ugha dj ldrsA ;fn ns'k esa vkfFkZd eUnh gS rks lk[k dk l`tu 
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de gksxk ijUrq ;fn ns'k esa vkfFkZd izxfr dk okrkoj.k gksxk rks lk[k ds 
l`tu dks xfr feysxh vFkkZr~ lk[k dk foLrkj gksxkA 
6-  dsUnzh; cSad dh lk[k fu;U=.k uhfr ¼Central Bank's Credit 

Control Policy½ % dsUnzh; cSadksa dh lk[k l`tu 'kfDr( dsUnzh; cSad dh lk[k 
fu;U=.k uhfr ij fuHkZj djrh gSA tc dsUnzh; cSad ;g ns[krk gS fd 
okf.kfT;d cSadksa }kjk lk[k dk vR;f/kd foLrkj fd;k tk jgk gS rks og 
fofHkUu fu;U=.kkRed mik;ksa }kjk tSls cSad nj uhfr] [kqys cktkj dh fØ;k;sa 
vkfn }kjk lk[k ds foLrkj ij jksd yxkrk gSA 
 blh ds O;qRØe ;fn dsUnzh; cSad ;g eglwl djrk gS fd cktkj esa 
lk[k dh deh gS ;k lk[k dk fuekZ.k de gks jgk gS rks dsUnzh; cSad cSad nj 
dks de djds] [kqys cktkj esa izfrHkwfr;ksa dk Ø; djds cSadksa dh lk[k fuekZ.k 
'kfDr esa o`f) djus dk iz;kl djrk gSA 
7-  vU; cSadksa dk O;ogkj ¼Behaviour of other Banks½ %  ;fn 
dksbZ cSad ml lhek rd _.k ugha iznku djrk gS ftl lhek rd _.k iznku 
djus dh mlls vis{kk dh tkrh gS rks bl izdkj lk[k fuekZ.k dh izfØ;k v?kj 
esa yVd tk;sxh] cSafdax iz.kkyh lk[k dk iw.kZ l̀tu ugha dj ik;sxhA 
 vr% cSadksa dk O;ogkj Hkh lk[k l`tu izfØ;k dks lhfer dj nsrk gSA 
8-  vU; dkj.k ¼Other Causes½ % mijksDr ds vfrfjDr cgqr ls vU; 
dkj.k tSls psd lek'kks/ku] vfrfjDr vkjf{kfr U;wure dkuwuh fjtoZ vuqikr] 
bR;kfn Hkh cSadksa ds lk[k l̀tu {kerk dks izHkkfor djrs gSaA 

14-10  lkjka'k  
 cSad ,d ,lh laLFkk gS tks tu lkekU; dh tek;sa Lohdkj djrk gS ,oa 
blds cnys esa lk[k dk l̀tu dj _.k iznku djrk gSA cSad fofHkUu izdkj ds 
dk;Z djrs gSa tSls & tek Lohdkj djuk] vfxze _.k nsuk] lk[k fuekZ.k 
,tsUlh laca/kh dk;Z bR;kfnA fodkl'khy ns'kksa esa iw¡th dh vR;kf/kd deh gSA 
vr% fodkl'khy ns'kksa esa lqn`<+ cSafdax O;oLFkk ,d vfuok;Z vko';drk gSA 
fo'o esa cSaÇdx iz.kkyh ds fofHkUu Lo:i ik;s tkrs gSa ijUrq bdkbZ cSaÇdx ,oa 
lewg cSaÇdx iz.kkyh fo'o ds cgqrk;r jk"Vªksa esa ik;h tkrh gSA ns'k ds 
vkS|ksfxd rFkk O;kolkf;d fodkl gsrq ,d lqǹ<+ cSaÇdx iz.kkyh dk gksuk vfr 
vko';d gSA 
 fdlh ns'k dk mRikn] O;kikj] O;olk;] m|ksx & /kU/ks] fofue; rFkk 
forj.k lHkh cSaÇdx O;oLFkk ij gh dsfUnzr gksrs gSaA cSad vk/kqfud vFkZO;oLFkk 
dh jh<+ gSA lk[k dk fuekZ.k O;kikfjd cSadksa dk egRoiw.kZ dk;Z gSA O;kolkf;d 
laLFkkvksa dh rjg cSad Hkh ,d okf.kfT;d laLFkku gSA bldk mn~ns'; Hkh ykHk 
dekuk gksrk gSA cSad lk[k dk l`tu dj vU; yksxksa dks _.k nsdj ykHk 
dekrk gS blds vfrfjDr cSad vU; dk;kZsa dks fu"ikfnr djds Hkh ykHk vftZr 
djrk gSA ijUrq lk[k l`tu dh dqN lhek;sa Hkh gSaA 

14-11 'kCnkoyh 
cSad ¼Bank½& cSad dk vfHkizk; eqnzk es ysu&nsu djus okyh laLFkk ls gSA 
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okf.kfT;d cSad ¼Commercial Bank½% cSad dk vfHkizk; okf.kfT;d cSad ls 
gh gSA 

bdkbZ cSaÇdx (Unit Banking) : bl cSafdax esa cSad dk ,d gh dk;kZy; 
gksrk gSA 
'kk[kk cSafdx ¼Branch Banking½% eq[; dk;kZy; fdlh cM+s 'kgj eas 
LFkkfir gksrk gS rFkk 'kk[kk;sa ns'k ds fofHkUu Hkkxksa esa gkssrh gSaA 
lewg cSafdax (Group Banking) & bles ,d lw=/kkjh dEiuh ds fu;U=.k es 
nks ;k vf/kd cSad gksrs gSaA 
lk[k ¼Credit½% lk[k dk vFkZ gS _.k mRiUu djuk ;k m/kkj dk l`tu 
djukA 

14-12 cks/k iz'u 
1- cSad dh ifjHkk"kk nhft;sA O;kikfjd cSadkas dh eq[; fo'ks"krk;sa crkb;sA 
2- cSad dks ifjHkkf"kr dhft;s rFkk O;kikfjd cSadksa ds dk;ksZa dh foospuk 

dhft;sA 
3- okf.kfT;d cSad ls vki D;k le>rs gS \ fodkl'khy ns'kksa es okf.kfT;d 

cSadksa dh Hkwfedk crkb;sA 
4- ,d vPNh@lqn`<+ cSafdax iz.kkyh dh D;k fo'ks"krk;sa gksuh pkfg, \ 
5- vk/kqfud vFkZO;oLFkk esa cSadksa ds egRo dh foospuk dhft;sA 
6- lk[k fuekZ.k ls vki D;k le>rs gSa \ okf.kfT;d cSadksa }kjk lk[k 

l`tu fdl izdkj fd;k tkrk gS \ 
7- D;k cSad okLro esa lk[k dk l̀tu djrs gSa \ lk[k l̀tu dh D;k 

lhek;sa gSa \ O;k[;k djsaA 

14-13 cks/k iz'ukas ds mRrj  
1- bl iz'u ds mRrj gsrq igys cSad dh lkekU; ifjHkk"kk fy[ks fQj nks ;k 

rhu fo}kuksa dh ifjHkk"kk nsdj vius 'kCnksa esa cSad dks ifjHkkf"kr dhft;s 
blds i'pkr~ fcUnqokj cSad okf.kfT;d cSad dh fo'ks"krk;sa fy[ksaA 

2- iz'u 1 ds izFke Hkkx dk mRrj fy[ks rFkk nwljs Hkkx esa cSad }kjk fd;s 
tkus okys dk;ksZa dk o.kZu] cSad ds dk;ksZa dks oxhZd̀r djrs gq;s dhft;sA 

3- loZizFke cSad dh mfpr ifjHkk"kk nhft;s rr~i'pkr~ fodkl'khy ns'kksa esa 
cSadksa ds }kjk fd;s tkus okys dk;Z fyf[k;s fQj dk;ks± ds egRo dks 
crkrs gq;s fyf[k;s fd bu dkj.kksa ls okf.kfT;d cSad fodkl'khy ns'kksa 
esa vfregRoiw.kZ dk;Z djrs gSaA 

4- igys cSad dh mfpr ifjHkk"kk nhft;s fQj ,d cSaÇdx iz.kkyh dh 
fo'ks"krk fyf[k;sA 

5- igys cSad ds dk;ks± dks fyf[k;s fQj vFkZO;oLFkk esa cSaÇdx iz.kkyh dh 
egÙkk fyf[k;sA 

6- loZizFke lk[k D;k gS fyf[k;s fQj lk[k dk l̀tu cSadksa }kjk fdl 
izdkj fd;k tkrk gS mnkgj.k nsdj le>kb;sA 
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7- igys lk[k l`tu dh ifjHkk"kk nhft;s] cSad lk[k dSls mRiUu djrs gSa 
le>kb;s fQj rdZlfgr crkb;s fd lk[k dk l`tu dSls gksrk gS 
rr~i'pkr ;g crkb;s fd lk[k ds l`tu esa D;k dfe;k¡ gSa \ 

14-14 Loij[k iz'u  
1- okf.kfT;d cSad ls vki D;k le>rs gSa \ ,d cSad ds fofHkUu dk;ksZa dh 

O;k[;k dhft,A 
2- ,d fodkl'khy ns'k esa okf.kfT;d cSadksa dh Hkwfedk ij izdk'k Mkfy;sA 
3- ,d lqǹ<+ cSaÇdx O;oLFkk dh vko';drkvksa dh foLrkjiwoZd ppkZ djsaA 
4- ;wfuV cSaÇdx ,oa 'kk[kk cSaÇdx esa Hksn crkb;sA 
5- ;wfuV ,oa 'kk[kk cSaÇdx iz.kkfy;ksa ds xq.kksa ,oa voxq.kksa dh foospuk 

dhft;sA 
6- cSad lk[k fuekZ.k dSls djrs gSa \ cSad dh lk[k fuekZ.k 'kfDr dh D;k 

lhek;sa gSa\ 

14-15  lUnHkZ iqLrdsa  
1- fouhr ,oa vo/ks'k dqekj xqIr & okf.kT;( Hkkjr Hkkjrh izdk'k ,.M dŒ 

osLVuZ dpgjh jksM esjB ¼mŒizŒ½ 
2- ,eŒ ,yŒ lsB & Monetary Economics 
3- MkŒ lrh'k dqekj lkgk & eqnzk ,oa foÙkh; iz.kkfy;k¡  
4- MkŒ ,eŒ ,yŒ lsB & eqnzk ,oa cSaÇdx 
5- ,eŒ ,yŒ Ç>xu & ekSfnzd vFkZ'kkL= 
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bdkbZ  - 15 fodkl cSaÇdx ¼Development Banking½ 

bdkbZ dh :ijs[kk 
15-1 izLrkouk 
15-2 vFkZ ,oa ifjHkk"kk 
15-3 fodkl cSadksa dh fo'ks"krk;sa 
15-4 fodkl cSad ds dk;Z 
15-5 fodkl cSadksa dk egRo 
15-6 Hkkjr esa fodkl cSad 
15-7 fodkl cSadksa dk oxhZdj.k 
 15-7-1 Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe 
 15-7-2 Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad 
 15-7-3  Hkkjrh; vkS|ksfxd _.k ,oa fuos'k fuxe 
 15-7-4 Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl cSad 
 15-7-5 jkT; foÙkh; fuxe 
15-8 lkjka'k 
15-9 'kCnkoyh 
15-10 cks/k iz'u 
15-11 cks/k iz'uksa ds mÙkj 
15-12 Loij[k iz'u 
15-13 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns';  
bl bdkbZ ds v/;;u ds Ik'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd & 

• fodkl cSaÇdx D;k gS] dh O;k[;k dj lds A  

• fodkl cSaÇdx dh ifjHkk"kk rFkk mldh fo'ks"krk ls voxr gks ldsA A 

• fodkl cSadksa dk vFkZO;oLFkk esa D;k egÙo gS] dks tku ldsA 

• fodkl cSad fdrus izdkj ds gksrs gSa] dk o.kZu dj ldsa A  

• Hkkjr esa fodkl cSaÇdx dh 'kq:vkr dc ls gqbZ rFkk fdu dkj.kksa ls 
gqbZ]  dh O;k[;k dj lds A 

15-1  izLrkouk 
 f}rh; fo'o;q) dh vof/k esa fo'o ds vf/kdka'k ns'kksa dh vkS|ksfxd 
izxfr dks dkQh xgjk vk?kkr igq¡pk] bu ns'kksa ds m|ksx & /kU/kksa ds iqufuZekZ.k 
gsrq Hkkjh foÙk dh vko';drk us fodkl cSaÇdx dh ,d uohu izo`fÙk dk 
chtkjksi.k fd;k vFkkZr~ fodkl cSaÇdx f}rh; fo'o;q) ds mijkUr dh ,d 
uohu foÙkh; [kkst gSA o"kZ 1902 esa b.MfLVª;y MsoyiesaV cSad tkiku ds :i 
esa igys fodkl cSad dh uhao iM+hA vius 'kq:vkrh o"kksZa esa bl cSad us leqnzh 
tgkt gsrq ca/kd _.kksa dk izcU/ku fd;k ijUrq f}rh; fo'o;q) dh lekfIr ds 
rqjUr ckn gh bl cSad us okLrfod :i esa fodkl cSad ds dk;ksZa dk fu"iknu 
izkjaHk fd;kA f}rh; fo'o;q) ds i'pkr~ dbZ fodflr ns'kksa esa fodkl cSadksa dh 
LFkkiuk gqbZ] mnkgj.kkFkZ & 1944 esa b.MfLVªy cSad vkQ dukMk] 1945 esa n 
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dkef'kZ;y QkbusUl dkjiksjs'ku fyŒ xzsV fczVsu QkbusUl dkjiksjs'ku Qkj 
b.MLVªh fyŒ xzsV fczVsu( 1946 esa n b.MfLVª;y QkbusUl vkQ n dkeuosYFk 
cSad vkQ vkLVªsfy;k] 194+9 esa n M;wl glZy cSad] n b.MfLVª;y cSad vkQ 
teZuh 1949 bR;kfnA 
 blds vykok fo'o ds vU; ns'kksa tSls ukbthfj;k] FkkbyS.M] eysf'k;k] 
fpyh] ?kkuk] Jhyadk] bZjku] Hkkjr] ikfdLrku vkfn fodkl'khy ns'kksa esa Hkh 
fodkl cSadksa dh LFkkiuk gqbZA ;s cSad fo'o cSad }kjk izk;ksftr FksA Hkkjr esa 
igyk fodkl cSad vkbZŒ,QŒlhŒ 1946 esa LFkkfir fd;k x;kA 

15-2 vFkZ ,oa ifjHkk"kk  
 ,d ,slk foÙkh; laLFkku tks m|e'khyrk dks izksRlkfgr djrk gSA 
laxBukRed dq'kyrk c<+kus esa lg;ksx djrk gS] rduhdh ,oa O;kogkfjd Kku 
miyC/k djkrk gS] _.k ,oa iw¡th iznku djrk gS rFkk lkFk gh lkFk ijke'khZ 
lsok;sa Hkh miyC/k djkrk gS dks fodkl cSad dgrs gSaA  ljy 'kCnksa esa dgsa rks 
fodkl cSad iw¡th ,oa _.k dks miyC/k djkus ds lkFk gh lkFk lexz ijke'khZ 
lsok;sa Hkh miyC/k djkrk gS vFkkZr~ ;g cSad foÙkh; rFkk fodkl lEcU/kh lsokvksa 
ds lfEeJ.k dh O;oLFkk djrk gSA 
 fodkl cSad fo'ks"kh—r foÙkh; laLFkku gSaA ;s vkS|ksfxd ,oa —f"k {ks=ksa 
dks e/;kof/k ,oa nh?kkZof/k _.k iznku djrs gSaA ;s lkoZtfud rFkk futh nksuksa 
{ks=ksa dks _.k iznku djrs gSaA ;s cSad cgqn~ns'kh; foÙkh; laLFkku gSaA ;s 
le;korhZ _.k nsrs gSa] izfrHkwfr;ksa rFkk vU; LFkkuksa@fØ;kvksa esa fofu;ksx Hkh 
djrs gSaA ;s turk esa cpr ,oa fofu;ksx dh izòfÙk dks Hkh c<+kok nsrs gSaA 
lkekU; lUnHkkZsa esa ifjHkk"kk & 
 ßfodkl cSad os foÙkh; laLFkk;sa gSa ftudk izkFkfed y{; lekt dh 
vk/kkjHkwr vko';drkvksa dk foÙkh;u djuk gSA buds foÙk iks"k.k ds 
ifj.kkeLo:i jk"Vª dk lkekftd ,oa vkfFkZd {ks= izxfr ,oa fodkl djrk gSA 
;|fi fd {ks= okj lekt dh vko';drk;sa ifjofrZr gksrh jgrh gSa D;ksafd 
lkekftd lajpuk] vkfFkZdh rFkk vU; igyw fHkUu fHkUu gksrs gSaA 
cksLdh ds vuqlkj & Þ,d foÙkh; e/;orhZ laLFkku tks cSad ;ksX; vkfFkZd fodkl 
ifj;kstukvksa ds fy;s e/;e rFkk nh?kZdkyhu _.k rFkk lacaf/kr lgk;d lsok;sa 
iznku djrk gS( dks fodkl cSad dgrs gSaAß 

15-3  fodkl cSadksa dh fo'ks"krk;sa  ¼Characteristics of 

Development Bank½  
1-  fodkl cSad ds vUrxZr os cSad vkrs gSa ftudh LFkkiuk fof'k"V {ks= ds 

fodkl ds fy;s fd;k tkrk gSA tSls & m|ksx] —f"k] vk;kr] fu;kZr 
vkfnA 

2-  ;g lk/kkj.k cSadksa dh rjg turk ls /ku laxzg dk dk;Z ughas djrsA 
3-  ;g okf.kfT;d cSadksa dh rjg vYidkyhu _.k miyC/k ugha djkrsA 
4-  ;s cSad e/;e ,oa nh?kZdkyhu _.k miyC/k djkrs gSaA 
5-  budk izeq[k dk;Z viuh izkFkfedrk okys {ks= esa fuos'k ,oa O;olk; dks 

izksRlkfgr dj vkfFkZd izxfr dks rst djrk gSA 
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15-4 fodkl cSad ds dk;Z ¼Functions of Development Bank½ 

 fodkl cSad ,d fof'k"V foÙkh; laLFkku gS tks mls okf.kfT;d cSadksa 
rFkk vU; foÙkh; laLFkkvksa ls fHkUu cukrk gSA tSlk fd bldh fo'ks"krkvksa esa 
of.kZr fd;k x;k gS fd ;g cSad xzkgdksa ls tek Lohdkj ugha djrk rFkk 
vYidkyhu _.k Hkh ugha iznku djrk] ;g cSad uoksUos"kd rFkk izksRlkgukRed 
fØ;kvksa dks djrk gSA ;g lkekftd ykHk ¼Social Benefit½ ds vVy fl)kUr 
ij dk;Z djrk gS tcfd vU; foÙkh; laLFkk;sa ,oa cSad ykHk dh izsj.kk ls dk;Z 
djrs gSaA 
fodkl cSad ds eq[; dk;Z fuEufyf[kr gSa &  
1-  fodkl cSad uohu m|eksa ds fy;s fo'ks"k izLrkoksa dk fuekZ.k djrk gSA 
2-  ;g ekStwnk bdkb;ksa ds foLrkj esa Hkh lgk;rk djrk gSA 
3-  ;g uohu vkS|ksfxd ifj;kstukvksa dh LFkkiuk esa lgk;rk djrk gSA 
4-  tksf[ke iw¡th dk izcU/k djrk gSA 
5-  e/;edkyhu rFkk nh?kZdkyhu _.k rFkk vfxze iznku djrk gSA 
6-  ns'k ds vUnj rFkk ckgj ls fy;s x;s _.kksa dh izfrHkwfr ysrk gSA 
7-  ;g m|ksxksa ds LVkd] _.ki=] va'k] ck¡.M vkfn dk va'knku nsus dh 

izfrKk djrk gSA 
8-  ;g m|ksxksa ds LVkd] va'k] ck.M rFkk _.ki=ksa vkfn ds fuxZeksa dh 

gkehnkjh djrk gSA 
9-  ;g miyC/k l;U= rFkk e'khujh ds vk/kqfudhdj.k] ejEer vkfn esa 

lgk;rk djrk gSA 
10-  ;g fo'ks"k ifj;kstukvksa ds fy;s lkekU; vkS|ksfxd losZ{k.k rFkk 

O;ogk;Zrk v/;;u dk izcU/ku djrk gSA 
11-  ;g LFkkuh; ,oa fons'kh fuos'kdÙkkZvksa gsrq m|edÙkkZ Hkkxhnkjksa dh [kkst 

esa lgk;rk djrk gSA 
12-  ;g rduhdh lgk;rk tqVkus ds fy;s ijke'kZnkrk dh lsok;sa Hkh nsrk gSA 
13-  ;g izcU/kdh; dkS'ky fodkl gsrq dk;ZØeksa dks Hkh izk;ksftr djrk gSA 

15-5   fodkl cSadksa dk egÙo ¼Importance of Development Banks½ 

 fdlh ns'k ds lokZaxh.k fodkl izfØ;k esa fodkl cSadksa dh Hkwfedk vfr 
egÙoiw.kZ gS D;ksafd fodkl cSad ml ns'k ds fodkl esa vge dk;ZdÙkkZ ds :i 
esa dk;Z lEiUu djrk gSA ;g cSad ns'k ds fodkl :ih okgu esa batu dh 
Hkwfedk dk fuoZgu djrk gSA fodkl cSadksa ds egÙo dk fuEukafdr 'kh"kZdksa esa 
vfHkO;Dr fd;k tk ldrk gS & 
1-  m|e dh LFkkiuk ,oa mUufr esa lgk;d ¼Helps in establishment 

and development of enterprises½ % fodkl cSad u;s m|eksa dh LFkkiuk esa 
lgk;rk djrk gS rFkk muds fodkl gsrq iw¡th Hkh miyC/k djkrk gS bl izdkj 
mudk fodkl djrk gSA 
2-  larqfyr {ks=h; fodkl dh mUufr esa lgk;rk ¼Helps in promotion 

of balanced regional development½ % fodkl cSad ns'k ds fiNM+s {ks=ksa esa 
m|ksxksa dks LFkkfir djus esa lgk;rk iznku dj m|ksxksa ds fodsUnzhdj.k o 
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foLrkj esa lgk;rk djrk gS ftlls {ks=h; fo"kerk nwj djus esa lgk;rk feyrh 
gSA 
3-  laLFkku fuekZ.k ¼Institution Building½ % ;g cSad laLFkku fuekZ.k esa Hkh 
lgk;d gksrk gSA ;g lokZf/kd _.knkrk laLFkkvksa ds fuekZ.k esa rFkk muds 
fodkl esa lgk;d fl) gksrk gSA ;s laLFkku cM+s _.knkrk laLFkkuksa }kjk 
izk;ksftr gksrs gSaA 
4- fodkl ds bUtu ¼Engines of development½ % fodkl cSad ns'k ds 
fodkl :ih okgu ds bUtu gSaA ;s cSad fo'ks"kKrk] O;kogkfjd v/;;u rFkk 
foÙk ds izcU/k }kjk fodkl ds lfØ; izfrfuf/k ds :i esa dk;Z djrk gSA 
5-  dkS'ky mUufr esa lgk;d ¼Helps in upgradation of skills½ % ;g 
NksVs e/;e rFkk cM+s m|fe;ksa dks mfpr izf'k{k.k iznku dj izcU/kdh; dkS'ky 
c<+kus esa lgk;d Hkh gksrk gSA 
6-  rduhdh mUufr ¼upgradation of technology½ % ;g cSad vius ;gk¡ 
LFkkfir rduhdh lykgdkjh rFkk 'kks/k ,oa ijke'khZ foHkkx }kjk lgk;frr 
laLFkkuksa dks izf'k{k.k lykg ,oa rduhdh lsok;sa Hkh iznku dj mUgsa rduhdh 
:i ls mUur cukrk gSA 
7-  fons'kh iw¡th miyC/k djkus esa lgk;rk ¼Assist in surveying 

Foreign capital½ % fodkl cSad fons'kh iw¡th ,d= djds fofHkUu vkS|ksfxd 
{ks=ksa esa vko';drkuqlkj vkoafVr djrk gS ;g cSad fo'o cSad vkfn vUrjkZ"Vªh; 
foÙkh; laLFkkvksa ls foÙk ,d= djrk gS ,oa fofHkUu ifj;kstukvksa esa fofu;ksftr 
djrk gSA 
8-  leUo; ¼Co-ordination½ % ,sls foÙkh; laLFkku tks fd m|ksxksa ds 
foÙkiks"k.k ,oa fodkl dk;ksZa esa layXu gSa] ds }kjk vlaxfBr fodkl dks jksdus 
ds fy;s cSad leUo;d dh Hkwfedk fuHkkrk gSA 

15-6   Hkkjr esa fodkl cSad ¼DEVELOPMENT BANK IN INDIA½  

 fdlh Hkh ns'k ds vkS|ksfxd fodkl esa ^^foÙk /kefu;ksa esa ^jDr* ds leku 
gksrk gSA m|ksxksa dh LFkkiuk] foLrkj rc rd laHko ugha gS tc rd foÙk u 
gksA m|ksxksa dks LFkk;h lEifÙk;ksa gsrq nh?kZdkyhu foÙk@dks"k ,oa dk;Z'khy iw¡th 
gsrq vYidkyhu foÙk@dks"k dh vko';drk gksrh gSA vk/kqfud le; esa vf/kdka'k 
cM+s m|ksxksa dks nh?kZdkyhu foÙk dh iwfrZ iw¡th cktkj ls ,oa vYidkyhu foÙk 
dh iwfrZ okf.kfT;d cSadksa ls dh tkrh gSA 
 ijUrq tc iw¡th cktkj dk fodkl ugha gqvk Fkk rc nh?kZdkyhu foÙk ds 
fy;s laLFkkxr foÙkh; laLFkk;sa gh m|ksxksa dks nh?kZdkyhu foÙkh; lgk;rk iznku 
djrh FkhaA 

15-7  fodkl cSadksa dk oxhZdj.k ¼Classification of Development 

Bank½  

(A) —f"k ds fodkl ds fy;s fodkl cSad & 
 ¼1½  izkFkfed Hkwfe fodkl cSad 
 ¼2½  jkT;@dsUnzh; Hkwfe fodkl cSad 
 ¼3½  —f"k ,oa xzkeh.k fodkl cSad ¼NABARD½ 
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¼B½ m|ksxksa ds fy;s fodkl cSad & 

 ¼i½  m|ksxksa ds fy;s jk"Vª Lrjh; fodkl cSad & 
 ¼1½  Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad ¼vkbZŒMhŒchŒvkbZŒ½ 
 ¼2½  Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe ¼vkbZŒ,QŒlhŒvkbZŒ½ 
 ¼3½  Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk ,oa fuos'k fuxe 
¼vkbZŒlhŒvkbZŒlhŒvkbZŒ½ 
 ¼4½  Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl cSad ¼,lŒvkbZŒMhŒchŒvkbZŒ½ 
 ¼5½  Hkkjrh; vkS|ksfxd iqufuekZ.k cSad ¼vkbZŒvkjŒchŒvkbZŒ½  
 ¼6½  tksf[ke iw¡th rFkk rduhdh foÙk fuxe ¼vkjŒVhŒlhŒ,QŒlhŒ½ 
 ¼7½  Hkkjrh; rduhdh fodkl ,oa lwpuk dEiuh 
¼VhŒMhŒvkbZŒlhŒvkbZŒ½ 
 ¼8½  Hkkjrh; tgktjkuh _.k ,oa fuos'k fuxe 
¼,lŒlhŒvkbZŒlhŒvkbZŒ½ 
 ¼9½  Hkkjrh; i;ZVu foÙk fuxe ¼VhŒ,QŒlhŒvkbZŒ½ 

 ¼ii½  jkT; Lrj ij jkT; fodkl cSad & 
 ¼1½  jkT; foÙkh; fuxe ¼,lŒlQŒlhŒ½ 
 ¼2½  jkT; vkS|ksfxd fodkl fuxe ¼,lŒvkbZŒMhŒlhŒ½ 

¼C½ fons'kh {ks= gsrq & 
 ¼1½ vk;kr & fu;kZr cSad ¼Export Import Bank½ 
dqN egÙoiw.kZ foÙkh; laLFkkuksa dk o.kZu fuEukafdr gS & 
15-7-1  Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe ¼Industrial Finance Corporation 

of India - IFCI½ 
 Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad dh LFkkiuk 1948 esa dh x;hA ;g Hkkjr 
dk igyk fodkl cSad FkkA LorU=rk izkfIr ds le; jk"Vª esa nh?kkZof/k dh 
foÙkh; ;kstuk dk fuekZ.k djus okyh laLFkk dk loZFkk vHkko Fkk ftlds dkj.k 
ns'k esa vkS|ksfxd {ks=ksa ds fodkl gsrq Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe dh LFkkiuk 
dk fu.kZ; fy;kA bldh LFkkiuk 1 tqykbZ 1948 dks dh x;hA 
 ;g Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad dh ,d lgk;d dEiuh gS ftldh 
50 izfr'kr va'k iw¡th vkbZŒMhŒchŒvkbZŒ ds ikl gS rFkk 'ks"k 50 izfr'kr cSadksa] 
chek dEifu;ksa rFkk lgdkjh cSadksa ds ikl gSA 
 bldk eq[; mn~ns'; Hkkjr esa futh] lkoZtfud] la;qDr rFkk lgdkjh 
{ks= ds m|ksxksa dks e/;e rFkk nh?kkZof/k dk _.k iznku djuk gSA 
fuxe ds foÙkh; lk/ku ¼FINANCIAL RESOURCES OF THE 

CORPORATION½ 
 fuxe dk izeq[k vkfFkZd lk/ku] bldh va'k iw¡th gSA LFkkiuk ds le; 
bldh iw¡th 100 djksM+ :i;s FkhA 
bldh va'kiwath ekpZ 2018 esa 1920-99 djksM :Ik;s Fkh ¼lkHkkj bdksukfed 
VkbEl½A _.ki= ,ao ok.Mksa dks fuxZfer djds Hkh ;g vius foRRrh; lk/ku 
tqVkrk gSA ;g 
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vkUrfjd fLFkfr dks etcwrh iznku djus gsrq fuxe lap; dks"k dh Hkh O;oLFkk 
djrh gSA vko';drk iM+us ij ;g dsUnzh; ljdkj ,ao jkT; ljdkjksa dh 
izfrHkwfr;ksa ij 90 fnukas ds fy, _.k ys ldrk gSA 
Hkkjrh; vkS|ksfxd foRr fuxe ds dk;Z% 
Hkkjrh; vkS|ksfxd foRr fuxe ds dk;Z fuEukafdr gSA 
v&% foRriks"kd ds :Ik esa dk;Z% (As a facilitator of finance) 

foRriks"kd ds :Ik esa vkbZ ,Q lh vkbZ fuEu dk;Z djrk gS tSls & 
1- ;g fHkUu fHkUu vkS|ksfxd bdkb;ksa dks Hkkjrh; eqnzk esa rFkk fons'kh eqnzk 

esa _.k rFkk vfxze iznku djrk gS tks fd nh?kkZof/k esa ns; gksrs gS 
2- ;g uohu vkS|ksfxd ifj;kstukvksa] orZeku bdkb;ksa ds 

foLrkjhdj.k]vk/kqfudhdj.k] la'kks/ku uoksUos"k] bR;kfn ds fy, Hkh 
vkfFkZd lgk;rk miyC/k djkrk gSA 

3- ;g va'kksa] _.ki=ksa] cU/ki=ksa] ftls lkr o"kksZa ds vUnj lekIr djuk 
gksrk gS dh gehnkjh djrk gSA 

4- ;g Hkkjr vFkok fons'k esa Ø; dh x;h e'khujh esa foyEc ls Hkqxrku ds 
lEcU/k eas xkj.Vh Hkh nsrk gS 

5- vius foRrh; lsokvksa ds :Ik esa vkS|ksfxd izfr"Bkuksa dks midj.kksa dk 
foRr iks"k.k] midj.kksa dks iÍs ij nsuk] midj.k izkfIr iwfrZdrkZvksa dks 
_.k] epsZ.V cSafdxa rFkk fdjk;k Ø; tSlh vusd lsok;sa iznku djrk 
gSA 

izksRlkgd ds :Ik esa dk;Z (Work as a Promoter ) 

vkbZ-,Q-lh-vkbZ- izksRlkgd ds :Ik esa fuEu dk;Z djrk gSA 
;g larqfyr {ks=h; fodkl ds fy, fiNMs+ {ks=ksa eas yxh vkS|ksfxd bdkb;ksa ds 
fy, lgk;rk Lohd`r djrk gSA 
&  ;g vfry?kq] y?kq ,oa lgk;d vkS|ksfxd bdkb;ksa ds vk/kqfudhdj.k dks 

izksRlkgu nsrk gS rFkk foi.ku lgk;rk ,oa ijke'khZ lgk;rk Hkh iznku 
djrk gSa 

& Ekfgyk m|fe;ksa gsrq C;kt esa NwV ds lkFk iwath miyC/k djokrk gSA 
& NksVh ,ao e/;e vkS|ksfxd bdkb;ksa esa iznq"k.k fu;U=.k djus eas lgk;rk 

nsrk gSA 
& ;g uohu rduhdh mUur rduhdh] ÅtkZ laj{k.k izfØ;kvksa] rFkk 

iz.kkfy;ksa] Ik;kZoj.k lqj{kk] izk;ksfxd la;U= dh LFkkiuk bR;kfn ds fy, 
foRr dh lqfo/kk miyC/k djkrk gSA Hkkjrh; vkS|ksfxd foRr fuxe 
fyfeVsM us bysDVªkfud] lsUFksfVd] IykfLVd] lsUFksfVd Qkbcj] fofHkUu 
izdkj ds jlk;uksa dks mRikfnr djus okys iawthxr ,oa e/;orhZ m|ksxksa] 
lsok m|ksx tSls gksVy vLirky bR;kfn] miHkksDrk oLrq m|ksx 
tSls&diM+k] dkxt] phuh m|ksx jpukRed {ks= tSls&ÅtkZ] nwj lapkj 
bR;kfn] vk/kkjHkwr m|ksx tSls& lhesUV] yksgk ,oa bLikr ] jklk;fud 
[kkn bR;kfn m|ksxksa dks lgk;rk nsdj fodflr fd;k gSA 

Hkkjrh; vkS|ksfxd foRr fuxe dk laxBu ,ao izcU/k 
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bl fuxe dk izcU/k 13 lapkydksa dk ,d izcU/k lapkyd e.My djrk gSA 
blesa ls v/;{k rFkk nks lapkyd Hkkjr ljdkj }kjk] pkj lapkyd vkS|ksfxd 
fodkl cSda }kjk euksfur fd;s tkrs gSA 

'ks"k N% lapkydksa esa ls nks dks vuqlfpr cSdksa }kjk] nks dks chek rFkk 
vU; foRrh; laLFkkvks }kjk rFkk nks dks lgdkjh cSadks }kjk pquko fd;k tkrk 
gSA fuxe dk v/;{k iw.kZdkfyd ,oa laoSrfud gksrk gSA  vkS|ksfxd foRr 
fuxe dk egkizcU/kd mldk eq[; dk;Zdkjh vf/kdkjh gskrk gSA blds vfrfjDr 
fofHkUu foHkkxks es ns[k&js[k ds fy;s mi&egkizcU/kd rFkk foHkkx dk dk;Z 
lEHkkyus ds fy;s lgk;d egk izcU/kd gksrs gSA fuxe dk iz/kku dk;kZy; 
fnYyh es gSA blds vfrfjDr blds 17 dk;kZy; gSA 
Hkkjrh; vkS|ksfxd foRr fuxeks dh izxfr ¼Progress of Industrial 

Finance corporation of India½ 
 fuxe dks LFkkfir gq;s yxHkx 70 o"kZ gks pqds gSa vkSj bl vof/k es 
fuxe us fujUrj izxfr dh gSA bl vof/k es fuxe us u dsoy vius foRrh; 
lk/kuksa es gh o`f) dh gS vfirq vius dk;Z {ks= dks Hkh vf/kd O;kid cukdj 
_+.kks ds ifjek.k esa Hkh Ik;kZIr o`f) dh gSA 
 fuxe us viuh lgk;rk ds dk;Z {ks= esa vusd izdkj ds m|ksxks dks 
lfEefyr dj fy;k gS tSls&vk/kkjHkwr vkS|ksfxd jlk;u] moZjd] [kfut rsy] 
jlk;u] ykSg] vykSg ,oa /kkrq;s fo|qr midj.k] e'khu ,oa ;U=] eksVj okgu] 
d`f"k ;U=] d`f=e js'ks] jcj dh oLrq;sa] dkap] lhesUV] dkxt] phuh] lwrh oL= 
vkfnA 
 fuxe vc m|ksxks dh va'k iwath esa Hkh Hkkx ys ldrk gS ysfdu fuxe 
m|ksxks ds fy;s lHkh vko';d dk;Z ugha dj ldrk tSls dPps eky dh 
O;oLFkk djuk] cktkj ekax dks mRiUu djuk] ,oa O;kolkf;d n{krk dk fuekZ.k 
djuk vkfnA fuxe us tuojh 1975 ls ,d tksf[ke iwath izfr"Bku izkjaHk fd;k 
gS tks u;s m|fe;ksa dks mnkj'krksZ ij _.k nsrk gSA ftlls os va'kiwath es 
laLFkkid dk va'k ns ldsaA ekpZ 1974 ls fuxe ds }kjk LFkkfir izcU/k fodkl 
laLFkku us dbZ ikB~;Øe vk;ksftr fd;s gSa ftlesa izcU/k ds fofHkUu vk;keksa ij 
vko';d izf'k{k.k iznku fd;k x;k gSA 
 fuxe us pkj rduhdh lykgdkj laxBu LFkkfir djus es ;ksxnku 
fn;k gS tks ifj;kstuk fuekZ.k] fØ;kUo;u ewY;kadu vkfn es lgk;rk djrs gS 
ablls u;s m+|fe;ksa dks ykHk gqvk gSA fuxe us fofHkUu fo'ofo|ky;ksa es fodkl 
cSafdx ,oa vkS|ksfxd foRr ij N% ihBs LFkkfir dh gS ftues bu fo"k;ks ij 
vuqla/kku o mPp Lrjh; v/;;; dk izksRlkgu feyk gSA 
 fuxe us o"kZ 1982&83 esa jk"Vªh; Lrj ij Hkkjrh; m+|e'khyrk fodkl 
laLFkku dh LFkkiuk es lgk;rk iznku dh gS rFkk foKkiu o VsDuksykth 
m|e'khyrk fodkl dk;ZØe dh ykxr es viuh fgLlsnkjh dh eatwjh Hkh nh gSA 
 bl izdkj ;g fuxe m|e'khyrk ds fodkl es dkQh ljkguh; 
;ksxnku ns jgk gSA Hkkjrh; vkS|ksfxd foRr fuxe us vc rd nks rduhdh 
ijke'kZ laxBu fgekapy izns'k ,oa jktLFkku es LFkkfir fd;s gS rFkk rhljk e/; 
izns'k esa LFkkfir djus gsrq iz;kljr gSA 
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fuxe dh vkykspuk ¼criticism of corporation½ 
 fuxe us LFkkiuk ls ysdj v|kof/k rd ljkguh; dk;Z fd;s gS fQj Hkh 
le;&le; ij bldh vkykspuk gksrh jgh gSa vkykspuk ds eq[; fcUnq fuEu 
gS%& 
1- blds }kjk dsoy cMs m|ksxks dks _.k fn;k tkrk gSA 
2- iwath cktkj es ;g viuh [;kfr l`ftr ugh dj ik;k gSA 
3- bldh C;kt njs cgqr Åaph gSA 
4- _.k Lohd`fr es vuko';d foyEc fd;k tkrk gSA 
5-  fuxe dh dk;Z iz.kkyh vkykspukiw.kZ gSA 
6- ;g fodflr ,oa vfodflr jkT;ksa es vUrj djrk gSA 
7- fuxe us ns'k es vkfFkZd 'kfDr ds dsUnzh;dj.k dks c<kok fn;k gSA 
15-7-2 Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad ¼INDUSTRIAL DEVELOPMENT 

BANK OF INDIA IDBI½ 
 Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad dh LFkkiukA 1 tqykbZ 1964 dks Hkkjrh; 
fjtoZ cSad dh lgk;d dEiuh ds :i es gqbZA 1976 es vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 dks 
,d iw.kZ Lok;Rr'kklh laLFkku cuk fn;k x;kA bldh LFkkiuk dk eq[; mn~ns'; 
jk"Vª es vkS|ksfxd foRr dh iwfrZ ds lkFk fofHkUu vkS|ksfxd] foRrh; vkS|ksfxd 
laLFkkvksa ds lkFk leUo; LFkkfir djuk FkkA orZeku es vkbZ0,Q0lh0vkbZ0] 
;w0Vh0vkbZ rFkk Hkkjrh; y|q m|ksx fodkl cSad bldh lgk;d dEifu;ka gSA 
;g Hkkjr ljdkj] vkj0ch0vkbZ0 ls +_.k] cktkj es Ckk.M fuxZfer dj _.k ls 
/ku izkIr dj rFkk va'k iwath ds fuxZeu ls dks"k izkIr dj foRrh; lk/ku ,d= 
djrk gSA vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 dh dqy ifjlEifRr;ka orZeku es :0 350313-65 
djksM gSA rFkk bldh va'k iawth :0 3083-86 djksM gSA 
¼lkHkkj FkkElu j~;wVlZ fjiksVZ 2018] ekpZ½ 
Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad ds dk;Z  ¼Functions of industrial 

development bank of India½ 
 Hkkjr es fodkl cSafdax ds {ks= es vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 dk 'kh"kZLFk LFkku 
jgk gSA ;g cSad foRriks"kd] izksRlkgudrkZ rFkk leUo;d dh Hkwfedk fuHkkrk gSA 
;g cSad ljdkjh] futh] la;qDr rFkk lgdkjh {ks= ds y|q e/;e rFkk cMs iSekus 
ds m|ksxks dks lgk;rk iznku djrk gSA 
 cSad dk dk;Z {ks= O;kid j[kk x;k gS ftles mu lHkh dk;ksZa dks 
lfEefyr fd;k x;k gS tks orZeku foRr fuxeksa }kjk lEiUu fd;s tkrs gSa buds 
dk;ksZ es foRr ,oa fodkl laca/kh lHkh dk;Z vk tkrs gS tks fuEufyf[kr gS%& 
1- _.k iznku djuk ¼To provide loans½& cSad lHkh izdkj dh 

laLFkkvksa dks nh?kZdkyhu _.k nsrk gSA ,slh laLFkkvks }kjk tkjh fd;s 
x;s _.k&i=ksa dks [kjhnus dk vf/kdkj Hkh bls gSA 

2- _.kksa dh xkj.Vh nsuk ¼to give guarantee of loans½& vkS|ksfxd 
laLFkkvks }kjk iwath cktkj es vFkok cSadks ls fy;s tkus okys _.kks rFkk 
fu;kZr ds LFkkxr Hkqxrkuksa dh xkj.Vh nsus dk vf/kdkj bl cSad dks 
izkIr gSA cSadks rFkk vU; laLFkkvksa }kjk fd;s x;s vfHkxksiu ls mRiUu 
nkf;Roksa ds fy;s Hkh cSad xkj.Vh ns ldrk gSA blls Hkkjr es la/kh; 
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vfHkxkiu vFkok la;qDr vfHkxksiu ds fy;s vuqdwy okrkoj.k mRiUu 
gksxkA 

3- iqufoZRr dh lqfo/kk;sa nsuk ¼To give refinance facilities½& 
vkS|ksfxd fodkl cSad fufnZ"V foRrh; laLFkkvksa }kjk 3 ls 25 o"kZ rd 
ds nh?kZ dkyhu _.kksa ds fy;s rFkk vuqlwfpr cSadks ,oa lgdkjh cSadksa 
}kjk vkS|ksfxd laLFkkvksa dks fn;s x;s 3 ls 10 o"kZ rd ds _.kks ds 
fy;s iqukfoZRr dh lqfo/kk;sa nsrk gSA ;g vof/k 10 o"kZ ls vf/kd Hkh gks 
ldrh gSA 

blh izdkj cSadks ,oa vU; foRrh; laLFkkvksa }kjk fu;kZr ds laca/k 
esa fn;s x;s e/;edkyhu _.kksa ds fy;s Hkh iqukfoZRr dh lqfo/kk;sa 
vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 }kjk nh tkrh gSA 

4- va'kks es izR;{k vfHknku ¼Direct Subscription of Shares½ fodkl 
cSad dks vkS|ksfxd laLFkkvksa }kjk tkjh fd;s x;s LdU/k ,oa va'kks es 
izR;{k vfHknku djus dk Hkh vf/kdkj gSA bl izdkj ds cSad ds fy, 
,slh O;oLFkk gksuk furkar vko';d gS D;ksfd blds fcuk m|ksxks ds 
izorZu ,oa fodkl esa lfØ; lg;ksx nsuk cgqr gh eqf'dy gksrk gSA 

5- vfHkxksiu ds dk;Z ¼Underwriting Activities½& vkS|ksfxd fodkl 
cSaad vU; vkS|ksfxd laLFkkvksa }kjk iwath cktkj esa fuxZr fd;s tkus okys 
va'kk]s _.ki=ks] ,oa ck.Mks dk vfHkxksiu Hkh djrk gSA 

6- fodkl ,oa xos"k.kk ds dk;Z ¼Developmental work½ bl cSad }kjk 
vU; fodklkRed dk;Z Hkh lEiUu fd;s tkrs gS tSls&vk/kkjHkwr m|ksxksa 
ds fodkl ds mn~ns'; ls uohu ;kstukvksa dks ewrZ:i nsus esa iz'kklfud 
,oa f'kYi lEcU/kh lgk;rk iznku djuk] foi.ku] fofu;ksx ,oa rduhdh 
vuqla/kku rFkk losZ{k.k bR;kfn dk;;Z% lkFk gh u;s m|ksxks ds izorZu] 
izcU/ku] iz'kklu vkfn esa Hkh ;g cSad lgk;rk iznku djrk gSA 

 vkS|ksfxd fodkl cSad lkoZtfud ,oa futh nksuks gh {ks=ks es m|ksxks dks 
lgk;rk iznku djrk gSA lHkh izdkj ds m|ksxks dks blls lgk;rk feyrh gS 
tSls&jklk;fud [kkn] iSVªksjlk;u] yksg&v;Ld fof'k"V] bLikr] gksVy] 
;krk;kr rFkk vU; m|ksxA 
 _.kksa dh lhek ,oa _.kksa dh lqj{kk ds fy;s iznku dh tkus okyh 
izfrHkwfr dh izd̀fr rFkk _.k izkIr djus okyh laLFkk ds laxBu vkfn ds lca/k 
esa bl cSad ds fy, dksbZ izfrca/k ugha gSA 
Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad ds dk;Z dh izxfr ¼Progress of the 

working of the Industrial Development Bank of India½ 
vkS|ksfxd fodkl cSad 30 twu 2018 dks vius 54 o"kZ iwjs dj pqdk gSA bl 
vof/k esa cSad }kjk lEiUu fd;s x;s dk;Z vR;Ur ljkguh; jgs gSaA dqy feyk 
dj cSad ds }kjk vius 50 ls vf/kd o"kksZa ds dk;Zdky esa 30 gtkj djksM 
:i;ksa ls vf/kd dh foRrh; lgk;rk Lohd̀r dh x;h gSA 
 blesa vf/kd lgk;rk m|ksxksa dks izR;{k _.k] vkS|ksfxd _.kks ds 
iqufoZRr ,oa fcyksa ij dVkSrh ds :i es nh x;h gSA fu;kZr ds fy;s izR;{k _.k 
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,oa fu;kZr _.kks ds iqufoZRr dh rjQ b/kj dqN o"kksZ ls cSad /;ku nsus yxk gS 
vkSj Hkfo"; es buds fy;s vkSj vf/kd lgk;rk Lohdkj djsxkA 
 nh?kZ dkyhu foRr ds {ks= esa 'kh"kZLFk laLFkk gksus ds ukrs cSad vU; 
foRrh; laLFkkuksa ds va'kksa ,oa _.k i=ksa ds Ø; es Hkh vf/kdkf/kd iwath fuos'k 
dj jgk gSA 
 y|q m|ksxks dks vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 }kjk izR;{k lgk;rk ugh nh tkrh% 
vfirq vizR;{k :i es nh tkrh gS blds rhu :i gS%& 
1- jkT;ksa ds foRrh; fuxeksa }kjk y|q {ks= dks fn;s x;s _.kksa ds fy;s 

iqufoZRr dh lqfo/kk nsdj] 
2- e'khuksa ,oa LFkfxr Hkqxrku ds fcyksa dh iqudZVkSrh djds] ,oa 
3- m|fe;ksa dks chtiwath lgk;rk iznku djdsA 
NaBoh ;kstuk es vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 }kjk y|q {ks= dks lEkkfgr dj 3287 dh 
lgk;rknh x;hA lkroha ;sktuk esa ekpZ 1990 rd bl fodkl cSad }kjk y|q 
m|ksxksa dks iznku dh x;h dqy lgk;rk 10135 djksM :i;s FkhA ;g lgk;rk 
fofHkUu Lo:iksa es Fkh ;Fkk&iqufoZRr] fcy&foRr] cht iwath bR;kfn ds :i es 
y|q m|ksx fodkl fuf/k ds ek/;e ls nh x;hA 
 2 vizSy 1990 ls y|q m|ksx ds foRrh;u ls lacaf/kr xfrfof/k;k¡ fodkl 
cSad }kjk y|q m|ksx fodkl cSad ¼SIDBI½ dks lkSi nh x;hA rnuq:i y|q 
m|ksx fodkl fuf/k rFkk jk"Vªh; lerk fuf/k vc flMch dks gLrkarfjr dj 
fn;s x;s gSA 
 vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 izR;{k ,oa vizR;{k nksuks izdkj dh lgk;rk iznku 
djrk gSA izR;{k lgk;rk ds vUrxZr ifj;kstuk _.k] vfHkxksiu ,oa izR;{k 
vfHknku mnkj ;k lqyHk _.k] rduhdh fodkl fuf/k ls _.k rFkk vkLFkfxr 
Hkqxrkuks ,oa _.kks dh izfrHkwfr;k¡ vkfn lfEefyr gSA vizR;{k lgk;rk ds 
vUrxZr vkS|ksfxd _.kks gsrq iqufoZRr dh lqfo/k] foi=ksa dh iquHkqZuk;h] foRrh; 
laLFkkvks ds va'kks ,oa _.k i=ks es vfHknku rFkk cht iwath lgk;rk lfEefyr 
gksrh gssssss saA 
 vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 }kjk iznRr lgk;rk es ftu ikap m|ksxks es lcls 
vf/kd _.k feys gS os gS lwrh oL=] lMd ifjogu] fo|qr mRiknu] moZjd ,oa 
fofo/k jlk;uA b/kj dqN o"kksZ ls fodkl cSad lMd ifjogu] fo|qr mRiknu] 
moZjd ,oa ewy jlk;u m|ksxksa dks vf/kd lgk;rk nsus dk iz;kl djrk jgk 
gSA fodkl cSad }kjk iznku dh x;h lgk;rk es egkjk"Vª] xqtjkr] mRrj izns'k] 
rfeyukMq ,oa vkU/kzizns'k jkT;ksa dks lcls vf/kd Hkkx izkIr gqvk gSA orZeku es 
vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 fiNMs jkT;ksa dks vf/kd _.k nsus dk iz;kl djrk gSA 
 fodkl cSad }kjk iznku dh x;h lgk;rk es futh {ks= dk Hkkx 75-5 
izfr'kr jgk gSA vU; {ks=ks es lkoZtfud {ks=ks dk Hkkx 14-9 izfr'kr la;qDr {ks= 
dk Hkkx 6-8 izfr'kr rFkk lgdkjh {ks= dk Hkkx 2-8 izfr'kr jgk gSA 
vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 iqufoZRr iznku djus okyh lcls cMh laLFkk gSA 1 vizSy 
1990 ls flMch (SIDBI) Hkh vc iqufoZRr lgk;rk iznku djus yxk gSA fodkl 
cSad fu;kZr _.kks ,oa vkLFkkfxr Hkqxrkuks dh izfrHkwfr Hkh ysrk gSA fodkl cSad 
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}kjk ,slh izfrHkwfr;ksa dh cdk;kjkf'k 360 djksM :i;s FkhA vc ;g dk;Z 
fu;kZr&vk;kr cSad }kjk fd;k tk jgk gSA 
 vU; Hkkjrh; foRrh; fuxeksa dh la;qDr cSBdsa Hkh le;&le; ij 
fodkl cSad }kjk vk;skftr dh tkrh gS ftues jkT; Lrjh; forh; fuxeksa ds 
izfrfuf/k Hkh Hkkx ysrs gSA mues vUrj&laLFkxkr ekeyks ij fopkj foe'kZ gksrk 
gSA fodkl cSad ds vU; dk;ksZa esa vusd dk;Z lfEefyr gS tSls&jkT;ksa ds 
foRrh; fuxeksa ,oa rduhdh laxBuksa ds vf/kdkfj;ksa ds izf'k{k.k ds dk;ZØeksa dk 
vk;kstu] fujh{k.k] ,oa izxfr fjiksVZ dh leh{kk] foRrh; ijke'kZ v/;;u] 
vuqla/kku losZ{k.k] fopkjxksf"B;ksa dk vk;kstu vkfn dk;Z djukA 
 Hkkjrh; vkS|kfxd fodkl cSad us 1976 esa uje m/kkj ;kstuk ¼Soft 

loan Scheme½ dk 'kqHkkjaHk fd;k ftlls dqN pqfuUnk m|ksxksa dks fj;k;rh 
nj ij _.k miyC/k djk;k tk ldsA bl izdkj de ykxr ij vf/kd 
mRiknu fd;k tkuk laHko gksxka 
Hkkjrh; vkS|kfxd fodkl cSad dh vkykspuk ¼CRITICISM OF 

INDUSTRIAL DEVELOPMENT BANK OF INDIA½ 
Hkkjr ds vkS|kksfxd fodkl esa fodkl cSad }kjk tks izR;{k vFkok ijks{k foRrh; 
lgk;rk iznku dh x;h gS og vR;Ur mRlkgo)Zd jgh gS blus ns'k ds iw¡th 
cktkj dks xfr iznku dh rFkk nh?kZdkyhu iw¡th ds fy;s fodkl cSad vc ns'k 
dh lcls cMh foRrh; laLFkk gSA ijUrq ns'k ds fodkl esa blds ;ksxnku dk 
ewY;kadu dsoy bldh foRrh; lgk;rk ds vk/kkj ij gh ugha yxk;k tkuk 
pfg,A blesa dqN dfe;ka Hkh gs ftlds dkj.k fodkl cSad dh vkykspuk Hkh dh 
tkrh gS os fuEukafdr gS%& 
1- fodkl cSad }kjk m|ksxks dks iznku dh tkus okyh lgk;rk izkFkfed 

:i ls foRrh; gh gksrh gS ifj.kker% ;g ijke'kZ ,oa izksRlkgukRed 
lsokvksa ij lhfer /;ku ns ikrk gSA 

2- bldh foRrh; lgk;rk cMs m|ksxks dks gh feyrh gS] y|q m|ksxksa dks 
lgk;rk dk cgqr gh vYi Hkkx fey ikrk gSA 

3- LFkkiuk ds dqN o"kksZ rd bl cSad }kjk fodflr jkT;ksa dks gh lgk;rk 
nh x;h] blls {ks=h; vlUrqyu dks c<kok feykA 

4- fodkl cSad dh lgk;rk dk vf/kdka'k Hkkx futh {ks=ksa dks feyk] 
lgdkjh {ks=ksa dh fo'ks"kdj mis{kk dh x;hA 

5- ;g cSad ifj;kstuk _.kksa ij vf/kd tksj nsrk gS QyLo:i ,d LoLFk 
iwath cktkj dks fodflr djus esa vlQy jgk gSA 

 ;fn ns[kk tk; rks mijksDr vkykspukvksa dk dksbZ [kkl egRo ugha gS 
D;ksafd fodkl cSad dk ;skxnku ns'k ds vkS|ksfxd fodkl esa egRoiw.kZ gSA blds 
}kjk iznRr foRrh; lgk;rk us ns'k dh vFkZ O;oLFkk esa egRoiw.kZ ,oa nwjxkeh 
izHkko mRiUu fd;s gSA blds }kjk lgk;rk izkIr ifj;kstukvksa esa yk[kks yksxks 
dks jkstxkj ds volj izkIr gq;s gSaA jk"Vªh; vk; es òf) gqbZ gS] jktLo es 
c<ksRrjh gqbZ gS] fons'kh eqnzk esa vk; c<h gSA  
 vr% vc fodkl cSad vkS|ksfxd izorZu ,oa fodkl ds {ks= esa Hkkjr dh 
,d 'kh"kZ laLFkk ds :Ik esa dk;Z dj jgk gSA 
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15-7-3 Hkkjrh; vkS|ksfxd _.k ,oa fuos'k fuxe ¼INDUSTRIAL CREDIT 

AND INVESTMENT CORPORATION OF INDIA-ICICI½ 
 Hkkjrh; vkS|ksfxd _.k ,oa fuos'k ¼ICICI½ dh LFkkiukA tuojh] 1955 
esa ,d lkoZtfud lhfer dEiuh ds :i esa gqbZ FkhA futh {ks= ds y|q ,oa 
e/;e iSekus ds m|ksxksa ds fodkl esa foRrh; lgk;rk gsrq bldh LFkkiuk dh 
x;hA bl fuxe dh LFkkiuk esa fo'o cSad dh vge~ Hkwfedk gSA 
 o"kZ 1990 esa  ICICI us vius O;olk; dks dsoy ifj;kstuk foRrh;u ls 
c<kdj vU; fofHkUu foRrh; lsokvksa dh rjQ Hkh eksM fn;kA 
tuojh 1997 esa Hkkjrh; tgktjkuh _.k ,oa fuos'k fuxe dk foy; 
vkbZ0lh0vkbZ0lh0vkbZ0 es dj fn;k x;kA 
 o"kZ 1999 esa ICICI Hkkjr dh igyh dEiuh rFkk Hkkjr d igyk cSad 
cu xbZ ftlus U;w;kdZ LdU/k cktkj ¼ NYSE½ esa vuqlwfpr gqbZA 
 vizSy 2002 esa ICICI dk ICICI cSda esa foy; dj fn;k x;k ,oa 
fjtoZ cSad }kjk vuqeksnu Hkh dj fn;k x;kA 
orZeku esa ;g fuxe fodkl cSad ugha jg x;k gS vr% fodkl cSad ds :i esa 
blds v/;;u dh vko';drk ugh jg x;h gSA 
 LFkkiuk dk mn~ns';% ¼OBJECTIVES OF ITS ESTABLISHMENT½ 
1- vkS|ksfxd fodkl dks izksRlkgu nsus ds fy;sA 
2- vkS|ksfxd bdkb;ksa dh LFkkiuk] mudk foLrkjhdj.k ,oa muds 

vk/kqfudhdj.k gsrq foRr iznku djukA 
3- ns'k ds iwath cktkj dks xfr iznku djukA 
4- ,slh vkS|ksfxd ifj;kstuk;sa ftues fons'kh eqnk dh vko';drk dh 

t:jr gksrh gS] dk foRr Hkkj iksf"kr djukA 
vkbZ0lh0vkbZ0lh0vkbZ0 ds dk;Z ¼FUNCTION OF ICICI½ 
 ;g fuxe lkoZtfud futh] lgdkjh ,oa la;qDr {ks= ds vkS|ksfxd 
bdkb;ksa dks foRrh; ,ao vU; izksRlkgukRed lqfo/kk;sa iznku djrk gSA 
 ;g ifj;kstukvks dks Hkkjrh; rFkk fons'kh nksuks izdkj dh eqnkvksa esa 
_.k miyC/k djkrk gSA va'k ,oa _.ki=ksa gsrq izR;{k va'knku nsrk gS rFkk 
izfrHkwfr nsrk gSaA m|ksxks dh foRrh; lsokvksa }kjk lgk;rk ftlesa vkLFkkxr 
+_.k ;kstuk ds vUrxZr lgk;rk] fdjk;k Ø; lqfo/kk] cU/kd +_.k lqfo/kk 
bR;kfn iznku djrk gSA 
 bl fuxe }kjk epsZ.V cSafdx dh lqfo/kk;sa Hkh iznku dh tkrh gSA ;g 
fuxe fiNMs {ks=ksa esa LFkkfir m|ksxksa dks vklku ,oa fj;k;rh 'krkZ ij 
ifj;kstuk foRr iznku djrk gSA ;g fiNMs {ks=ksa esa vkjafHkd ;k lhekUr jkf'k 
vFkok C;kt nj esa vkfFkZd lgk;rk ds :i esa foRrh; lgk;rk iznku djrk gSA 
Ukohu ifj;kstukvksa rFkk foLrkj ,oa fofof/kdj.k ifj;kstukvksa dks lgk;rk Hkh 
iznku djrk gSA blds vykok vkS|ksfxd izfr"Bkuks dks tks vuqiwjd lgk;rk 
miyC/k djk;h tkrh gS muesa midj.k foRr rFkk c<h gqbZ ykxrksa ds fy;s foRr 
rFkk vU; fofHkUu mns';ksa ;Fkk mtkZ laj{k.k] iznw"k.k fu;U=.k vkfn lfEefyr gS] 
ds fy;s Hkh lgk;rk iznku djrk gSA 
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15-7-4 Hkkjrh; y|q m|ksx fodkl cSad ¼SMALL INDUSTRIES 

DEVELOPMENT BANK OF INDIA-SIDBIa½ 
Hkkjrh; y|q m|ksx fodkl cSad vf/kfu;e 1989 ds vUrxZr 2] vizSy 

1990 dks Hkkjrh; y|q m|ksx fodkl cSad ¼SIDBI½ dh LFkkiuk dh x;hA bls 
iw.kZ LokfeRo okyh lgk;d dEiuh ds :i esa 250 djksM :i;s dh vf/kd`r 
iw¡th ls LFkkfir fd;k x;k gS ftls 1000 djksM+ :i;s rd c<k;k tk ldrk 
gSA LFkkiuk ds le; ls gh bl cSad dks y|q m|ksxksa ds fodkl ds fy;s ,d 
vxz.kh laLFkk ds :i esa ns[kk tkrk gSA flMch dh fuxZfer iwath 450 djksM 
:i;s gS tks 10 :i;s ds 45 djksM va'kksa esa foHkkftr gSA flMch dh LFkkiuk 
Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad ¼IDBI½ ds lgk;d cSad ds :i esa fd;k x;k 
Fkk blfy;s lHkh 450 djksM :i;s dh iwath ¼IDBI½ dh izkfFkZr iwath FkhA 
LFkkiuk dk mn~ns'; ¼OBJECTIVES OF ITS ESTABLISHMENT½& 
1- y|q m|ksxksa dks izksRlkfgr djukA 
2- y|q m|ksxks ds fy;s foRr dh O;oLFkk djukA 
3- leku xfRkfof/k;ksa esa layXu vU; laLFkkvks ds dk;ksZa ds lkFk leUo; 

LFkkfir djukA 
dk;Z ¼Functions½% 
 flMch ds eq[; dk;Z fuEufyf[kr gS%& 
1- y?kq m|ksx ds {ks= esa ,d 'kh"kZ laLFkk gksus ds dkj.k Hkkjrh; y|q 

m|ksx fodkl cSad ¼SIDBI½ cSadksa ,oa vU; jkT; Lrjh; foRrh; 
laLFkkvksa ds lkFk feydj ,d rU= dk dk;Z djrk gSA 

2- foRrh; xfrfof/k;ksa esa layXu vU; laLFkkuks ds e/; leUo;d dk dk;z 
djrk gSA 

3- ;g jk"Vªh; y|q m|ksx fuxe] jkT; vkS|ksfxd fodkl fuxe] jkT; y|q 
m|ksx fuxe] vuqlwfpr cSad] jkT; lgdkjh cSad vkfn dks iqu% foRr 
iznku djrk gSA 

4- flMch _.k rFkk vfxzeksa ds fy;s iqufoZRr }kjk] fcy&foRr] cht&iwath 
¼Seed capital½ vklku 'krksZa ij _.k izzR;{k lgk;rk] tSlh lqfo/kk;sa 
miyC/k djkdj y|q m|ksxks dh lgk;rk djrk gSA 

5- ;g jkT; foRr fuxeksa] jkT; vkS|ksfxd fodkl fuxeksa vkfn ds va'k 
_.ki= ,oa ck.Ml~ Ø; djds vFkok mlesa va'knku djds lgk;rk 
djrk gSA 

6- ;g vfLrRo esa cjdjkj bdkbZ;ksa dh rduhdh mUufr o vk/kqfudhdj.k 
ds fy;s lgk;rk iznku djrk gSA 

7- ?kjsyw ,oa fons'kh cktkj esa mRiknksa ds foi.ku gsrq lgk;rk djus dk 
dk;Z djrk gSA 

8- jkstxkj ijd m|ksxksa dks izksRlkfgr djrk gS fo'ks"kdj mu {ks=ksa esa tgka 
ls tula[;k dk iyk;u gks jgk gSA 
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9- flMch ,e0,l0,e0bZ ds fodkl ls tqMh Hkkjr ljdkj dh igyksa dk 
leFkZu djrk gS o dqN ;kstukvksa tSls esdbu bf.M;k ,oa LVkVZvi 
bf.M;k ds fy;s uksMy ,tsUlh ds :i es dke djrk gSA 

flMch dh izxfr ¼PROGRESS OF SIDBI½ 
vius thous ds vYi le; es gh flMch y|q m|ksxks ds fodkl dh lathouh 
cu x;k gSA o"kZ 2003&4 rd flMch }kjk 8224 djksM :i;s ds _.kksa dh 
Lohd̀fr nh x;h rFkk 4413 djksM+ :i;s ml Lohd̀fr esa ls ml vof/k es 
forfjr fd;s x;sA 2005&06 esa 11942 djksM :i;s Lohd̀r rFkk 9100 djksM 
:i;s forfjr fd;s x;sA o"kZ 2010&11 dh vof/k esa Lohd`r ,oa iznRr foRrh; 
lgk;rk Øe'k% 42]223 djksM :i;s rFkk 38]824 djksM :i;s FkhA o"kZ 
2014&15 esa :0 53083 djksM dk laforj.k fd;k x;kA 

MSME {ks= dh izeq[k laLFkk ds :i esa 1990 ls vc rd dh viuh 25 
o"kZ dh ;k=k esa flMch us cgqr ls iMko ikj fd;s gS vkSj dbZ dhfrZeku jps gSA 
flMch ,d ftEesnkj foRrh; laLFkk ,oa izR;{k _.k] vYi foRr] tksf[ke iwath] 
fofHkUu izdkj dh lao)Zu'khy ,oa fodkl lgk;rk vkfn iznku djus okyk lewg 
cudj mHkjk gSa viuh lg;ksxh@lgk;d laLFkkvksa ds ek/;e ls flMch 
,e0,l0,e0bZ {ks= dks fofo/k izdkj dh lsok;sa nsrk gS tSls&_.k xkjUVh] m|e 
iwath lk[k fu/kkZj.k] izkS|ksfxdh feyku rFkk xSj fu"iknd vkfLr;ksa dk 
vkfLriquZfuZek.k vkfnA 
15-7-5 jkT; foRrh; fuxe ¼STATE FINANCIAL CORPORATION½ 

Hkwfedk ¼INTRODUCTION½ 
 jkT; Lrj ij y|q ,oa e/;e vkdkj ds m|ksxks dh foRrh; vko';drk 
dks iwjk djus ds fy;s dsUnzh; ljdkj }kjk 8 fnlEcj 1951 dks jkT; foRr 
vf/kfu;e ¼State Finance Act½ ikl fd;k x;kA bl vf/kfu;e }kjk ns'k 
ds izR;sd jkT; dks vius&vius jkT;ksa esa foRr fuxe LFkkfir djus dk vf/kdkj 
izkIr gks x;kA 
 jkT; foRrh; fuxe% jkT; Lrjh; foRrh; laLFkk;sa gSa tks fd lacaf/kr 
jkT;ksa es NksVs ,oa e/;e m|eksa ds fodkl esa ,d egRoiw.kZ Hkwfedk dk fuoZgu 
djrs gSA jkT; foRrh; fuxe mPp fuos'k mRizsfjr djus ds mn~ns'; ds lkFk 
LFkkfir fd;k x;k Fkk] ;s laLFkk;sa lokZf/kd jkstxkj miyC/k djkus ,oa fcyksa dh 
NwV] _.ki=@lerk] yEch vof/k ds _.k vkfn dk vknku&iznku ,oa cht 
fo'ks"k vkfn ds lUnHkZ esa vusd lqfo/kk;sa miyC/k djkrs gSA bu laLFkkvksa ds 
ek/;e ls u;s izdkj ds lHkh O;olk;ksa dks Hkh vkfFkZd lgk;rk miyC/k djk;h 
tkrh gs tSls&fV'kw dYpj] Qwyksa dh [skrh] eqxhZ ikyu] bUthfu;fjax] ekdsZfVax 
,oa okf.kfT;d ifjljks dk fuekZ.k vkfnA budk mn~ns'; mijksDr ds vykok 
cMs iSekus ij jkstxkj miyC/k djokus ds fy;s larqfyr {ks=h; fodkl dks 
c<kok nsuk gSA 
 Hkkjr esa dqy 18 jkT; foRrh; fuxe dk;Z dj jgs gSaA ;s foRrh; fuxe 
y?kq rFkk e/;e m|ksxksa ds fodkl ds fy;s jkT; Lrj ds fodkl cSad gSA 
jkT; foRrh; fuxe ds dk;Z ¼FUNCTIONS FO STATE FINANCIAL 

CORPORATIONS½ 
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jkT; foRr fuxe ds izeq[k dk;Z fuEu gSa%& 
1- jkT; foRr fuxe ubZ bdkbZ;ksa dh LFkkiuk ,oa ekStwnk bdkbZ;ksa ds 

foLrkjhdj.k gsrq _.k nsrs gSA 
2- jkT; foRr fuxe fiNMs {ks=ksa esa e/;e rFkk y|q m|ksxks ds fodkl dks 

izksRlkfgr djrk gSA 
3- ;s y|q ,oa e/;e Lrj ds m|ksxks dh vpy lEifRr ;Fkk Hkwfe] Hkou 

e'khujh rFkk midj.k vkfn izkIr djus dh vko';drkvks dh iwfrZ gsrq 
lkokZf/kd _.k miyC/k djkrs gSA 

4- ;s vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 dh rjQ ls cgqr lh ;kstuk;sa pykrs gS 
tSls&efgyk m|fe;ksa ds fy;s ;kstuk] vk/kqfudhdj.k  ;kstuk] 
fpfdRlky; ,oa uflZax gkse ds fy;s ;kstuk] HkwriwoZ lSfudksa ds fy;s 
;kssstuk flaxy foaMks ;kstuk] fo'ks"k iwath rFkk cht iwath ;kstuk vkfnA 

5- ;s m|ksxks dks izR;{k va'knku] gqf.M;ksa dh HkqukbZ] lkof/k _.kksa }kjk 
lgk;rk djrs gSA 

jkT; foRrh; fuxeksa dh izxfr ¼PROGRESS OF STATE 

FINANCIAL CORPORATIONS½ 
 jkT; foRrh; fuxeksa ds dk;ksZa dks ǹf"Vxr j[krs gq;s ;g dgk tk 
ldrk gS fd fuxe us fofHkUu jkT;ksa ,oa fofHkUu m|ksxks ds fy;s egRoiw.kZ dk;Z 
fd;k gSA 
1- jkT;ksa dks lgk;rk ¼HELP TO STATES½ fuxe us fofHkUu jkT;ksa 
dks lgk;rk iznku fd;k gS blesa egkjk"Vª jkT; dks dqy lgk;rk dk 15-4 
izfr'kr] xqtjkr dks 11-8 izfr'kr] vkU/kzizns'k dks 10-2 izfr'kr rfeyukMq dks 
10-6 izfr'kr rFkk mRrj izns'k dks 9-3 izfr'kr izkIr gqvk gSA  
 Ukohu iapo"khZ; ;kstuk esa lgk;rk dh jkf'k dks cgqr vf/kd c<k fn;k 
x;k gSA 
2- m|ksxks dks _.k iznku djuk ¼To provide loans for Industry½ 

fuxe }kjk iznRr _.k dk lokZf/kd ykHk oL= m|ksx] [kk| inkFkksZa dk mRiknu 
djus okys m|ksx ] moZjd ,oa jlk;u m|ksx dks izkIr gqvk gSA bu fuxeksa }kjk 
Lohdr̀ dqy lgk;rk dk y|q m|ksxksa rFkk ifjogu lapkydks dks 75 izfr'kr 
Hkkx izkIr gqvk gSa 
3- rduhdh m|fe;ksa dks lgk;rk iznku djuk ¼To provide help to 

technical entrepreneur½ jkT; foRr fuxe mu rduhdh O;fDr;ksa dks 
ftuds ikl rduhdh Kku gS ijUrq Kku dks mi;ksx djus dk lk/ku ugha gS 
mUgs mnkj 'krksZa ij _.k iznku dj Hkkjh lgk;rk dj jgk gSA 
4-  vfr y+|q {ks=ksa dks lgk;rk ¼Help to micro Sector½ 

 vfry|q {ks=ks ds fy;s vkbZ0Mh0ch0vkbZ0 ds lq>ko ij orZeku le; esa 
jkT; ds foRrh; fuxeks }kjk fj;k;rh 'krksZ ij _.k miyC/k djk;k tk jgk gSA 
5- xkj.Vh ,oa vfHkxksiu ¼Gurantee and underwriting½ jkT;ksa ds 
foRrh; fuxeksa us miØfe;ksa }kjk e'khuksa ds Ø; ds vkLFkfxr Hkqxrkuksa dh 
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izfrHkwfr ysus ,oa va'kks rFkk +_.k i=ksa ds fuxZeu ds fy;s vfHkxksid dh Hkwfedk 
Hkh c[kwch fuHkk jgk gSA 
jkT; foRrh; fuxeksa dh la[;k ¼Number of State finance 

corporations½ 
jkT; foRrh; fuxeksa dh dqy la[;k 18 gSA ;s fuEukafdr gS& 
1- vkU/kz izns'k jkT; foŸkh; fuxeA 
2- fgekapy izns'k jkT; foŸkh; fuxeA 
3- e/; izns'k foŸkh; fuxeA 
4- iwoksZRrj fodkl foRr fuxeA 
5- jktLFkku foRr fuxeA 
6- rfeyukMq vkS|ksfxd fuos'k fuxe fyfeVsMA 
7- mRrj izns'k foRrh; fuxeA 
8- fnYyh foRrh; fuxeA 
9- xqtjkr jkT; foRrh; fuxeA 
10- xksok vkfFkZd fodkl fuxeA 
11 gfj;k.kk foRr fuxeA 
12- tEew d'ehj jkT; foRrh; fuxeA 
13- dukZVd jkT; foRrh; fuxe 
14- dsjy foRrh; fuxeA 
15- egkjk"Vª jkT; foRrh; fuxeA 
16- vksfM'kk jkT; foRr fuxeA 
17- iatkc foRr fuxeA 
18- if'pe caxky foRr fuxeA 

15-8  lkjka'k 
 f}rh; fo'o ;q) dh vof/k esa fo'o dh lHkh vFkZO;oLFkk;sa {kr&fo{kr 
gks x;h FkhaA fo'o ds lHkh jk"Vªksa ds m|ksx&/kU/kksa ds iqu% l`tu gsrq Hkkjh foÙk 
dh vko';drk Fkh( blh vko';drk dh Rofjr iwfrZ gsrq fodkl cSaÇdx dh 
vo/kkj.kk us tUe fy;kA fodkl cSaÇdx O;oLFkk m|e'khyrk dks izksRlkfgr 
djrk gS ,oa laxBukRed dq'kyrk dk lEc)Zu djrk gSA bl cSaÇdx O;oLFkk esa 
os cSad lfEefyr gSa ftudh LFkkiuk {ks= fo'ks"k ds fodkl ds fy;s fd;k tkrk 
gSA fodkl cSad fof'k"V foÙkh; laLFkku gSa tks mls okf.kfT;d cSadksa rFkk vU; 
foÙkh; laLFkkuksa ls fHkUu cukrs gSaA fodkl cSad fdlh ns'k ds fodkl esa batu 
dh Hkwfedk dk fuoZgu djrs gSaA 
 fdlh Hkh ns'k ds vkS|ksfxd fodkl esa fodkl cSad nh?kZdkyhu foÙk ds 
lkFk&lkFk vU; cgqr lh lsok;sa iznku djrk gSA fodkl cSad dks dbZ Jsf.k;ksa esa 
foHkDr fd;k tk ldrk gSA tSls & —f"k ds fodkl ds fy;s fodkl cSad] 
m|ksxksa ds fodkl gsrq fodkl cSad] jkT; Lrj ij jkT; fodkl cSad ,oa fons'kh 
{ks= gsrq vk;kr&fu;kZr cSadA fodkl cSad dk ;ksxnku ns'k ds vkS|ksfxd fodkl 
esa egÙoiw.kZ gSA fodkl cSad }kjk iznku dh xbZ foÙkh; lgk;rk us ns'k dh 
vFkZO;oLFkk esa cgqr gh egRoiw.kZ ,oa nwjxkeh izHkko mRiUu fd;s gSaA blls 
jktLo esa o`f) gqbZ gS ,oa fons'kh eqnzk vk; esa Hkh òf) gqbZ gSA  
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15-9  'kCnkoyh 
fodkl cSad (Development Bank) & ,d ,slk foÙkh; laLFkku tks 
m|e'khyrk dks izksRlkfgr djrk gS] laxBukRed dq'kyrk c<+kus esa lg;ksx 
djrk gS rduhdh ,oa O;ogkfjd Kku miyC/k djkrk gS] _.k ,oa iw¡th iznku 
djrk gS rFkk lkFk gh lkFk ijke'khZ lsok;sa Hkh miyC/k djkrk gSA 
larqfyr {ks=h; fodkl (Balanced regional Development) & fodkl dh 
,slh vo/kkj.kk ftlls fdlh ,d {ks= dk gh fodkl u gks vfirq ns'k ds izR;sd 
{ks= esa fodkl djkukA 
dkS'ky mUufr (Upgradation of Skills) & mfpr izf'k{k.k iznku dj 
izcU/kdh; dq'kyrk esa o`f) djukA 
vkbZ-,Q-lh-vkbZ (IFCI) & vkS|ksfxd foÙk fuxe (Industrial Finance 

Coproation of India) 
vkbZ-Mh-ch-vkbZ (IDBI) & Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl cSad (Idustrial 

Development Bank of India) 

flMch (SIDBI) & Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl cSad (Small Industries 

Development Bank of India) 

15-10  cks/k iz'u 
1- vkbZ-lh-vkbZ-lh-vkbZ ij fucU/k fy[ksaA 
2- Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe D;k gS \ bldh egÙkk dk o.kZu djsaA 
3- flMch D;k gS \ blds dk;ks± dk o.kZu djsaA 
4- fodkl cSaÇdx D;k gS \ Hkkjr ds fodkl esa fodkl cSadksa dh Hkwfedk 

D;k gS\ 

15-11  cks/k iz'uksa ds mÙkj  
1- bl iz'u ds mÙkj ds izFke Hkkx esa vkbZ-lh-vkbZ-lh-vkbZ D;k gS fy[ksa 

rFkk f}rh; Hkkx esa bldh fo'ks"krkvksa dks fy[krs gq;s bldh egÙkk 
fy[ksaA vUr esa bldh vkykspuk fy[ksaA 

2- bl iz'u ds mÙkj ds izFke Hkkx esa vkS|ksfxd foÙk fuxe D;k gS] fy[ksa 
rFkk f}rh; Hkkx esa bldh egÙkk@egRo dks fcUnqokj fy[ksaA 

3- izFke Hkkx esa flMch vFkkZr~ Hkkjrh; y?kq m|ksx fodkl cSad dc 
LFkkfir gqvk rFkk bldh dqy iw¡th ds ckjs esa crk;sa rr~i'pkr flMch 
ds mn~ns'; fy[ksa rFkk mÙkj ds vfUre Hkkx esa flMch ds eq[; dk;ks± 
dks fcUnqokj fy[ksaA 

4- bl iz'u ds mÙkj ds igys Hkkx esa fodkl cSad ds izR;k;@vo/kkj.kk 
dks fy[ks] mlds ckn vFkZO;oLFkk esa fodkl cSad D;k Hkwfedk fuHkkrk gS 
lfoLrkj fy[ksaA 

15-12 Loij[k iz'u  
1- fodkl cSad dh D;k vo/kkj.kk gS \ ,d fodkl cSad dh fo'ks"krk;sa 

crkb;sA 
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2- D;k fodkl cSad vFkZO;oLFkk esa viuh Hkwfedk dk lQyrkiwoZd fuoZgu 
dj jgs gSaA 

3- fodkl cSadksa ds dk;ksZa dk vkykspukRed ewY;kadu dhft;sA 
4- ,d fodkl cSad ds #i esa Hkkjrh; vkS|ksfxd foÙk fuxe ds dk;ksZa dk 

ewY;kadu dhft;sA 

15-13  lUnHkZ iqLrdsa  
1- fouhr ,oa vo/ks'k dqekj xqIr & okf.kT;( Hkkjr Hkkjrh izdk'k ,.M dŒ 

osLVuZ dpgjh jksM esjB ¼mŒizŒ½ 
2- ,eŒ ,yŒ lsB & Monetary Economics 
3- MkŒ lrh'k dqekj lkgk & eqnzk ,oa foÙkh; iz.kkfy;k¡  
4- MkŒ ,eŒ ,yŒ lsB & eqnzk ,oa cSaÇdx 
5- ,eŒ ,yŒ Ç>xu & ekSfnzd vFkZ'kkL= 
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bdkbZ&16  XkSj&cSafdax foRRkh; laLFkk;sa (Non Banking 

Financial Institutions) 

bdkbZ dh :Ikjs[kk 
16-1 izLrkouk 
16-2 xSj&cSafdax foRRkh; e/;kLFk @laLFkk;sa% vFkZ 
16-3 xSj cSafdax foRRkh; laLFkkvksa ds dk;Z@Hkwfedk 
16-4 cSad rFkk xSj&cSafdax foRrh; dEifu;ksa@LkaLFkkvksa esa fHkUUkrk 
16-5 foÙkh; e/;LFk 
16-6 foÙkh; e/;LFkksa ds dk;Z 
16-7 vYi fodflr ns’k ,oa foRRkh; e/;LFk 
16-8 xSj&CkSafdax foÙkh; laLFkkvksa@dEifu;ksa dk fofu;eu 
16-9 Lkkjka’k 
16-10 ‘kCnkoyh 
16-11 Ckks/k iz’u 

16-12 Ckks/k iz’ukas ds mRRkj 

16-13 Loij[k iz’u 

16-14 lanHkZ iqLRkdsa 
 

mn~ns'; 
bl bdkbZ ds v/;;u ds Ik'pkr vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd & 

• xSj&cSafdax foRRkh; e/;kLFk @laLFkk;sa D;k gSa] dh O;k[;k dj 
ldsA 

• xSj&cSafdax foRRkh; e/;kLFk @laLFkkvkasa ds dk;ksZ dk o.kZu dj 
ldsaA 

• xSj&cSafdax foRRkh; e/;kLFk @laLFkkvkasa dh vFkZO;oLFkk esa D;k 
Hkwfedk gS] dh O;k[;k dj lds A 

• foRRkh; e/;LFk D;k gksrs gSa rFkk buds D;k dk;Z gSa] dk o.kZu 
dj ldsaA 

16-1 izLrkouk  
 xSj cSafdax foÙkh; laLFkk;sa cprksa dks bdV~Bk djus ,oa mUgsa 
fuos’k djus esa fof’k”Vrk j[krs gSaA blfy;s izfrHkwfr;ksa dks dz; djus 
rFkk mudk fodz; djus esa ykxrsa de vkrh gSaA ykxrksa esa deh gksus 
ds dkj.k ykHk esa o`f) gksrh gSaA vr% bu laLFkkvksa@e/;LFkksa ds dkj.k 
fuos’k dh ykxr de gksrh gSA  
 

16-2  xSj&cSafdax foRRkh; e/;kLFk @laLFkk;sa%vFkZ  
xSj&cSafdax foRRkh; e/;LFk] fuoy cpr drkZvksa ls dks”k (Fund) 

ysdj ,d txg ,df=r djrs gSa ,oa mUgsa O;kikfjd laLFkkvksa ,oa 
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LFkkuh; fudk;kas ds O;;ksa dh fork O;oLFkk djus ds fy;s m/kkj nsrs 
gSaA dks”k ,df=r djus ds fy;s ;s laLFkk;sa ,slh vizR;{k izfrHkwfr;k¡ 
fuxZfer djrs ,oa mudk fodz; djrs gSaA tSls&lkof/k tek] lkekU; 
dks”k LVkd] cpr ,oa _.k ds fgLls ,oa chek ikfylhA ;s vfUre ,oa 
_.kh dks /ku@dks”k m/kkj nsus ds fy;s izkFkfed izfrHkwfr;kas dk dz; 
djrs gSaA 
 izkFkfed izfrHkwfr;ksa esa ljdkjh  izfrHkwfr;ka (Government 

Securities)  LkkekU; rFkk vf/keku LVkd (Common and preferred stock), 

miHkksDrk _.k (Consumer Borrowings) ca/kd Mortgage rFkk 
vYidkfyd _.k (Short term loan) lfEefyr gSaA 
 vr% lkekU; ‘kCnkas esa ;g dgk tk ldrk gS fd ^^fd 
XkSj&CkSafdax foRRkh; laLFkk;sa os laLFkk;sa gSa tks ,d izdkj dh foRrh; 
ifjlEifRRk;ka [kjhnrh gSa rFkk nwljh izdkj dh foRRkh; ifjlEifRRk;ka 
csprh gSa tSls&chek dEifu;k¡ izeq[kr;k ^ck.M* [kjhnrh gSa ,oa chek 
ikfylh dk fodz; djrh gS ,sls gh cpr ,oa _.k laxBu ca/kd dk 
dz; djrs gSa ,oa cpr tek;sa ;k cpr i= csprs gSa] foRRkh; dEifu;ka 
fd’r _.kksa dks dz; djrh gSa ,oa cpr okf.kfT;d i=ksa dk fodz; 
djrh gSA ;s laLFkk;sa vfUre _.knkrkvksa ,oa vfUre _.kh ds e/; 
vizR;{k lk/ku dk dk;Z djrh gSaA 
 xSj&cSafdax foRRkh; laLFkkvksa ds mnkgj.k gSa& cpr ,oa _.k 
laxBu@,lksfl,’ku] thou chek dEifu;k¡] cpr CkSad lkekU; VªLV 
dks”k] isa’ku dks”k ,oa ljdkjh m/kkj nsus okyh ,tsfUl;k¡A 
xSj foRRkh;  dEifu;ka ml dEiuh dks dgrs gSa tks  
1- dEiuh vf/kfu;e 1956 ds vUrxZr iathd`r gks] 
2- bldk eq[; dkjksckj m/kkj nsuk] fofHkUUk izdkj ds 

va’kksa@LVkd@ck.Ml@_.k i=ksa@izfrHkwfr;ksa@iV~Vk 
dkjksckj@fdjk;k dz;@chek dkjksckj] fpV lEcU/kh dkjskckj esa 
fuos’k djuk rFkk 

3- fdlh ;kstuk esa vFkok O;oLFkk ds vUrxZr ,d eq’r :I ls 
fd’rksa eas tek jkf’k;ka izkIr djuk gSA 
ijUrq fdlh xSj foRRkh; dEiuh esa dksbZ ,slh laLFkk lfEEkfur 
ugha gS ftldk eq[; dkjskckj d`f”k] vk|ksfxd] O;kikj lEcU/kh 
xfrfof/k;k¡ gSa vFkok vpy lEifRRk dk fodz;@dz; vFkok 
fuekZ.k djuk gSA 

4- Hkkjrh; fjtoZ cSad vf/kfu;e 1934 dh /kkjk 45 vkbZ ¼lh½ esa 
fd;s x;s mYYks[k ds vuqlkj _.k@vfxzeksa ls lEcfU/kr 
xfrfof/k;k¡ Lo;a dh xfrfof/k ls vyx dh xfrfof/k;ka gSaA ;fn 
;g izko/kku u gksrk rks leLr dEifu;ka xSj&foRRkh; dEifu;ka 
gksrhA 
ftu xSj&cSafdax foRRkh; dEifu;ksa dh ifjlEifRr;ksa dk vkdkj 
fiNys ys[kk ijh{kk ds vkfFkZd fpVBs ds vuqlkj 100 djksM+ 
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:Ik;s ;k mlls vf/kd gksa mUgsa iz.kkyhxr :Ik ls egRoiw.kZ 
xSj&cSafdax foRRkh; dEifu;ka ekuk tkrk gSA 
bl izdkj dk oxhZdj.k fd;s tkus dk egRoiw.kZ dkj.k ;g gS 
fd bu xSj&cSafdax foRRkh; dEifu;ksa dh xfrfof/k;ksa dk gekjs 
ns’k dh foRrh; fLFkjrk ij izHkko iM+sxkA 
31 ekpZ 2014 rd xSj&foRRkh; cSafdax dEifu;ksa dh dqy la[;k 
12029 Fkh ftlesa ls tek jkf’k Lohdkj djus okyh 
,u0ch0,Q0lh0 dh la[;k 241 gSA rFkk 100 djksM+ vkSj mlls 
vf/kd ds vkdkj okyh xSj&cSafdax foRRkh; dEifu;ka 465 gSa] 
:i;k 50 djksM+ vkSj 100 djksM+ ds e/; tek jkf’k ugha Lohdkj 
djus okyh xSj&cSafdax foRrh; dEifu;ka gSa ,oa 50 djksM+ ls de 
cSafdax foRRkh; dEifu;ka 314 gSa ,oa 50 djksM+ ls de ifjlEifRr 
vkdkj okyh xSj cSafdax foRRkh; dEifu;ka 11009 gSaA bl {ks= dk 
dqy ifjlEifRr vkdkj vuqlwfpr okf.kfT;d cSadksa ¼{ks=h; 
xzkeh.k cSad dks NksM+dj½ dk yXkHkx 14 izfr’kr gSA 

16-3  xSj&cSafdax foRrh; laLFkkvksa ds dk;Z@Hkwfedk (Functions 

of Non-Banking financial Institutions) 

 foRRkh; e/;orhZ laLFkk;sa gksus ds dkj.k xSj&cSafdax foRRkh; 
laLFkk;sa cpr ,oa fuos’k leqnk; dks ijLij ,d lkFk ykus ds dk;Z eas 
layXu gSaA bl Hkwfedk esa ;g cSadksa ds fy;s izfrLi/khZ ugha cfYd ,d 
lekukFkZd Hkwfedk fuHkk jgh gSA pwafd ns’k dh vf/kla[; turk vHkh Hkh 
cSad [kkrk lfgr foRRkh; mRikn ,oa lsokvksa dh eq[;k/kkjk dh igqap ls 
ckgj gS ,sls esa ,uch,Qlh &,e-,Q vkbZ- ¼ekbdzks QkbZusal laLFkk;sa½ 
rFkk vkfLr foÙk dEifu;ka tSlh laLFkk;sa ns’k dh foRrh; lekos’ku 
dk;Z lwph esa ekukFkZ Hkwfedk dk fuoZgu djrk gSA 
 blds vfrfjDr dqN cM+h NBFC’S tSls& bUQzkLVªDpj foRr 
dEifu;ka vFkok QSDVfjax dkjksckj djus okyh dEifu;ka vk/kkjHkwr 
lajpuk tSls egRoiw.kZ {ks=ksa esa o`f) ,oa fodkl dk izksRlkgu nsrh gSaA 
xSj&CkSafdax foRRkh; dEifu;kas us oRRkh; {ks= ds chp Loa; ds fy;s ,d 
dkjksckjh LFkku cuk fy;k gS rFkk xzkgdksa dh vko’;drkuqlkj xzkgdksa 
ds njokts ij vko’;drkuqlkj mRikn tSls iqjkus okgu ds fy;s foRr 
iks”k.k miyC/k djkus ds fy;s fo[;kr Hkh gSaA 
 la{ksi esa] xSj&cSafdax foRrh; dEifu;ka }kjk foRRkh; {ks= esa 
T;knk t:jh fofHkUUkrk ykbZ xbZ gSa ftlesa cktkj esa Tkksf[ke dk 
fofo/khdj.k ,oa cktkj esa rjyrk c<+h gS ,oa blls foRRkh; fLFkjrk dks 
c<+kok rFkk foRRkh; {ks= dh l{kerk esa o`f) gqbZ gSA 
 xSj&cSafdax foRRkh; laLFkkvksa ds dk;Z fuEufyf[kr gSa& 
1- ?kjsyw {ks= dh lgk;rk (Help household sector)-?kjsyw {ks= ds 

yksxksa dh cprksa dk ykHknk;d mi;ksx djus ds fy;s xSj&cSafdax 
foÙkh; laLFkk;sa miHkksDrk lk[k _.k] ca/ku _.k vkfn miyC/k 
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djkrh gSaA blls turk esa cpr ,oa fuos’k djus dh izo`fRRk 
c<+rh gS QyLo:i jk”Vªh; vk; esa o`f_ gksrh gSA 

2- lap; dks âkflr djuk (Reduce hoarding of money)- ;s 
laLFkk;sa cpr drkZvksa esa cpr dh Hkkouk dks izksRlkfgr dj 
fuos’k djus gsrq izsfjr djrs gSA blls turk ds ikl tks 
/kujkf’k tek gksrh jgrh gS mls turk fofu;ksftr djrh jgrh 
gS blls lap;ksa esa deh gksrh gS bu tekvksa dk iz;ksx 
xSj&foRrh; cSafdax dEifu;ka vfUre _f.k;ksa dks ,d lkFk yk 
fn;k tkrk gSA 

3- dks”kksa dks rjyrk iznku djuk (Provide Liquidity)- ,uch,Qlh 
vIykof/k _.k nsrs gSa ,oa nh?kkZof/k ds fy;s vius fo:) nkok 
is’k dj mUgsa foÙk miyC/k djkrs gSa rFkk fofHkUu _f.k;ksa ds 
e/; _.kksa esa fofo/krk mRiUu djrs gSaA xSj cSafdax foRrh; 
laLFkk;sa eqnzk eas ewY; âkl ds fcuk ‘kh?kzrk ls fdlh ifjlEifRr 
dks udnh esa ifjofrZr djrs gSa  ,slk djds ;s laLFkk;sa dks”k dks 
rjyrk iznku djrk gSA 

4- C;kt njksa dks de djus esa lgk;rk iznku djuk (To provide 

help in lowering interest rates)-  xSj&cSafdax foRrh; laLFkk;sa 
vkil esa izfrLi/khZ voLFkk esa gksrh gSa( vkilh izfr;ksfxrk ds 
dkj.k C;kt njsa de gks tkrh gSaA xSj&cSafdax foRRkh; dEifu;ka 
vius cprksa dh udnh esa j[kus dh vis{kk nwljs xSj&cSafdax 
foRRkh; dEifu;ksa ds ikl j[kuk lqjf{kr le>rh gSaA ;s 
dEifu;ka mu dks”kksa dks vU; izkFkfed izfrHkwfr;ksa esa fuos’k djrs 
gSaA ,slk djus ds dkj.k izfrHkwfr;ksa dks ewY;ksa esa o`f) gks tkrh 
gS ifj.kkeLo:Ik C;kt njsa de gks tkrh gSaA 

5- tksf[ke esa deh (Less Risk)- dks”kksa dks m/kkj nsus okyksa ,oa 
m/kkj ysus okyksa ds chp e/;LFk ds dk;ksZa dks fu”ikfnr dj 
,uoh,Qlh tksf[ke dk ogu Lo;a djrs gSa blls m/kkj nsus 
okyksa dh tksf[ke de gks tkrh gSA 

6- cprksa dk laxzg.k ,oa mUgsa pyk;eku cukuk (Collection of 

saving and their mobilization)- fofnr gS fd xSj&cSafdx foRRkh; 
laLFkk;sa cpr ds :Ik esa ,df=r fuf/k;ksa dk fuos’kdksa dks m/kkj 
nsrs gSA bUgsa tu&fu{ksiksa dk cgqr cM+k Hkkx izkIr gksrk gSA 
cgqr lh laLFkk;sa tSls _.k iznku djus okyh laLFkk;sa] lk[k 
;wfu;u rFkk cpr cSad] ftudh cprksa dh rjyrk vf/kd gksrh 
gS cpr djus okyksa dks vkdf”kZr djrh gS ;s laLFkk;sa fu;r 
ewY; okyh ifjlEifRr;ka fuxZfer djrh gSa ftudk ewY; cktkj 
ewY;ksa dh rjg ‘kh?kzrk ls ugha ifjofrZr gksrkA 
 isa’ku Q.M] thou chek dEifu;ka rFkk lkoZtfud Hkfo”; 
fuf/k dks”k okyh laLFkk;sa cprdÙkkZvksa dks nh?kZdky rd vusd 
izdkj ds ykHk iznku djrs gSaA bu laLFkkvksa ds dk;ksZa ls cprsa 
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,df=r gksrh gSa rFkk mudks fdz;kvksa esa cprksa dks iz;ksx djus 
ds dkj.k fuf/k;ka pyk;eku gksrh gSA 

7- iwath cktkj esa fLFkjrk (Stability in Capital Market)- 

xSj&cSafdax foRRkh; laLFkk;sa ifjlEifRRk;ksa ,oa ns;rkvksa esa O;kikj 
djrh gSa] fofu;kstu eq[;r;k iawth cktj esa gksrk gSA ;fn ;s 
laLFkk;sa bl {ks= eas ugha dk;Z djrh gSa rks foRrh; ifjlEifRr;ksa 
,oa muds izkfIr;ksa dh ekax rFkk iwfrZ esa ifjorZu gksrk jgrk] 
blls iwath cktkj cqjh rjg izHkkfor gksrkA xSj&CkSafdax foRRkh; 
laLFkkvksa ds dk;ksZa ds dkj.k iwath cktkj esa fLFkjrk cjdjkj 
jgrh gSA 

8- vFkZO;oLFkk dks ykHk (Benefits to Economy)- xSj&cSafdax foRRkh; 
laLFkku dsUnzh; cSad ds ekSfnzd ,oa lk[k uhfr ds fdz;kUo;u 
rFkk foRRkh; cktkj ds fdz;kdykiksa dks izksRlkfgr djus esa cM+h 
lgk;rk djrs gSaA gkfu lgu djus okyh bdkb;ksa esa fuf/k;ksa dks 
LFkkukUrfjr dj ;s mudh cM+h lgk;rk djrs gSaA vFkZO;oLFkk 
dks eqnzk iwfrZ ,oa fudV eqnzk ifjlEifRRk miyC/k djk dj ;s 
vFkZO;oLFkk dh lgk;rk djrs gSaA dsaUnzh; cSad dh ekSfnzd ,oa 
lk[k uhfr le;&le; ij ifjofrZr gksrh jgrh gS( ftlls ns’k 
dk foRRkh; cktkj fcuk fdlh dfBukbZ ds dk;Z djrk gSA fdlh 
Hkh vFkZO;oLFkk dk fodkl foRRkh; cktj ,oa foRRkh; rU= ds 
lgh dke dkt ij fuHkZj gSA 
bl izdkj xSj&cSafdax foRRkh; laLFkku vFkZO;oLFkk dh lgk;rk 
Hkh djrk gSA 

9- vkfFkZd izxfr esa lgk;rk (Helps in economic progress)- xSj 
cSafdax foRRkh; dEifu;ka ftUgsa ge xSj cSafdax foRRkh; e/;LFk 
dh laKk Hkh nsrs gSa] vFkZO;oLFkk dh izxfr ,oa fodkl esa 
egRoiw.kZ lgk;rk miyC/k djkrs gSa D;ksafd os cprdrkZ vFkkZr~ 
vfUre _.knkrk ds chp e/;LFkrk djrs gSA ;s laLFkk;sa :I;s 
dh tek[kksjh dks grksRlkfgr djrh gS ,oa fuos’kdksa dks _.k 
nsrh gS tks vkfFkZd fodkl dh lao`f) ds fy;s vko’;d gSA 
blls iwath fuekZ.k esa xfr’khyrk vkrh gSA 

16-4  cSad rFkk xSj&cSafdax foRRkh; dEifu;kas@ laLFkkvksa esa 
fHkUUkrk (Difference between Bank and non&banking 

financial Institution/Companies) 

bl lUnHkZ esa loZizFke ;g tkuuk vko’;d gS fd cSad rFkk xSj&cSfdax 
foRRkh; laLFkkvksa esa D;k lekurk gSA 
 fdz;kRed :Ik esa ;fn ns[kk tk; rks cSadksa vFkok okf.kfT;d 
cSadksa ,oa xSj&cSafdax foRrh; laLFkkvksa ds dk;Z ijLij feyrs tqyrs gSa 
tSls& 
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• cSad ,oa xSj&cSafdax foRRkh; laLFkku nks ds nksuksa gh m/kkj ysus 
,oa nsus okyksa ds chp e/;LFk dk dk;Z djrs gSa] nksuksa dks 
feykus dk dk;Z djrs gSa ,oa vf/kdkf/kd ykHkktZu gsrq XkSj 
foRrh; _.knkrkvksa ls xSj foRRkh; ‘ks”kksa dk gLrkUrj.k lqxe 
cukrs gSA 

• nksuksa gh laLFkk;sa rjy dks”k iznku djrh gSaA okf.kfT;d cSadksaa 
dh ifjlEifRRk;ka rFkk xSj&cSafdax foÙkh; laLFkkvksa dh 
ifjlEifRRk;ka rjy ifjlEifÙk;ka gksrh gSa vUrj dsoy bruk 
gskrk gS fd nksuksa dh dqN ifjlEifÙk;k¡ izd`fr ds vk/kkj ij 
ifjofrZr gksrh jgrh gSA 

• nksuksa gh laLFkk;sa m/kkj ;ksX; dks”kksa ds vizfre fuekZ.kd gksrs 
gSaA 

• tc cSad] dsUnzh; CkSad ls _.k ysrs gSa rks os ekax tekvksa dk 
l`tu djrs gSa ,oa tc xSj&cSafdax foRrh; laLFkk;sa cSadks ls _.k 
ysrh gSa rks os vizR;{k _.kksa dk fuekZ.k djrh gSaA 

• CkSad _.k ysus okyksa dh izkFkfed izfrHkwfr;ka _.k ,oa tek;sa 
izkIr dj vkxs _.k ysus okyksa dks viuh gh vizR;{k izfrHkwfr;ka 
,oa ekax tek;sa iznku djrs gaSA ;gh fdz;k xSj&CkSafdax foRRkh; 
laLFkk;sa Hkh djrh gSaA _.k ysus okyksa ds :Ik esa nksuksa gh 
f}rh;d izfrHkwfr;ksa dk fuekZ.k djrs gSaA 

cSad ,oa xSj&cSafdax foRRkh; laLFkkvksa esa fHkUUkrk (Differences between 

bank and non-banking financel Institutions)- 

bu nksuksa laLFkkvksa ds dk;ksZa esa lekurk ds ckotwn Hkh dqN vk/kkjHkwr 
vUrj gS tks fuEufyf[kr gS& 
dz0la0 vUrj dk 

vk/kkj 
cSad@okf.kfT;d cSad xSj cSafdax foÙkh; 

laLFkk;sa foRRkh; e/;LFk 
1- Tkekur 

¼Security½ 
cSad xSj&cSafdax foÙkh; 
laLFkkvksa dh vis{kk de 
tekur ij _.k nsrh gS 

_.k nsus ls igys ;s 
laLFkk;sa tekur og Hkh 
cSadksa dh vis{kk vf/kd 
tekur ij cy nsrh 
gSaA ;s tekursa v’kksa ,oa 
mRRkj fnukafdr (Post 

dated) psdksa ds :Ik esa 
gksrh gSA 

2- olwyh 
¼Recovery½ 

cSadk _.k nsus ds fy;s 
fuXkZr funsZ’kksa dk ikyu 
djrs gSa vFkkZr cSad _.k 
nsus esa fof’k”V fu;eska dk 
ikyu djrs gSaA cSad 
fuxeksa bR;kfn dks _.k 

NBFC’S C;kt njksa ,oa 
_.kksa dh olwyh gsrq 
u;s u;s rkSj&rjhds 
viukrs gSa ;s vPNh ,oa 
lqn`<+ tekurksa ij _.k 
nsrs gSa vr% olwyh dh 
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nsrs gSa vr% olwyh dh nj 
de gksrh gS CkSadksa ds _.k 
vis{kkd`r NBFC’S  ds 
_.k ls vf/kd Mwcrs gSa 
vFkkZr budh olwyh de 
gksrk gSA 

nj NFC’S esa vf/kd 
gksrh gSA 

3- Ukdn vkjf{kr 
fuf/k;ksa dh 
vko’;drk 
(Requirements 

of cash 

Reserve 

Funds) 

cSadksa dks viuh dqy 
ns;rkvksa dk Hkqxrku djus 
gsrq viuh dqy 
ifjlEifRRk;ksa ij vf/kd 
nj ls vtZu djuk iM+rk 
gSA cSadksa ds uxn vkjf{kr 
dks”kksa dks vf/kd j[kuk 
iM+rk gSA ysfdu bu udn 
vkjf{kr dks”kksa ls bUgsa 
fdlh izdkj dh vk;k 
izkIr ugha gksrh Qyr% cSad 
vius ikl udn vkjf{kr 
fuf/k;ksa dks de j[kuk 
pkgrs gSa cSad vius ikl 
oS/kkfud :Ik ls vko’;d 
udn dks”k ls vf/kd vius 
,oa ugha j[krs ,oa 
vfrfjDr udnh dks udn 
vk; izkIr djus okyh 
lEifRRk;ksa esa fofu;ksftr 
dj nsrs gSaA 

cSadksa ds foijhr 
xSj&cSafdax foRRkh; 
laLFkkvksa dks 
fu;ekuqlkj U;wure 
udn vkjf{kr fuf/k;ka 
j[kuk iM+Rkk gSA ;g 
vuqikr cSadkas dh 
vkjf{kr fuf/k;ksa dh 
rqyuk esa vf/kd gksrk 
gSA ;s cSadksa dh rqyuk 
esa vf/kd ykHknk;d 
fLFkfr esa gksrs gSaA 

4 fuos'k lwph 
lajpuk 
(Portfolio 

Structure) 

cSadksa dh ns;rk;sa vR;f/kd 
rjy gksrh gSaA 
ifjlEifRr;ksa ds vuqikr 
esa cSadksa dh ns;rk;sa vf/kd 
gksrh gSaA bldk eq[; 
dkj.k ;g gS fd cSad 
viuh ifjlEifRr;ksa dk 
vYi Hkkx gh udn dks”k 
ds :Ik esa j[krk gSA 
tcfd ns;rk;sa ,slh gksrh 
gSa ftUgsa vYi lwpuk esa 
ekaxus dk vf/kdkj gksrk 
gSA cSadksa ds fuos’k lwph 
lajpuk esa dsUnzh; csSad ds 

xSj cSafdax foRrh; 
laLFkk;sa vius 
ifjlEifRRk;ksa ds p;u 
esa lhfer gksrs gaS rFkk 
bu ij fo’ks”k 
ifjlEifRr;ksa dk /kkj.k 
fu”ks/k gksrk gSA vr% 
cSadksa dh rqyuk esa 
budk fuos’k lwph 
vkdkj cgqr NksVk gksrk 
gSA ;s vYi le; gsrq 
_.k ysrs gSa ,oa 
nh?kkZof/k gsrq _.k nsrs 
gSaA ;s cSadksa dh rqyuk 
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ikl tek;sa] gqf.M;ka rFkk 
dsUnzh; ,oa jkT; ljdkjksa 
,oa cM+h QeksaZ }kjk tkjh 
vU; vYikof/k gqf.M;ka 
xzkgdksa dks fn;s x;s 
fofo/k _.k] nh?kkZof/k 
ck.M rFkk cU/kd esa fd;s 
x;s fuos’k bR;kfn 
lfEefyr gSaA budk fuos’k 
lwph vkdkj cM+k gksrk gSA 

esa de rjy lEifRr;ka 
j[krs gSaA budk fuos’k 
lwph vkdkj NksVk gskrk 
gSA 

5 Lkk[k l`tu 
(Creation of 

Credit) 

tSlk fd loZfofnr gS fd 
cSad vFkkZr okf.kfT;d cSad 
lk[k dk l`tu m/kkj ysus 
okyksa dks muds vFkkZr 
cSadksa ds ikl tek dh x;h 
dsoy eqnzk ¼djsUlh½ dks 
_.k ds :i esa nsrs gSaA 
ftu njksa ij CkSad tek 
dÙkkZvksa dks C;kt nsrs gSa 
mlls vf/kd nj ij mu 
tek uksVksa dks nwljksa dks 
m/kkj nsus ij ysrs gSaA bl 
izdkj cSad ykHkktZu djrs 
gSaA udnh ds dqN Hkkx 
dks jksddj ckdh /kujkf’k 
_.k ds :Ik esa nsdj cSad 
lk[k dk l`tu djrs gSaA 

xSj&cSafdax foÙkh; 
dEifu;ka cSadksa dh rjg 
lk[k&l`tu ugha 
djrhA ;s laLFkk;sa _.k 
nkrkvksa }kjk iznÙk dks”k 
_.k ysus okyksa dks 
iznku dj nyky dh 
Hkwfedk dk fuoZgu dj 
ykHk vftZr djrs gSaA ;s 
laLFkk;sa rjyrk dk 
fuekZ.k rsk djrh gS 
ijUrq eqnzk dk fuekZ.k 
ugha dj ikrs ijUrq ;s 
u;h ifjlEifÙk;ksa ,oa 
u;h ns;rkvksa dk 
fuekZ.k vo’; djrs gSa 
tks eqnzk dh iwfrZ dks 
izHkkfor djrh gSA 

 
mijksDr o.kZu ds Ik’pkr~ ;g tkuuk vko’;d gS fd foÙkh; 
e/;LFk@foÙkh; laLFkk;sa D;k gksrh gS\ bl o.kZu  ds fcuk xSj&foÙkh; 
e/;LFkksa ds ckjs esa Kku v/kwjk gh jgsxkA 

16-5 foÙkh; e/;LFk (Financial Intirmediaries)- 

 foÙkh; e/;LFk os foRRkh; laLFkk;sa gksrh gSa tsk vfUre 
_.knkrkvksa ,oa vfUre m/kkj drkZvksa ds chp dM+h dk dk;Z djrh gSA 
foÙkh; laLFkkvksa esa okf.kfT;d cSad] lgdkjh lk[k lfefr;ka] lgdkjh 
cSad] {ks=h; xzkeh.k cSad] cpr o _.k dEifu;ka] chek dEifu;ka] epsZ.V 
cSad] Hkkjrh; ;wfuV VªLV vkfn lfEEkfyr gSaA 
 foÙkh; e/;LFk izfrHkwfr;ksa ds O;kikjh gksrs gSaA ;s vizR;{k vFkkZr~ 
f}rh;d izfrHkwfr;ksa ds O;kikjh gksrs gSaA ;s vizR;{k izfrHkwfr;ksa ds 
ek/;e ls vius Åij nkoksa dk fuekZ.k dj izkFkfed izfrHkwfr;ksa dk dj 
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blds vk/kkj ij f}rh;d izfrHkwfr;ka fuxZr djrh gSaA bu izfrHkwfr;ksa esa 
lfEefyr gSa&lkof/k¼le;½ tek] cpr tek;sa] chek ikfylh] isa’ku 
fuf/k;k¡ bR;kfnA 
 mijksDr dk vk’k; gS fd foÙkh; e/;LFk izkFkfed izfrHkwfu;kas 
dk dz; djds viuh f}rh;d izfrHkwfr;ksa dk fodz; djrs gSa blh dkj.k 
bUgsa izfrHkwfr;ksa ds O;kikjh dgrs gSaA 
xqysZ ,oa ‘kk ds vuqlkj& 
 ^^foÙkh; e/;LFkksa dk iz/kku dk;Z orZeku mRiknu dks mRikfnr 
,o adz; djuk gS u fd vU; izfrHkwfr fuxZr dj] nwljs izdkj dh 
izfrHkwfr;ka dz; djuk gSA ;s vfUre  m/kkj ysus okys ls izkFkfed 
izfrHkwfr;ka dz; dj vfUre m/kkj nkrkvksa dks fofu;ksx ds fy;s vizR;{k 
_+.k fuxZr djrs gSaA 
 lkekU; ‘kCnksa esa ge dg ldrs gSa fd foRRkh; e/;LFk vk; ds 
vkf/kD; tks fd turk ds ikl cpr ds :Ik esa miyC/k gskrh gS] dks 
vftZr@izkIr djds vfUre _.k&nkrkvksa ls vfUre m/kkj ysus okyksa 
dks dks”kksa dk gLrkUrj.k djrk gSA bl rjg ls foRRkh; e/;LFk ,d 
lkFk nks Ik{kdkjksa dks lUrq”V djrk gS&igyk m/kkj nsus oky ;k 
_.knkrk nwljk _.k ysus okyk ;k m/kkj ysus okykA 
 vr% Li”V gS fd foRRkh; e/;LFk vfUre _.knkrk ,oa vfUre 
m/kkj ysus okys ds e/; ,d vfregROkiw.kZ dM+h gSA 

16-6  foRRkh; e/;LFkksa ds dk;Z (Functions of Financial 

Intermediaries) 
 foRRkh; e/;LFkksa esa cSad ,oa XkSj&cSafdax foRRkh; laLFkk;sa nksuksa 
gh lfEefyr gSaA vfUre _.k nsus okyksa dk vfHkizk; cpr drkZvksa ls gS 
tcfd vfUre m/kkjdÙkkZ fofu;kstd gksrs gSaA 
 foRRkh; e/;LFkksa }kjk ekax tek le; tek ;k chek ikfylh dk 
fodz; dj dks”k ,d= fd;k tkrk gS ,oa bl ,df=r dks”k dks 
fofu;kstdksa dks m/kkj nsus ds fy, m/kkjdrkZ }kjk fuxZr va’kksa] _.k 
i=ksa ck.Ml vkfn dks dz; fd;k tkrk gSA bl rjg ls foRRkh; e/;LFk 
f}rh;d foRRkh; ifjlEifÙk;ksa dk fodz; djds izkFkfed foRRkh; 
ifjlEifÙk;ksa djus dk dk;Z djrs gSaA 
1- ?kjsyw cprksa esa deh ykuk (Reduction of Domestic Saving)- 

foRrh; e/;LFk turk dh cprksa dks vko’;drk ls vf/kd 
mi;ksxh cukrs gSa] cpk;s x;s /ku dks cSadksa esa vFkok izfrHkwfr;ksa 
esa fofu;ksftr djus gsrq izsj.kk nsrs gSa ftlls turk viuh vU; 
cprksa dks cSadksa esa tek dj ml ij C;kt vftZr djrh gSA bl 
izdkj ls turk viuh vko’;drk ls vf/kd ¼vkf/kD;½ dks 
foÙkh; e/;LFkksa ds ikl tek djk dj ykHk vftZr djrh gSA 
ifj.kkeLo:Ik turk ds ikl /ku dk lap; de gks tkrk gS mUgsa 
foRRkh; e/;LFkksa }kjk vU; O;fDr;ksa ds ikl igqapkdj 
vFkZO;oLFkk dks ykHk fnyk;k tkrk gSA 
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2- _.k nsus okyksa ,oa _.k ysus okyksa dks ykHk igqapkuk (Provide 

benefit to lender and financial intermediaries/ Institution)- 

foÙkh; laLFkkvksa dks foRRkh; e/;LFk dh laKk Hkh iznku dh x;h 
gSA tc cpr djus okys yksx viuk /ku foRrh; laLFkkvksa esa 
tek djkrs gSa rks mUgsa ikfjrksf”kd ds :Ik eas C;kt iznku fd;k 
tkrk gSA fQj tc foRRkh; laLFkkuksa }kjk vfUre m/kkj ysus okys 
dks m/kkj fn;k tkrk gS rks muls Hkh C;kt fy;k tkrk gS ;g 
C;kt nj _.k nsus okys dks izkIr C;kt nj ls vf/kd gksrh gSA 
bu nksuksa C;kt njksa dk vUrj foRRkh; laLFkkvksa dks izkIr gksrk 
gS ;gh foRRkh; laLFkkvksa dk ykHk gksrk gSA 

3- Ckpr dh vknr (Habit of Savings):- foRRkh; e/;LFk tulkekU; 
ds vf/kD; dks”kksa dks iz;qDRk djus gsrq volj miyC/k djkrs gSaA 
cpr dh izo`fRr c<+us ds dkj.k turk miHkksDrk lk[k _.k ,oa 
cU/kd _.k izkIr djus ds fy;s foRRkh; laLFkkvksa ij fuHkZj jgus 
yxrs gSa ifj.kke ;g gksrk gS fd tulkekU; esa cpr ,oa 
fofu;ksx dh vknr dks c<+kok feyrk gSA 

4- Tkksf[keksa dk gLrkUrj.k (Transfer of Risks)- TkSlk fd fofnr gS 
foRRkh; e/;LFk nks i{kdkjksa ¼_.knkrk ,oa _.kx`ghrk½ ds e/; 
lsrq dk dk;Z djrk gS ;s e/;LFk vuqHkotU; gksus ds dkj.k 
tksf[keksa dks Lo;a ogu djrs gSa ,oa m/kkj nsus okyska ds tksf[keksa 
dks vius mij ys ysrs gSa blls tksf[keksa dk ladsUnz.k ugha gksrk 
gS tksf[ke nwljksa ij QSy tkrs gSaA 

5- uohu ifjlEifRr;ksa ,oa ns;rkvksa dk l`tu (Creation of new 

assets and liabilities)- ftruh Hkh foRRkh; laLFkk;sa gSa os 
ifjlEifRr;ksa dk fuekZ.k djrh gSa tSls cSad izkFkfed izfrHkwfr;ka 
dz; djrs gSa rks blls eqnzk dk fuekZ.k gksrk gSA vr% izR;sd 
ek;us esa foRRkh; ifjlEifRr;ksa dk fuekZ.k ifjlEifRr;ksa dk dz; 
djds fd;k tkrk gS blls ns;rkvksa dk l`tu gksrk gS ftruh 
vf/kd ifjlEifRr;ksa dk dz; fd;k tkrk gS mruh gh vf/kd 
ns;rkvksa dk Hkh fuekZ.k gskrk gSA 
 foRrh; laLFkk;sa ,d nwljs dh ns;rkvksa dks viukrh gS 
vr% os ifjlEifRr;ka ,oa ns;rkvksa dk l`tu djrk gSA 

6- rjyrk dk l`tu djuk (Creation of Liquidity)- foRrh; 
laLFkk;sa Loa; ij nkoksa dks mRiUUk djrh gS ,oa dks”kksa dh vkiwfrZ 
djrh gS vFkkZr ;s laLFkk;sa lnSo rjyrk cuk;s j[kus dk iz;kl 
djrh gSaA foRRkh; laLFkk;sa ,d ifjlEifRRk dks eqnzk ds :Ik esa 
mlds ewY; dks de fd;s fcuk ljyrk ,oa ‘kh?kzrk  ls udnh esa 
ifjofrZr djrh gS ,slk dj foRrh; laLFkk;sa rjyrk mRiUu 
djrh gSA 

7- C;kt nj de djus  esa lgk;rk (Helpful in lowering interest 

rates): foRrh; e/;LFkksa esa vusd foRrh; laLFkk;sa lfEefyr gksrh 
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gSa rFkk bu foRrh; laLFkkvksa esa vkilh izfrLi/kkZ Hkh gksrh gS bu 
izfrLi/kkZ ds ifj.kkeLo:I C;kt njksa esa deh vkrh gS D;ksafd 
lHkh foRRkh; e/;LFk ykHk vftZr djuk pkgrs gSa rFkk lHkh dks”k 
laxzg dj mls mi;ksxh ifjlEifRr;ksa esa ifjofrZr djuk pkgrs 
gSaA rks os yqHkkous izLrko izLrqr djrs gSa blls bu laLFkkvksa esa 
vkilh izfrLi/kkZ mRiUUk gksrh gS ifj.kker% C;kt njks esa deh 
vkrh gSA 

bls fuEu mnkgj.k }kjk vkSj Li”V :Ik ls le>k tk 
ldrk gS& 

eku yhft;s ;fn fdlh ck.M dk vafdr ewY; :0 100 gS 
bl C;kt dh nj 20 izfr’kr gS rks 100 :I;s ds fofu;ksx ij 
,d o”kZ esa 20 :Ik;s dh fuf’pr vk; izkIr gksxh] vc ;fn ck.M 
dk ewY; 100 :Ik;s ls c<+k dj 200 :Ik;s dj fn;k tk; rc Hkh 
okf”kZd vk; 20 :Ik;s gh gksxh D;kasfd C;kt ck.M ds vafdr 
ewY; ij gh izkIr gksxk ijUrq 200 :i;s ds fofu;ksx gksus ds 
dkj.k C;kt dh izkfIr nj ?kVdj 10 izfr’kr gks tk;sxhA 

blds vfrfjDr tc turk vius ikl miyC/k uxn dks 
foRRkh; laLFkkvksa esa tek djrs gSa rks eqnzk dh  ekax fxj tkrh 
gS ftlls C;kt nj de gks tkrh gSA 

bl rF; dks layXu js[kk fp= esa nf’kZr fd;k x;k gS& 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

   Ekqnzk dh ekax ,oa iwfrZ 
 
fp= esa o x eqnzk dh ekax ,oa iwfrZ rFkk  o y C;kt nj 

dh js[kk gS eqnzk dh iwfrZ TU vuqyEc odz }kjk nf’kZr fd;k 
x;k gSA eqnzk dh izkjafHkd ekax BD gS tks TU  iwfrZ odz dks E 
fcUnq ij dkVrk gSA vr% C;kt dh nj OR gSa vc tc eakx odz 
B1D1 ij vk tkrk gS rks TU js[kk dks E1 fcUnq ij dkVrk gS 
,slh n’kk esa C;kt dh nj ?kV dj (o r ls) �	�� gks tkrh gSA 

8- Iw¡kth cktkj esa fLFkjrk (Stability in Capital Market)- foRRkh; 
laLFkkvksa }kjk vusdkusd ifjlEifRr;ksa ,oa ns;rkvksa dk ysu&nsu 
fd;k tkrk gS ftudk vf/kdka’k O;olk;@ysunsu iwath cktkj  
esa fd;k tkrk gSA 

C;kt 
nj r 

o 
u 

B

E 

y B T 

x 

E1 

D1 

r1 D 
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foRRkh; laLFkkvksa dk dkjksckj iwath cktkj ds fu;eksa ds 
vk/kkj ij lEiUUk gksrk gS bl dkj.k ls i¡wth cktkj dk fLFkjrk 
iznku djrs gSa ifj.keLo:Ik cpr djus okys vkdf”kZr gksrs gSaA 

9- jk”Vª ,oa vFkZO;oLFkk dks ykHk (Benefits to Nation and 

Economy)- 

foRRkh; laLFkk;sa i¡wth cktkj ,oa foÙkh; cktkj eas dk;Z 
dk okrkoj.k mRiUUk djrh gaS blds ifj.kkeLo:Ik fofu;ksx dks 
izksRlkgu feyrk gS] ns’k ds i¡wth fuekZ.k dks izksRlkgu feyrk gS 
blls jk”Vª ,oa vFkZO;oLFkk dks ykHk feyrk gSA 

16-7  vYifodflr ns’k ,oa foRRkh; e/;LFk (Underdeveloped 

Countries and Financial Intermediaries)- 

 ,d vYifodflr ns’k esa foRRkh; e/;LFkksa dh Hkwfedk vR;Ur 
egRoiw.kZ gksrh gS D;ksafd ,sls ns’kksa esa cSafdax ,oa iwath cktkj 
vfodflr o vlaxfBr gksrk gS tula[;k o`f) nj cgqr vf/kd gksrh gS 
Ik;kZIr izkd`frd lalk/kuksa dh miyC/krk ds ckotwn mudk nskgu mfpr 
rjhds ls ugha gksrk gS] cpr rFkk cpr dh izo`fr de gksrh gS rFkk 
O;kikj] m|ksx ,oa rduhdh fiNM+kiu gksrk gS] ;krk;kr ,oa lapkj dh 
O;oLFkk lqpk: ugha gksrh gSA bu ns’kksa esa jgus okyh vf/kla[; turk 
lksus pkanh rFkk okLrfod lEifRRk;ksa esa fofu;ksx vf/kd djrh gS ,oa 
vk; ds vf/kdka’k Hkkx dks fn[kkoVh miHkksx esa O;; djrh gSA 
 ,slh n’kk esa ,d ,slh laLFkk dh vko’;drk gksrh gS tks budh 
cprksa dks xfr iznku djsa ,oa mUgas fofu;ksx ds lEcU/k esa crk;s rFkk 
bUgsa f’kf{kr djsaA bl dk;Z esa foRrh; e/;LFkksa dk cgqr cM+k ;ksxnku 
gksrk gS dsoy CkSadksa dk vdsyk iz;kl dkQh ugha gksrkA 
 foRrh; e/;LFk vYifodflr vFkZO;oLFkk esa u;s NksVs m|fe;ksa 
dh lgk;rk djrs gSa cprksa dh vknrksa dks c<+kok nsrs gSa rFkk jkstxkj 
l`tu] ykHkkTkZu bR;kfn }kjk ns’k dh vFkZO;LFkk dks xfr nsrs gSaA 

16-8  xSj&CkSafdax foRrh; dEifu;ksa dk fofu;eu [Regulation of 

Non-Banking Financial Companies (NBFC’S)] 

 XkSj&cSafdax foRRkh; dEifu;k¡ Hkkjro”kZ eas nsk izdkj dh gSa& 
laxfBr rFkk vlaxfBrA Hkkjr esa vlaxfBr {ks= ds NBFC’S dks 
xSj&cSafdax foÙkh; dEifu;k¡ dgk tkrk gS blesa lHkh fodkl cSad 
lekfgr gSaA 
 xSj&cSafdax foRRkh; dEifu;k¡ cSafdax vf/kfu;e ds vUrXkZr 
iathd`r u gksdj dEiuh vf/kfu;e ds vUrxZr iathd`r FkhA ftlds 
dkj.k Hkkjrh; fjtoZ cSad dk buds Åij fu;U=.k ugha FkkA fiNys o”kksZa 
esa NBFC’S dh la[;k esa cgqr vf/kd o`f) gqbZA rFkk buds O;olk; ds 
vkdkj esa Hkh cgqr vf/kd o`f) gqbZA budh c<+rh gqbZ Hkwfedk ds dkj.k 
ujflage~ lfefr us NBFC’S dks vius izfrosnu esa bUgsa eq[; /kkjk ls 
tksM+us dh lykg nhA 
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 1992 esa Mk0 ,e0lh0 ‘kkg dh v/;{krk esa foRRkh; dEifu;ksa ds 
lq/kkj gsrq dk;Zdze rS;kj djus ds fy;s ,d dk;Z lewg (Work Force) 

xfBr fd;k x;kA mDr lfefr ds lq>kokas ds ifj.kkeLo:Ik 12 viSzy 
1913 dks xSj&cSafdax foRrh; dEifu;ksa ds iathdj.k dh iz.kkyh dks 
vkjEHk fd;k x;kA  ,slh NBFC’S ftudk fuoy Lokf/kd`r dks”k 50 

yk[k ls mij Fkk] dks fjtoZ cSad ls iathd`r djk;k tkuk vfuok;Z dj 
fn;k x;kA 
 NBFC’S }kjk tek jkf’k dks Lohdkj djus ds dk;Z dks 
fofu;fer djus dh ;kstuk 1960 ds n’kd esa izkjEHk gqbZA bl fofu;eu 
dk eq[; mn~ns’; Fkk ekSfnzd rFkk _.k uhfr dks u dsoy vuqiwjd ds 
:Ik esa lsok nsuk Fkk vfirq tekdrkZvksa ds fgrksa dh lqj{kk djuk Hkh 
FkkA o”kZ 1966 esa foRRkh; dEifu;ksa dks tek jkf’k Lohdkj djus] vof/k] 
ek=k ,oa C;kt nj ds lEcU/k esa funsZ’k tkjh fd;s x;sA 1973 esa 
fpV~&Q.M dEifu;ksa dks Hkh funsZ’k tkjh fd;s x;sA 1975 esa NBFC’S 

dks fjtoZ cSad ds funsZ’kksa ls NwV ns nh xbZ mUgsa dEiuh ekeys ds 
foHkkx }kjk fofu;fer djus dk vkns’k fuxZr fd;k x;kA 
 RBI vf/kfu;e] 1934 ds v/;k; ¼III½ ch0 ds vUrxZr fjtoZ cSad 
dks lhfer ‘kfDr;ka izkIr gSaA bldk mn~ns’; xSj&cSafdax foRrh; 
dEifu;ksa }kjk tek jkf’k izkIr djus dks lhfer djuk rFkk tek jkf’k 
Lohdkj djus ds fy;s ‘kq) Lokf/kd`r dks”kksa ls lEc) djrs gq;s 
tekdrkZvksa dks lqj{kk iznku djuk FkkA 
 Hkkjr ljdkj us 1997 esa ,d v/;kns’k tkjh dj fjtoZ cSad 
vf/kfu;e 1954 ds izko/kkuksa esa O;kid ifjorZu fd;sA bls ckn esa 
Hkkjrh; fjtoZ cSad ¼la’kks/ku½ vf/kfu;e 1997 uke fn;k x;kA ‘kkg 
lfefr ds flQkfj’kksa ds vuq:i dqN izko/kkuksa dks tksM+k x;k gS tSls& 

• izos’k ds le; ‘kq) Lokf/kd`r dks”kksa (NOF) ds :Ik esa 25 yk[k 
:Ik;s dk gksukA 

• fjtoZ cSad esa vfuok;Z :Ik ls iathdj.k] 

• rjy lEifRr;ksa ds izfr’kr ¼fu/kkZfjr½ dks cuk;s j[kuk] 

• vkjf{kr fuf/k dk l`tu djuk rFkk izfro”kZ ‘kq) ykHk dk 
U;wure 20 izfr’kr LFkkukUrfjr djuk 

• xSj&cSafdax foRRkh; dEifu;ksa dk turk ls tek jkf’k Lohdkj 
djus ij izfrcU/k yxkus rFkk fu;eska ,oa funsZ’kksa dk ikyu u 
djus okyh dEifu;ksa ds lekiu ds fy;s okn izLrqr djuk vkfn 
lfEefyr gSaA 

• tek;sa izkIr djus gsrq foKkiu djuk bu dEifu;ksa ds fy;s 
izfrcfU/kr gSaA fjtoZ cSad ds funZs’kksa dk ikyu ugha djus ij 
dEifu;ksa ij n.MkRed dk;Zokgh Hkh dh tk ldrh gSA 

 1997 esa xSj cSafdax foRRkh; dEifu;ksa dks tkjh fn’kk funsZ’kksa tks 
fd vkjchvkbZ }kjk fn;s x;s Fks esa la’kks/ku fd;k x;kA bl la’kks/ku ds 
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QyLo:Ik tuojh 1998 esa bu dEifu;ksa gsrq rjy vko’;drkvksa esa 
o`f) djus dk funZs’k fuxZr fd;k x;k ftlesa ;g dgk x;k fd _.k 
,oa fuos’k dEifu;ka ftUgsa 5 izfr’kr rjy lEifRRk;ka j[kuk vfuok;Z Fkk 
dks funsZ’k fn;k x;k fd os 01 viSzy 1998 ls ljdkjh ,oa vU; Lohd`r 
izfrHkwfr;ksa esa viuh tek jkf’k dk dze’k% 7-5% rFkk 10% rjyrk cuk;s 
j[ksaxsA vU; xSj&cSafdax foRrh; dEifu;ksa ds fy;s oS/kkfud vkjf{kfr 
12-5% rFkk 15% rd c<+k fn;k x;k gSA 
 xSj&cSafdax foRRkh; dEifu;ksa ds tksf[ke dh ek=k dks /;ku esa 
j[krs gq;s ;g izLRkko Hkh fd;k x;k gS fd iwath Ik;kZIrrk vuqikr dks 
ekpZ 1998 ,oa ekpZ 1999 ds vUr rd dze’k% 10% rFkk 12% rd c<+k;k 
tk;A 

NBFC’S ds fy;s dqN ekxZn’khZ fl)kUrksa dks Hkh ykxw fd;k x;k 
gSA NBFC’S dh dk;Ziz.kkyh dh lqn`<+rk lqfuf’pr djus gsrq dkuwuh 
<¡kps esa Hkkjrh; fjtoZ cSad dks vf/kd ‘kfDr;ka iznku dh x;h gSaA 
vf/kfu;e ds izko/kkuksa ds vuqlkj NBFC’S dks dqN ‘krksZa dk ikyu 
djuk vfuok;Z gS tSls& nkok fd;s tkus ij tekdrkZvksa dks Hkqxrku ds 
fy, Ik;kZIr jkf’k miyC/k gks rFkk mldk dk;Z&lapkyu lUrks”ktud 
gksA izcU/k rU= turk ,oa tekdrkZvksa ds fgrksa ds fo:) u gks] 

fjtoZ cSad us NBFC’S ij fu;U=.k ,oa fuxjkuh j[kus gsrq 
f=&Lrjh; <¡kpk ykxw fd;k gSA Ik;Zos{k.k dk Lo:I ,oa mldk foLrkj 
fuEukafdr rhu ekun.Mksa ij vk/kkfjr gksxk& i XkSj&cSafdax foÙkh; 
dEifu;ksa dk vkdkj  ii fd;s tkus okys dk;ksZa dk izdkj ii turk ls 
tek jkf’k Lohdkj djuk vFkok u djukA 
 bl gsrq i¡wth Ik;kZIrrk] ifjlEifRr dh xq.koRRkk] izcU/k] vk;] 
rjyrk ,oa iz.kkfy;ksa ¼dSeYl½ ds vk/kkj ij ,d O;kid Ik;Zos{kh ekMy 
fodflr fd;k x;k gSA dSeYl (CAMELS) n`f”Vdks.k izR;{k fujh{k.k 
dh izfdz;k dks NBFC’S dh nsunkfj;ksa ds vykok mudh ifjlEifÙk;ksa 
dh xgu tk¡p djus dh rjQ iqufoZU;kl djrk gSA 

16-9 lkjka’k  
 foÙkh; e/;LFk okLro esa izfrHkwfr;ksa ds O;kikjh gksrs gSA ;s _.k 
nsus  okys rFkk _.k ysus okyksa ds e/; lsrq@iqy dk dk;Z djrs gSaA ;s 
nks izdkj ds gksrs gSa foRRkh; e/;LFk rFkk xSj&cSafdax foÙkh; e/;LFkA 
foÙkh; e/;LFk vf/kd vk; dh cprksa dk vtZu djds vfUre _.k 
nkrkvksa ls vfUre m/kkjdrkZvksa dks dks”kksa dk gLRkkUrj.k djrk gSA 
nksuksa ds dk;Z yxHkx leku gSaA 

foÙkh; e/;LFk rFkk xSj&foRRkh; e/;LFk nksuksa gh cprksa dks 
,df=r dj mRiknd dk;ksZa esa fofu;ksftr dj ykHk dekrs gSa rFkk ykHk 
deokrs gSaA budk vFkZO;oLFkk esa cgqr cM+k ;ksxnku gSA 

16-11 ‘kCnkoyh  
foRRkh; e/;LFk&Financial Intermediaries 
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xSj cSafdax foÙkh; e/;LFk&Non Financial Intermediaries (NBFC’S) 

’kq)@ fuoy Lokf/kd`r dks”k& Net Owned Fund (NOF) 

Hkkjrh; fjtoZ cSad&Reserve Bank of India (RBI) 

16-12 cks/k iz’u 
1-  xSj&cSafdax foRrh; laLFkk;sa D;k gksrh gS\ ;s cSadksa ls dSls fHkUu 

gksrs gSa\ 
2-  xSj&cSafdax foRRkh; e/;LFkksa ds dk;ksZa dk o.kZu dhft;sA 
3-  foRrh; e/;LFk@ laLFkk;sa fdrus izdkj dh gksrh gS\ 

16-13  cks/k iz’uksa ds mRRkj 
1-  bl iz’u ds igys Hkkx esa xSj&foRRkh; e/;LFkksa ds ckjs fy[ks 

rFkk nwljs Hkkx esa cSad ,oa xSj&foRRkh; laLFkkvksa@e/;LFkksa ds 
vUrj dks fy[ksaA 

2-  iz’u ds igys Hkkx esa xSj foRrh; e/;LFkksa dks le>kb;s RkFkk 
nwljs Hkkx esa dk;ksZa dk o.kZu djsaA 

3-  bl iz’u ds mÙkj ds igys Hkkx esa foRRkh; rFkk xSj&cSafdax 
foRRkh; e/;LFkksa@laLFkkvksa ds ckjs esa fy[ks rFkk nwljs Hkkx esa 
;g crk;sa fd foÙkh; e/;kLFk nks izdkj ds gksrs gS rFkk mudks 
le>krs gq;s nksuksa ds dk;ksZa dk o.kZu djsaA 

16-14  Loij[k iz’u  
1-  foÙkh; e/;LFk D;k gS\ vYifodflr ns’kksa esa budh Hkwfedk 

Li”V dhft;sA 
2-   xSj&cSafdax foRRkh; e/;LFk@laLFkkvksa ls vki D;k le>rs gSaA 

buds dk;Z rFkk Hkwfedk dk Li”V o.kZu djsaA 
3-   xSj&cSafdax foÙkh; e/;LFkksa dk vYifodflr vFkZO;oLFkk esa D;k 

;ksxnku gSA 
4-   xSj&cSafdax foÙkh; dEifu;ksa ls vki D;k le>rs gSa\ blesa gq;s 

dzfed lq/kkjksa dh laf{kIr foospuk dhft;sA 

16-14  lUnHkZ iqLrdsa  
1-  ,e0,y0f>axu&ekSfnzd vFkZ’kkL=A 
2-   M.L.Jhingan – Monetary Economics 

3-   MkW0 lrh’k dqekj ‘kkgk&eqnzk ,oe~ foÙkh; iz.kkfy;k¡A 
4-   fouhr feJk ,oa vo/ks’k dqekj xqIr&okf.kT;A 
5-   ,e0,y0lsB& Monetary Economics 

6-   ,e0,y0lsB&eqnzk ,oa cSafdaxA 
7-  ds cSu ,oa ihVj gkosYl& Monetary Economics: Policy and its 

Theoritical Basis 

8-  dkyZ bZ okYl& Monetary Theory and Policy 
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bdkbZ&17  Hkkjrh; fjtoZ cSad (Reserve Bank Of India) 

bdkbZ dh :Ikjs[kk 
17-1 IkzLrkouk 
17-2 fjtoZ cSad dh LFkkiuk ds iwoZ dk bfrgkl 
17-3 fjtoZ cSad dh i¡Wwth 
17-4 Hkkjrh; fjtoZ cSad dk laxBu ,oa izCkU/k 
17-5 Hkkjrh; fjtoZ cSad dk jk”Vªh;dj.k 
17-6 fjtoZ cSad ds foHkkx 
17-7 Hkkjrh; fjtoZ cSad ds mn~ns’; 
 17-7-1    eq[; iz;kstu 
 17-7-2    ewY; 
 17-7-3    fotu 
17-8 Hkkjrh; fjtoZ cSad ds dk;Z 
17-9 fjtoZ cSad ds oftZr dk;Z 
17-10 Hkkjrh; fjtoZ cSad ds dk;ksZa dk ewY;kadu 
17-11 Lkkjka’k 
17-12 ‘kCnkoyh 
17-13 Ckks/k iz’u 
17-14 Ckks/k iz’uksa ds mRRkj 
17-15 Loij[k iz'u 
17-16 lUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns’; 
bl bdkbZ ds vè;;u ds ckn vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• fjtoZ cSad D;k gS] dk o.kZu dj ldsa A  

• fjtoZ cSad ds laxBu ,oa izcU/k dh O;k[;k dj ldsA 

• vkj0ch0vkbZ0 ds mn~ns’;ksa dk o.kZu dj ldsaA 

• vkb0ch0vkbZ ds dk;ksaZ dk o.kZu dj ldsa A 

17-1  izLrkouk  
 izR;sd ns’k dh cSafdax O;oLFkk esa ns’k ds ‘kh”kZ ij ,d dsUnzh; 
CkSad dh LFkkiuk dh tkrh gSA ns’k ds ‘kh”kZ cSad dk dk;Z eqnzk fuxZeu 
,oa lk[k fu;U=.k gksrk gSAA bu nksuksa mn~ns’;ksa dh iwfrZ gsrq Hkkjr o”kZ 
esa 01 vizSy 1935 dks fjtoZ cSad vkQ bf.M;k dh LFkkiuk dh x;h rc 
ls ysdj orZeku rd Hkkjrh; fjtoZ cSad us dbZ iM+ko ikj fd;s gSaAA 
Hkkjrh; vFkZO;oLFkk ds fodkl esa Hkkjrh; fjtoZ cSad us vius lHkh 
nkf;Roksa dks iwjk djrs gq;s ns’k dh vFkZO;oLFkk dks ,d ubZ fn’kk iznku 
dh gSA 

17-2  fjtoZ cSad dh LFkkiuk ls iwoZ dk bfrgkl (History 

before establishment of Reserve Bank of India) 
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 Tkuojh 1773 esa caxky ds rRdkyhu xouZj okjsu gsfLVaXl us 
tujy cSad bu caxky ,.M fcgkj ds LFkkiuk dh odkyr dh Fkh okjsu 
gsfLVaXl ds bl iz;kl dks dsUnzh; cSad dh LFkkiuk dk igyk ,oa lQy 
iz;kl dgk tk ldrk gSA blds i’pkr ckEcs ljdkj ds lnL; jkcVZ 
fjpMZ ,oa esukMZ dsUt us 1807&08 esa tujy cSad dh ;kstuk dk 
izLRkko fn;kA lu~ 1913 esa psEcjysu vk;ksx us Hkkjr esa ,d dsUnzh; 
cSad dk LFkkfir djus dk izLrko fn;kA lu~ 1931 esa jk;y vk;ksx ds 
,d lnL; Jh dsUt us izksikstYl Qkj n ,LVscfy’kesUV vkQ , LVsV 
cSad vkQ bf.M;k dh LFkkiuk gsrq ,d Kkiu rRdkyhu ljdkj dks 
fn;kA dsUt us vius bl Kkiu esa ,d ,sls cSad dks LFkkfir djus dk 
lq>ko fn;k Fkk ftls dsUnzh; cSad rFkk okf.kfT;d cSad nksuksa ds dk;ksZa 
dk fu”iknu djuk FkkA ijUrq ;q)dkyhu ifjfLFkfr;ksa ds dkj.k ;g 
;kstuk /kjkry ij ugha vk ldhA 
 Ok”kZ 1921 Hkkjro”kZ ds fy;s ,d Lej.kh; o”kZ ds :Ik esa ekuk 
tkrk gS D;ksafd bl o”kZ izslhMsUlh cSadksa dks lekesfyr 
(Incorporate) dj *^bEihfj;y cSad** dh LFkkiuk Hkkjro”kZ esa dh 
x;hA bEihfj;y cSad dks dsUnzh; cSafdax ds dk;ksZa esa ls ,d egRoiw.kZ 
dk;Z *lk[k fu;U=.k* dk dk;Z djuk Fkk rFkk eqnzk dk fu;U=.k ljdkj 
dks djuk Fkk( ijUrq nqHkkZX;o’k ^bEihfj;y cSad* vius dk;Z dks 
lQyrkiwoZd ugha lEiUUk dj ik jgk FkkA ,d dk;Z ljdkj }kjk ¼eqnzk 
fu;U=.k½ rFkk lk[k fu;U=.k ^bfEifj;y cSad* }kjk fd;s tkus ds 
dkj.k ns’k dh eqnzk iz.kkyh ij nksgjk fu;U=.k FkkA  

1925 esa fgYVu ;ax deh’ku dks mDr nksuksa dk;ksZa ds lEcU/k esa 
lq>ko nsus gsrq xfBr fd;k x;kA bl deh’ku us lq>ko fn;k fd eqnzk 
,oa lk[k ij nksgjk fu;U=.k lekIr fd;k tkuk pkfg;sA bl ij 
fu;U=.k djus okyh dksbZ ,d gh laLFkk gksuh pkfg;sA bl vk;ksx us 
^fjtoZ cSad vkQ bf.M;k* ds :i esa  ,d dsUnzh; cSad ds xBu dk 
lq>ko fn;kA Hkkjr ljdkj us fgYVu ;ax deh’ku ds lq>ko dks ekurs 
gq;s tuojh 1927 esa rRdkyhu fo/kkulHkk esa ^xksYM LVS.MMZ ,.M fjtoZ 
cSad vkQ bf.M;k* fo/ks;d is’k fd;kA funs’kd e.My rFkk cSad ds 
LokfeRo ls lEcfU/kr erHksnksa ds dkj.k ;g fo/ks;d Lohd`r@ikfjr 
ugha gks ldkA 1929 esa lsUVªy cSafdax bUDok;jh desVh (Central 
Banking Enquiry Committee) xfBr dh xbZAA bl desVh us Hkh Hkkjr 
es fjtoZ cSad dh LFkkiuk ds lEcU/k es iqjtksj flQkfj’k dhA 8 
flRkEcj 1933 dks Hkkjrh; fo/kkulHkk esa bl lEcU/k esa ,d vkSj 
fo/ks;d Lohd`fr gsrq j[kk x;k tks 22 fnlEcj 1933 dks ikfjr gks 
x;kA 
 bl ikfjr fo/ks;d dks dkmfUly vkQ LVsVl }kjk 16 Qjojh 
1934 dks ikfjr dj fn;k x;kA 6 ekpZ 1934 dks bl ij xouZj tujy 
dh Lohd`fr fey x;hA bl fo/ks;d ds }kjk gh ^Hkkjrh; fjtoZ cSad* dk 
izknqHkkZo gqvk( mn~?kkVu 1 viSzy 1935 dks fd;k x;kA bl izdkj dgk 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      287 

 

tk ldrk gS fd 1 viSzy 1935 dks Hkkjrh; fjtoZ cSad vfLrRo es vk 
x;kA 
 vfLRkRo es vkus ds le; vFkkZr~ LFkkiuk ds o”kZ es fjtoZ cSad 
dk dsUnzh; dk;kZy; dksydkrk es Fkk ijUrq lu~ 1937 esa bls LFkk;h 
:Ik ls ckEcs ¼orZeku es eqEcbZ½ esa LFkkukUrfjr dj fn;k x;k orZeku 
esa vkjchvkbZ ds dqy 22 dk;kZy; gSaA ftueas ls vf/kdka’k jkT;ksa dh 
jkt/kkfu;ksa es fLFkr gSaAA 

17-3 fjtoZ cSad dh iwath (Capital of Reserve Bank of India) 

Hkkjrh; fjtoZ cSad dk xBu 5 djksM+ :Ik;s tks fd 100 :0 
okys va’kksa esa foHkDr Fkh] dh iw.kZnRr iwath ds lkFk va’k/kkjdksa ds cSad 
ds :i esa gqvk va’kksa dh dqy la[;k 5 yk[k Fkh ftles ls 2200 va’k 
funs’kdksa ds ikl Fks ckdh cps va’k futh va’k/kkfj;ksa ds ikl FksA 
 orZeku esa fjtoZ cSad ds ikl vkjf{kfr ds :Ik esa dqy :0 
2,751,650 djksM+ (us $ 400 billion) gS rFkk cSad nj 6-50 
izfr’kr  gSA vkjf{kr fuf/k;ksa ij C;kt dh nj 4.0% gS tksfd cktkj 
vk/kkfjr gSAA 

17-4  Hkkjrh; fjtoZ cSad dk laXkBu ,oa izcU/ku (Organization 

and Management of Reserve Bank of India) 
vkjchvkbZ ds laxBu ,oa izcU/k dks nsk Hkkxksa esa oxhZd`r dj 

fd;k tkrk gS&igyk dsUnzh; cksMZ rFkk nwljk LFkkuh; cksMZA RBI dk 
izcU/ku dsUnzh; funs’kd e.My }kjk fd;k tkrk gS orZeku esa bl 
e.My esa 21 lnL; gSaA 
xouZj  & 5 o”kZ dh vof/k gsrq 
pkj mixouZj & 5 o”kZ dh vof/k gsr  
pkj funs’kd & ¼izR;sd LFkkuh; cksMZ }kjk ukferA cEcbZ] 

dydRrk]    
                  enzkl ,oa fnYyh pkj LFkkuh; cksMZ gSaAA½ 
nl funs’kd & Hkkjr ljdkj }kjk ukfer 4 o”kZ gsrq 
nks ljdkjh vf/kdkjh & Hkkjr ljdkj }kjk ukfer 
ljdkjh vf/kdkjh rFkk pkj funs’kdksas dks cksMZ dh cSBd esa ernku dk 
vf/kdkj ugha gksrkA cksMZ dh cSBd o”kZ es de ls de 6 rFkk rhu ekg 
es U;wure ,d cSBd djuh gksrh gSA oSls xouZj tc pkgs rc cksMZ dh 
cSBd vkgwr dj ldrk gSA 
 xouZj rFkk mixouZj cSad ds iw.kZdkfyd vf/kdkjh rFkk 
osruHkksxh vf/kdkjh gksrs gSaA funs’kd va’kdkfyd vf/kdkjh gSa( ftUgsa 
cksMZ dh lHkkvksa esa Hkkx ysus gsrq fu;ekuqlkj ;k=k HkRRkk rFkk vU; 
HkRrs ns; gksrs gSaAA 
 pkj LFkkuh; cksMZ dze’k% eqEcbZ] dksydkrk] psUUkbZ rFkk fnYYkh 
gSaAA 
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 xouZj cSad dk eq[; dk;Zdkjh vf/kdkjh gksrk gSA bls funs’kd 
e.My ds lHkh lnL;ksa dk lg;ksx feyrk gSA vkjchvkbZ esa dqy 16 
foHkkx gSa tSls& cSafdax foHkkx] fuxZe foHkkx] eqnzk izcU/ku foHkkx] 
fofue; fu;U=.k foHkkx] d`f”k _.k foHkkx] vkS|ksfxd _.k foHkkx 
bR;kfnA 

17-5  fjtoZ cSad dk jk”Vªh;dj.k (Nationalisation of Reserve 

Bank of India) 
LFkkiuk ds le; vkjchvkbZ va’k/kkfj;ksa dk cSad FkkA LFkkiuk ds 

o”kksZa esa fczfV’k ‘kklu Fkk tks iwathoknh O;oLFkk ds vxqqok FksA blh 
dkj.k vkjchvkbZ va’k/kkfj;ksa dk cSad FkkA vkjchvkbZ dh vf/kd`r iwath 
5 djksM+ :Ik;s Fkh tks 100 :i;s okys va’kksa esa foHkDr FkhA 
vktknh ds Ik’pkr ifjfLFkfr;k¡ ,slh ifjofrZr gqbZ rFkk fo’o ds vU; 
ns’kksa ds dsUnzh; cSadksa dk jk”Vªh;dj.k dj fn;k x;kA Hkkjr eas Hkh 
tuer fjtoZ cSad vkQ bf.M;k ds jk”Vªh;dj.k ds i{k es gks x;kA 
1948 esa ljdkj }kjk fjtoZ cSad ¼yksd LokfeRo gLRkkUrj.k½ vf/kfu;e 
1948 esa ikfjr fd;k x;k ftlds }kjk 1 tuojh 1949 dks fjtoZ cSad 
dk jk”Vªh;dj.k dj fn;k x;kA vf/kfu;e dh ‘krksZa ds vuqlkj bldh 
lEiww.kZ iznRr iwath 01 tuojh 1949 dks dsUnzh; ljdkj dks iznku dj 
nh xbZA blds Ik’pkr ;g ,d iw.kZ ljdkjh LokfeRo okyk laxBu cu 
x;kA 
 blds iwoZ ds va’k/kkjdksa dks mudh iwath 100 :0 ds va’k ds 
cnys esa 118 :i;s 10 vkus vFkkZr 118 :Ik;s 62 iSls ds fglkc ls 
eqvkotk ds :Ik esa iznku fd;k x;kA 100 :Ik;s ds cnys eas 3 izfr’kr 
C;kt okys ljdkjh ck.M rFkk 18 :i;s 62 iSls ds cnys esa udn 
/kujkf’k iznku dj mUgsa va’k/kkjdksa ds vf/kdkj ls eqDr dj fn;k x;kA 

17-6  fjtoZ cSad ds foHkkx (Department of RBI) 

1- cSafdax foHkkx (Banking Department) cSafdax foHkkx dks 
vkjchvkbZ dh LFkkiuk ds o”kZ esa gh LFkkfir dj fn;k x;k Fkk 
bl foHkkx dk izeq[k dk;Z ljdkjh ysu&nsu rFkk yksd for dk 
izcU/ku djuk gSA vkjchvkbZ ds bl dk;Z esa vuqlwfpr cSadksa ds 
uxn fuf/k;ksa dks vius ikl lqjf{kr j[kuk rFkk ;fn vko’;drk 
gks rks vuqlwfpr cSadksa dh vkfFkZd lgk;rk djuk Hkh gSA 

2- fuXkZeu foHkkx&(Issue Department) fuxZeu foHkkx dk eq[; 
dk;Z vkjchvkbZ ds }kjk fuXkZfer fd;s x;s uksVksa dh O;oLFkk 
djuk gS RkFkk mudk izcU/ku djuk gSA 
uksVksa@dkxth eqnzk dks Nkius ,oa eqnzk dh vkiwfrZ ds fy;s 
Hkkjr ds fofHkUu LFkkuksa ij 10 dk;kZy; rFkk 4 midk;kZy; 
gSaAA 

3- cSafdax fodkl foHkkx (Banking Development Department) 

Hkkjr xkoksa dk ns’k gSA xzkeh.k {ks= dh turk cpr ugha dj 
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ikrh gS D;ksafd bu {ks=ksa esa cpr dh vknrksa dk fodkl ugha 
gqvk Fkk ,d rks turk xjhc Fkh ,oa muds ikl u rks jkstxkj 
Fkk rFkk u gh jkstxkj  ds lk/kuA turk tks dekrh Fkh mls 
[kpZ dj nsrh Fkh( ,slh voLFkk esa vko’;drk Fkh fd ,d ,slh 
,tsUlh dh LFkkiuk dh tk; tks fd turk dks cpr djus ds 
fy;s izksRlkfgr djs ,oa tu lkekU; esa cpr dh vknrksa dks 
fodflr djsA 

bl vko’;drk dh iwfrZ gsrq lu~ 1950 esa vkjchvkbZ 
}kjk ,d cSafdax fodkl foHkkx dh LFkkiuk dh x;hA bl foHkkx 
dk eq[; dk;Z nwj&njkt ds xzkeh.k {ks=ksa esa cSafdax O;oLFkk dks 
foLRkkfjr djus ds fy;s izksRlkgu nsuk rFkk vU; cSadksa ds 
vf/kdkfj;ksa dks izf’k{k.k nsuk gSAA 

4- d`f”k lk[k foHkkx (Agricultural Credit Department) ;g foHkkx 
d`f”k lk[k ls lEcfU/kr leL;kvksa ds lek/kku gsrq LFkkfir fd;k 
x;k gSA ;g foHkkx dsUnz ljdkj] jkT; ljdkj ,oa vU; ,sls 
laLFkku tks fd d`f”k lk[k ds foLrkj gsrq dk;Z djrs gSa dks 
ijke’khZ ,oa foRrh; lgk;rk iznku djrk gSAA 

5- cSafdax ifjpkyu foHkkx (Banking Operation Department) ;g 
foHkkx ns’k esa LFkkfir vU; cSadksa pkgs os vuqlwfpr cSad gks 
jk”Vªh; cSad gksa ;k vU; dksbZ cSad gks tks cSafdax dk dk;Z djrs 
gSa ds lapkyu rFkk dkedkt dks fu;fU=r rFkk fofu;fU=r 
djus dk dk;Z djrk gSAA 

6- fons’kh eqnzk fu;U=.k foHkkx (Foreign Currency Control 

Department) Hkkjr ljdkj }kjk lu~ 1947 esa fons’kh fofue; 
fu;U=.k vf/kfu;e (Foreign Exchange Control Act) ikfjr fd;k 
x;k ftldk mn~ns’; fons’kh eqnzk ds ysu&nsu ij fu;U=.k 
LFkkfir djuk FkkA 

7- vkS|ksfxd ,oa fu;kZr _.k foHkkx (Industrial and Export Debt 

Department) NksVs ,oa e>ksys m|ksxksa dks _.k dh lqfo/kk 
iznku djus ,oa fu;kZr lEcU/kh leL;kvksa ds lek/kku gsrq bl 
foHkkx dh LFkkiuk 1957 esa dh x;hA ;g foHkkx jkT; for 
fuxeksa dks Hkh viuh egRoiw.kZ lykg iznku djuk gSA 

8- xSj&cSafdax dEiuht foHkkx (Non- Banking Companies 

Department) o”kZ 1966 esa LFkkfir ;g foHkkx xSj&cSafdax 
dEifu;ksa ds dk;kZsa ij fu;U=.k ,oa mudk fu;eu djus dk 
dk;Z djrk gS 

9- dkuwu foHkkx (Legal Department) bl foHkkx dh LFkkiuk 1951 
esa vkjchvkbZ ds fofHkUu foHkkxksa dks dkuwuh lykg iznku  djus 
gsrq fd;k x;k gSA 

10- vkfFkZd ,oa lkaf[;dh fo’ys”k.k foHkkx (Economic & Statistics 

Department) ;g foHkkx cSafdax ,oa foÙk lEcU/kh vkadM+ksa dks 
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laxzfgr djrk gS] mudk fo’ys”k.k djrk gS ,oa mUgsa izdkf’kr 
Hkh djrk gSAA 

17-7  Hkkjrh; fjtoZ cSad ds mn~ns’; (Objectives of Reserve 

Bank of India) 
Hkkjrh; fjtoZ cSad vf/kfu;e 1934 esa Li”V :Ik ls vkjchvkbZ 

ds eq[; mn~ns’; ewY; rFkk fotu (Vision) ds ckjs esa o.kZu fd;k x;k 
gS& 
17-7-1 eq[; iz;kstu (Principle Objectives) 
 Lak/kkj.kh; vkfFkZd o`f) ds vuq:i ekSfnzd ,oa foRRkh; fLFkjrk 
dks izksRlkgu nsuk rFkk ,d l{ke ,oa lekos’kh foRrh; iz.kkyh dk 
fodkl lqfuf’pr djukA 

eq[; iz;kstu jk”Vª ds izfr Hkkjrh; fjtoZ cSad dh opuc)rk 
n’kkZrk gS& 

• :Ik;s ds vkUrfjd ,oa ckg~; ewY; esa fo’okl c<+kuk ,oa lef”V 
vkfFkZd fLFkjrk esa ;ksxnku nsuk( 

• foRRkh; iz.kkyh dh fLFkjrk ,oa miHkksDrk laj{k.k lqfuf’pr 
djus ds fy;s vius {ks=kf/kdkj esa vkus okys cktkjksa ,oa 
laLFkkvksa dks fofu;fer djuk( 

• eqnzk dk l{ke izcU/k rFkk ljdkj ,oa cSadksa ds fy;s cSafdax 
lsok;sa lqfuf’pr djuk( ,oa 

• ns’k ds larqfyr] leku ,oa la/kkj.kh; vkfFkZd fodkl esa lg;ksx 
nsukA 

17-7-2  ewY; (Values)- 
 Hkkjrh; fjtoZ cSad fuEufyf[kr lk>k ewY;ksa ds izfr opuc) gS 
tks cSad ds eq[; iz;kstu ds fy;s laxBukRed fu.kZ;ksa rFkk deZpkfj;ksa 
ds dk;ksZa esa ekxZn’kZu nsrs gSA& 

• lkoZtfud fgr%& Hkkjrh; fjtoZ cSad vius dk;ksZa ,oa uhfr;ksa esa 
lkoZtfud fgr rFkk tulkekU; ds dY;k.k gsrq iz;kl djrk gSA 

• fopkjksa dh lR;fu”Bk ,oa LorU=rk%& Hkkjrh; fjtoZ cSad 
[kqysiu] fo’okl ,oa tckcnsgh ds ek/;e ls fopkjksa dh 
lR;fu”Bk ,oa LorU=rk ds mPp ekud cuk;s j[kus dk iz;kl 
djrk gSA 

• mRrjknkf;Ro ,oa uoksUes”k%& Hkkjrh; fjtoZ cSad ,d xfr’khy 
laLFkk cuus dk iz;kl djrk gS tks tulkekU; dh 
vko’;drkvksa  ds izfr mRRkjnk;h gS rFkk uoksUes”k ,oa iwNrkN 
dh Hkkouk dks izksRlkfgr djrh gSA 

• fofo/krk ,oa lekosf’krk%& Hkkjrh; fjtoZ cSad fofo/krk ,oa 
lekosf’krk dk /;ku j[krk gS ,oa mldk leFkZu djrk gSA 
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• vkRefo’ys”k.k ,oa fof’k”Vrk dh [kkst%& vkjchvkbZ LoewY;kadu( 
vkRefo’ys”k.k ,oa O;kolkf;d fof’k”Vrk ds izfr opuc) gSA 

17-7-3 fotu (Vision) 
 viuh fo’oluh;] ikjn’khZ ,oa vxzlfdz; uhfr;ksa ds fy;s 
fo[;kr Hkkjrh; fjtoZ cSad ,d vxz.kh dsUnzh; cSad ds :Ik esa 
lkoZtfud fgr rFkk tulkekU; ds dY;k.k ds fy;s opuc) gSA 
 mijksDr ds vk/kkj ij ;g dgk tk ldrk gS fd Hkkjrh; fjtoZ 
cSad ds mn~ns’; fuEukafdr gSa& 
1-  ,d l`n`<+ cSafdax iz.kkyh dks fufeZr djuk( 
2-  :Ik;s ds vkUrfjd ,oa ckg~; ewY;ksa esa fLFkjrk ykuk( 
3-  fons’kh eqnzk dk fu;U=.k ,oa fofu;eu djuk( 
4-  cSafdax dh vknrksa dks izksRlkfgr djuk( 
5-  d`f”k ,oa d`f”k lk[k xfrfof/k;ksa dks izksRlkfgr djrs gq;s mudk 

,oa fu;U=.k ,oa fofu;eu djuk( rFkk  
6-  lk[k ,oa eqnzk uhfr esa leUo; LFkkfir djuk( bR;kfn 

17-8  Hkkjrh; fjtoZ cSad ds dk;Z (Functions of Reserve Bank of 

India)  
vkjchvkbZ] dsUnzh; cSad ds }kjk fu”ikfnr fd;s tkus okys lHkh 

dk;Z lEiUu djrk gSA fjtoZ cSad ds dk;ksZa dks rhu ‘kh”kZdkas esa 
foHkkftr fd;k tk ldrk gS& 

I. dsUnzh; cSafdax lEcU/kh dk;Z (Central Banking Functions) 
II. lk/kkj.k cSafdax ds dk;Z (General Banking Functions) 

III. fodklkRed cSafdax dk;Z (Devlopmental Banking Functions) 
 

I. dsUnzh; cSafdax lEcU/kh dk;Z (Central Banking Functions) 
vkjchvkbZ ds dsUnzh; cSafdax lEcU/kh dk;Z fuEufyf[kr gS& 

1-  uksV fuxZeu dk;Z (Issue of Paper Money)  Hkkjrh; fjtoZ cSad 
eqnzk fuxZfer djus dk izkf/kdkj gS blh izkf/kdkj ds dkj.k ,d 
:I;s ds uksV dks NksM+dj vU; lHkh uksVksa ¼dkxth eqnzk dks½ 
fuxZfer djus dk vf/kdkj vkjchvkbZ dks gS orZeku esa Hkkjrh; 
fjtoZ cSad }kjk 10] 20] 50] 100] 200] 500 rFkk 2000 :Ik;s 
ewY; dh dkxth eqnzk tkjh dh tkrh gSA ,d :Ik;s dk uksV 
¼vc flDdk½ Hkkjr ljdkj ds foÙk eU=ky; }kjk tkjh fd;k 
tkrk gSA 

Eqknzk fuXkZfer djus gsrq Lo.kZ rFkk fons’kh izfrHkwfr;ksa ds 
:Ik es lqjf{kr dks”k j[kuk iM+rk gS vFkZkr eqnzk dh ftruh 
NikbZ gksrh gS mrus gh ewY; ds Lo.kZ rFkk fons’kh izfrHkwfr;ka 
vkjf{kr fuf/k ds :Ik eas dks”k esa  j[kuk iM+rk gSA Lku~ 1956 esa 
Hkkjro”kZ esa vkuqikfrd dks”k iz.kkyh dks viuk dj uksVksa dk 
fuXkZeu fd;k x;kA  
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bl iz.kkyh esa ftrus uksV dk fuXkZeu djuk gS mlds 
dqy ewY; dk 40 izfr’kr fgLlk Lo.kZ rFkk fons’kh izfrHkwfr;ksa 
ds :Ik esa j[kuk vfuok;Z Fkk rFkk ‘ks”k 60 izfr’kr ewY; ds 
fgLlksa dks Hkkjr ljdkj dh izfrHkwfr;ksa rFkk Lohd`r O;kikfjd 
fcyksa das :Ik esa j[kuk vfuok;Z FkkA lu~ 1956 essa eqnzk fuxZeu 
gsrq U;wure dks”k iz.kkyh dks viuk;k x;kA lu~ 1957 esa fjtoZ 
cSad vf/kfu;e esa la’kks/ku fd;k x;kA  bl la’kks/ku ds vk/kkj 
ij U;wure 400 djksM+ :Ik;s dh fons’kh izfrHkwfr;ka rFkk 115 
djksM+ :i;s ewY; dk Lo.kZ ;k Lo.kZ flDds j[k dj eqnzk fuXkZeu 
fd;s tkus dk izko/kku fd;k x;k fQj vDrwcj 1957 esa bls 
la’kksf/kr fd;k x;k 400 djksM+ :Ik;s dh fons’kh izfrHkwfr;ksa ds 
LFkku ij 85 djksM+ rFkk 115 djksM+ :Ik;s ds Lo.kZ rFkk Lo.kZ 
eqnzk dks j[kk x;kA vfHkizk; ;g gqvk fd U;wure lhek dh dqy 
jkf’k 200 djksM+ :Ik;s j[kh x;hA orZeku esa uksV fuxZeu dh 
;gh iz.kkyh viukbZ tk jgh gSA 

2-  ljdkj dk cSad lykgdkj rFkk ,ts.V (Banker Advisor and 

agent of Government) Hkkjrh; fjtoZ cSad dsUnz ljdkj ,oa 
jkT; ljdkj nksuksa ds cSadj dk dk;Z djrk gSA ljdkj ds cSadj 
ds :Ik esa ;g ljdkj ds udn jkf’k dks tek ds :Ik esa Lohdkj 
djrk gS rFkk ljdkjkas ds vkns’k }kjk dks”kkxkj fu;eksa ds 
vk/kkj ij Hkqxrku ,oa dks”kksa dk gLrkUrj.k Hkh djrk gSA bl 
dk;Z gsrq vkjchvkbZ dksbZ ‘kqYd ugha ysrk gS rFkk ljdkj dh 
tekvksa ij fdlh izdkj dk C;kt Hkh ugha nsrk gSA vkjchvkbZ 
lykgdkj ds :Ik esa ljdkj dks foRrh;] ekSfnzd rFkk vkfFkZd 
uhfr fu/kkZj.k rFkk mlds fdz;kUo;u esa lgk;rk miyC/k djkrk 
gSA ,ts.V ds :Ik esa vkjchvkbZ le;&le; ij turk ls _.k 
ysrk gS bl _.k dks lkoZtfud _.k dh laKk iznku dh tkrh 
gSA bu _.kksa dh okilh rFkk C;kt ds Hkqxrku dh ftEEksnkjh 
fjtoZ cSad gh ysrk gSA 

3-  cSdksa dk cSad (Bank of Banks) vkjchvkbZ cSadkas ds cSad :Ik esa 
dk;Z djrk gSA ;g ns’k dk dsUnzh; cSad ,oa ‘kh”kZ cSad gksus ds 
dkj.k cSadksa ds vfUre _.knkrk laj{kd ,oa fu;U=d ds :Ik esa 
dk;Z djrk gSA vkjchvkbZ dks cSadksa dk cSad dgus ds ihNs ;gh 
vo/kkj.kk gS izR;sd vuqlwfpr cSad dks vkjchvkbZ ds ikl viuh 
tek /kujkf’k dk fuf’pr Hkkx j[kuk iM+rk gSA 
;g cSad vU; cSadksa ds dk;skZa dk fu;U=.k] Ik;Zos{k.k ,oa fu;eu 
Hkh djrk gS vkjchvkbZ ‘kk[kk;sa [kksyus] foLrkj djus] foojf.k;ka 
ekaxus] iqLrdksa rFkk [kkrksa dk fujh{k.k] _.k ls lEcfU/kr fn’kk 
funsZ’k fuxZfer djus] cSadksa ds funs’kdksa dh fu;qfDr rFkk cSadkas 
ds foy; bR;kfn ls lEcfU/kr izkf/kdkjh Hkh gksrk gSA ;g CkSadksa 
dks iquZfoRr lqfo/kk miyC/k djkrk gS] lek’kks/ku x`gksa ds :Ik esa 
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dk;Z djrk gS rFkk fu;kZr ds fy;s iqufoZRr lqfo/kk;sa Hkh iznku 
djrk gSA bl izdkj ;g cSadksa ds CkSad ds :Ik esa dk;Z djrk gSA 

4-  fons’kh fofue; fu;U=.k (Foreign Exchange Control) vkjchvkbZ 
ns’k esa fons’kh eqnzk dk fu;U=.k ,oa Hk.Mkj.k Hkh djrk gSA 
Hkkjrh; :I;s dh fofue; nj esa fLFkjrk cuk;s j[kus gsrq fons’kh 
eqnzk dk dz; ,oa fodz; djrk gS ¼/kkjk 10½A :Ik;s ds ckâ; 
ewY; dk fu/kkZj.k( ikm.M LVfyZx dks e/;LFk eqnzk ekudj] 
Hkkjr ds eq[; O;kikfjd lk>hnkjksa ds Hkkfjr lewg ds lEcU/k esa 
fuf’pr fd;k tkrk gS] tSlk fd loZfofnr gS eqnzkvksa dk ewY; 
vUrjkZ”Vªh; cktkj esa ifjofrZr gskrk jgrk gS A 

5-   lk[k fu;U=.k (Credit Control) ns’k dk dsUnzh; cSad gksus ds 
dkj.k vkjchvkbZ ns’k dh xR;kRed vkfFkZd fLFkfr ds vuq:Ik 
eqnzk vkiwfrZ rFkk lk[k dks fu;fU=r djrk gS ftlls ewY;ksa esa 
fLFkjrk cuh jgsA bl dk;Z gsrq vkjchvkbZ fofHkUu lk[k 
fu;U=.k mik;ksa dks viukrk gS tSls&udn fjtoZ vuqikr ,oa 
oS/kkfud rjyrk vuqikr esa ifjorZu] [kqys cktkj dh fdz;k;sa] 
C;kt nj esa ifjorZu rFkk p;ukRed lk[k fu;U=.k bR;kfnA 

6-  lwpukvksa] vkadM+ksa dks ,df=r djuk rFkk mudk izdk’ku 
(Collection of Data and Information and their Publication) 

vkjchvkbZ fofHkUu izdkj ds vkadM+ksa tSls&eqnzk] _.k for] d`f”k 
,oa vkS|ksfxd mRiknu] Hkqxrku ‘ks”k] ewY; vkfn dh lwpukvksa 
,oa vkadM+ksa dk laxzg.k dj mudk izdk’ku djrk gS ;g dk;Z 
vkjchvkbZ ds v/khu vkfFkZd fo’ys”k.k ,oa uhfr foHkkx djrk gSA 

7-  izf’k{k.k lqfo/kk iznku djuk (Training Facilities) vkjchvkbZ 
cSad ds dkfeZdksa dks fofHkUu Lrjksa ij izf’k{k.k iznku djrk gS 
bl gsrq vkjchvkbZ us chVhlh ¼cSdlZ Vªsfuax dkyst½] fjtoZ cSad 
LVkQ dkyst] d`f”k cSafdax dkyst] vkapfyd izf’k{k.k dsUnz] 
bfUnjk xka/kh fodkl ‘kks/k laLFkku] dEI;qVj rduhd esa 
izf’k{k.kky; bR;kfnA bu laLFkkvksa ds ek/;e ls vkjchvkbZ cSad 
ds dkfeZdksa ds dkS’ky&fodkl gsrq izf’k{k.k iznku djrk gSA 

II. lk/kkj.k cSafdax dk;Z (General Banking Functions) 
vkjchvkbZ ds lk/kkj.k cSafdax dk;Z fuEukafdr gS& 

1- tek Lohdkj djuk (Accepting Deposits) vkjchvkbZ tulkekU; 
ls fu{ksi@tek Lohdkj ugha djrk ijUrq ;g Hkkjr ljdkj] 
jkT; ljdkjksa rFkk vU; laLFkkvksa ls fcuk C;kt ds tek izkIr 
djrk gSA 

2- _.k izkIr djuk (Taking Advances) vkjchvkbZ ns’k ds fdlh 
Hkh vuqlwfpr cSad vFkok fons’kksa ds dsUnzh;  cSad ls vf/kdkf/kd 
30 fnukas ds fy;s _.k ys ldrk gSA 

3- fuf'pr njksa ij dz;&fodz; djuk (Sale and Purchase on 

certain Rates) vkjchvkbZ le; le; ij fuf’pr njks ij Hkkjr 
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esa Hkqxrku fd;s tkus okys 90 fnuksa dh vof/k ds O;kikfjd ,oa 
okf.kfT;d fofue; foi=ksa dk Ø;&foØ; djrk gS ,oa mUgsa 
Hkqukrk gSA blh izdkj baXyS.M esa 90 fnu ds Hkqxrku gksus okys 
fofue; foi=ksa dks Hkqukrk ,o Ø;&foØ; djrk gSA 

4- vUrjkZ”Vªh; cSadksa esa [kkrk [kksyuk (Opening Accounts in 

International Banks) vkjchvkbZ cSad fons’kksa ds dsUnzh; cSad esa 
viuk [kkrk [kksyrk gS rFkk ,tsUlh ds :Ik esa lEcU/k LFkkfir 
djrk gSA 

5- d`f”k fcyksa dk Ø; foØ; (Sale and Purchase of Agricultural 

Bill)  
fjtoZ cSad Hkkjr esa Hkqxrku gksus okys 15 ekg dh vof/k ds 
d`f”k lEcU/kh fcyksa dk Ø; foØ; djrk gS ,oa mUgsa Hkqukrk gSA 

6- ekax Mªk¶V tkjh djuk (Issue of Demand Draft) vkjchvkbZ 
vius gh dk;kZy;ksa ij Mªk¶V tkjh dj ldrk gSA 

7- fons’kh izfrHkwfr;ksa dk Ø; foØ; (Sale and Purchase of 

Foreign Securities) fjtoZ cSad Hkkjr ds ckgj vU; ns’kksa dh mu 
izfrHkwfr;ksa dk Ø;&foØ; dj ldrk gS ftldk Hkqxrku Ø; 
djus dh frfFk ls 10 o”kksZa ds vUnj gh gks tkrk gSA 

8- vU; dk;Z (Other Functions) fjtoZ cSad viuh j{kk esa 
ghjs&tokgjkr ,oa vU; izfrHkwfr;k¡ j[k ldrk gS] Lo.kZ ,oa 
pk¡nh ds flDdksa dk Ø;&foØ; dj ldrk gSA rFkk dsUnzh; ,oa 
jkT; ljdkj dh izfrHkwfr;ksa dk Ø; ,oa foØ; dj ldrk gS 
rFkk 1 yk[k :Ik;s rd dh LVfyZax dk cSadksa ls Ø;&foØ; dj 
ldrk gSA 

III. fodklkRed dk;Z (Developmental Functions) 
ns’k ds vkfFkZd ekspsZ ij Hkkjrh; fjtoZ cSad ds dk;Z 

fuEukafdr gS& 
1- cSafdax lqfo/kkvksa dk foLrkj (Banking Development) LoRkU=rk 

izkfIr ds le; Hkkjro”kZ esa cSafdax dk fodkl lHkh LFkkuksa@{ks=ksa 
esa ugha gqvk FkkA bl lEcU/k esa vkjchvkbZ us viuh ;kstuk esa 
‘kk[kk foLrkj uhfr viuk dj vkfFkZd fodkl ds dk;ksZa esa 
vR;Ur vko’;d ,oa ljkguh; dk;Z dj jgk gS fo’ks”k :Ik ls 
xzkeh.k {ks=ksa esa cSafdax lqfo/kk dk foLRkkj dj ldsA 

2- d`f”k lk[k (Agricultural Credit) fjtoZ cSad }kjk lgdkjh cSadksa 
,oa lk[k lfefr;ksa ds ek/;e ls d`f”k dk;ksZa ds fy;s nh?kZ] 
e/;e ,oa vYidkyhu foÙk miyC/k djk;k tkrk gSA bl gsrq 
ns’k esa jk”Vªh; d`f”k lk[k ¼nh?kZdkyhu½ dks”k rFkk jk”Vªh; d`f”k 
lk[k ¼LFkkf;Ro½ dks”k dh Hkh LFkkiuk dh x;h gSA bu dks”kksa dh 
LFkkiuk Qjojh] 1956 esa dh x;hA fjtoZ cSad Hkwfe cU/kd cSadksa 
ds }kjk _.ki= [kjhnrk gS ,oa mudh /kjksgj ij _+.k Hkh nsrk 
gSA lu~ 1982 esa d`f”k foÙk ds fy;s ukckMZ (NABARD) Ukked 
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laLFkk dk xBu fd;k x;k orZeku le; esa d`f”k ,oa xzkeh.k 
fodkl ls lEcfU/kr _.k miyC/k djkus dk dk;Z ;g laLFkk 
ns[k jgh gSA 

3- vkfFkZd fLFkjrk ykuk (Brings stability in prices) fdlh Hkh 
vFkZO;oLFkk ds fodkl ds fy;s eqnzk LQhfr ,oa ladqpu nksuksa gh 
cqjs gSa Hkkjrh; fjtoZ cSad bu nksuska ij fu;U=.k LFkkfir dj 
ewY;ksa esa fLFkjrk ykus dk iz;kl djrk gSA 

4- vkS|kSfxd lk[k dh O;oLFkk djuk (To provide Industrial 

Credit) ns’k esa vkS|ksfxd fodkl dks c<+kok nsus gsrq vkjchvkbZ 
izR;{k :Ik ls fdlh m|ksx dks _.k miyC/k ugha djkrk gS 
ijUrq m|ksxksa dks nh?kZdkyhu +_.k iznku djus gsrq egRoiw.kZ 
laLFkkvksa dh LFkkiuk dj nh?kZdkyhu _.k m|ksxksa dks miyC/k 
djkrk gSA ;s laLFkk;sa gSa&vkS|ksfxd for fuxe] vkS|ksfXkd lk[k 
rFkk fofu;ksx fuxe] Hkkjrh; vkS|ksfxd fodkl fuxe] bR;kfnA 

17-9  fjtoZ cSad ds oftZr dk;Z (Probhitions for the Reserve 

Bank) 
 Hkkjrh; fjtoZ cSad vf/kfu;e 1934 dh /kkjk 18 }kjk 

vkjchvkbZ fuEukafdr dk;ksZa dks fu”ikfnr ugha dj ldrh& 
1- fjtoZ cSad u rks vius va’k Ø; dj ldrk gS rFkk u gh fdlh 

vU; cSad ds va’k dz; dj ldrk gS rFkk mu ij _.k Hkh ugha 
ns ldrkA 

2- fjtoZ cSad fdlh Hkh tek jkf’k ij C;kt ugha ns ldrkA 
3- ekax ij ‘kks/kuh; u gksus okys fcyksa dks fjtoZ cSad u rks fy[k 

ldrk gS rFkk u gh mUgsa Hkquk ldrk gSA 
4- fjtoZ cSad fdlh Hkh cSad ;k laLFkk dks izfrHkwfrjfgr _.k iznku 

ugha dj ldrkA 
5- fjtoZ cSad vpy lEifRRk dks u rks [kjhn ldrk gS rFkk u gh 

mudh tekur ij _.k ns ldrk gSA 
6- fjtoZ cSad O;kikj ,oa okf.kT; esa u rks izR;{k :Ik ls Hkkx ys 

ldrk gS ,oa u gh vkfFkZd lgk;rk iznku dj ldrk gSA 

17-10  Hkkjrh; fjtoZ cSad ds dk;ksZa dk ewY;kadu 
(Appraisal/Evaluation of the Functions of Reserve Bank of 

India) 
 Hkkjrh; fjtoZ cSad tuojh] 1949 esa ljdkjh LokfeRo okyk 

ns’k ds dsUnzh; cSad ds :Ik esa LFkkfir gSA ‘kq:vkr ls ysdj orZeku 
rd vkjchvkbZ ds le{k pqukSfr;ka vkbZ ijUrq vkjchvkbZ us mudk 
MVdj eqdkcyk fd;k rFkk lQy Hkh jgkA lQyrk ,oa vlQyrk dk 
va’k dHkh de rks dHkh T;knk jgk lkj :Ik esa vkjchvkbZ dh lQyrk;sa 
,oa vlQyrkvksa dk fooj.k fuEu gS& 

i. fjtoZ cSad dh lQyrk;sa (Achievement of RBI) 
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Hkkjrh; fjtoZ cSad dh dqN eq[; miyfC/k;ka fuEu gSa& 
1- Lkjdkj ds cSad ds :Ik esa (Bank of the Government) Lkjdkj ds 

cSad ds :Ik esa Hkkjrh; fjtoZ  cSad nskuksa ljdkjksa dsUnzh; 
ljdkj ,oa jkT; ljdkjksa dks egrh lg;ksx iznku fd;k gSA 
dsUnzh; cSad ds :i esa ;g dsUnz ljdkj ,oa jkT; ljdkjksa dks 
U;wure C;kt ij( cktkj esa _.kksa dks izokfgr djkus esa 
lQyre :Ik ls dk;Z dj jgk gS ;g jkT; ljdkjksa dks vfxze 
miyC/k djkrk gS rFkk ijke’khZ lsok;sa Hkh iznku djrk gSA 

2- Lkqn`<+ cSafdax fodkl dks c<+kok (Promotion of Sound Banking 

Developement) Hkkjrh; fjtoZ cSad ns’k esa lqn`<+ cSafdax iz.kkyh 
dks fodflr ,oa izksRlkfgr fd;k gSA ;g cSadksa ij viuh iSuh 
fuxkg j[krk gS rFkk =qfV;ksa dks lq/kkjus esa viuh jk; nsrk gSA 

3- C;kt nj esa fLFkjrk (Stability in Interest Rates) Hkkjrh; fjtoZ 
cSad ns’k ds vkS|ksfxd ,oa O;kikfjd vko’;drkvksa dks /;ku esa 
j[krs gq;s C;kt njksa esa fLFkjrk ykus dk iz;kl djrk gS ,oa 
blesa lQy Hkh gqvk gSA tSlk fd ge lHkh tkurs gSa fd C;kt 
njksa esa] [kqys cktkj dh fdz;kvksa ds dkj.k yxkrkj ifjorZu 
gksrk jgrk gSA 

4- Ckprksa dk laLFkkuhdj.k (Institutionalization of Savings) 
Hkkjrh; fjtoZ cSad xzkeh.k rFkk ‘kgjh {ks=ksa esa cpr dh vknrksa 
ds fodkl esa lgk;d gqvk gSA fjtoZ cSad }kjk funsZ’k ds dkj.k 
gh izR;sd {ks= esa cSadksa dh ‘kk[kk;sa [kqyh gS( yksxksa esa cSafdax 
lqfo/kkvksa dk mi;ksx djus dh izo`fRr c<+h gSAA cSadkas ds 
vfrfjDr vU; fof’k”V caSfdax ,oa xSj&cSafdax laLFkkuksa dh la[;k 
esa o`f+) blh dk ifj.kke gSA 

5- cSafdax iz.kkyh dk laj{kd (Custodian of Banking System) 

Hkkjrh; fjtoZ cSad( cSafdax iz.kkyh ds laj{kd ds :Ik esa cSadksa 
dks tek chek rFkk _.k xkjUVh iznku djrk gSA blh mn~ns’; 
dh iwfrZ gsrq Hkkjrh; fjtoZ cSad us tek chek rFkk xkjUVh fuxe 
dh LFkkiuk Hkh dh gSA 

6- cSadksa dk CkSad (Banker of Banks)- ns’k esa vofLFkr vU; cSadksa 
ds vfUre _.knkrk ds :Ik esa Hkkjrh; fjtoZ cSad vkfFkZd 
lgk;rk nsrk gSA tc vuqlwfpr cSadksa dks dgha ls Hkh _.k 
miyC/k ugha gks ikrk gS rc Hkkjrh; fjtoZ cSad mUgsa _.k 
miyC/k djkdj mudh lgk;rk djrk gSA blh dkj.k bls ^cSadksa 
dk cSad* dh laKk iznku dh x;h gS bl dk;Z dks Hkh fjtoZ cSad 
lQyrkiwoZd lEiUUk dj jgk gSA 

7- vkfFkZd fodkl esa lg;ksx (Contribution in Economic 

Development) fjtoZ cSad ljdkj ds vkfFkZd fodkl ,oa 
fu;kstu dk;Zdzeksa esa iwjk&iwjk ;ksxnku nsrk gSA fjtoZ cSad us 
fu;kstu gsrq ?kkVs dh foÙk O;oLFkk dh iwfrZ ds lkFk gh d`f”k] 
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m|ksx] O;kikj fons’kh fofue; vkfn ds fy;s lk[k ekax dh iwfrZ 
Hkh djrk gSA 

8- d`f”k fodkl esa lg;ksx (Contribution in Agricultural 

Development) fjtoZ CkSad( d`f”k {ks= dks lgdkjh cSadksa ds 
ek/;e ls vYidkyhu] e/;dkyhu rFkk nh?kZdkyhu for miyC/k 
djkus esa viuk egRoiw.kZ ;ksxnku ns jgk gSA fjtoZ cSad us d`f”k 
lk[k dh en esa nks gtkj djksM+ :Ik;s ls vf/kd ds _.k 
miyC/k djk;s gSaA 

9- vkS|ksfxd for (Industrial Fianance) fjtoZ cSad us vkS|ksfxd 
for cSad dh  LFkkiuk ds lkFk&lkFk vU; laLFkkvksa tSls& 
vkS|ksfxd foÙk fuxe] jkT; foÙk fuxe] vkfn ds va’kksa dk Ø; 
djds m|ksxksa ds fy;s i;kZIr foÙk miyC/k djk;k gSA fjtoZ cSad 
}kjk ,d vkS|ksfxd lk[k dks”k LFkkfir fd;k x;k gS] ftlesa 
m|kksxksa  ds fy;s 3300 djksM+ :Ik;s dh jkf’k tek dh tk pqdh 
gSAA 

10- vkfFkZd lykgdkj (Economic Advisor) fjtoZ cSad us foxr 
o”kksaZ esa vUrjkZ”Vªh; laLFkkvksa tSls&vUrjkZ”Vªh; eqnzkdks”k] fo’o 
cSad vkfn esa ljdkj dh vkKkuqlkj vius fo’ks”kK Hksts gSaA 
fjtoZ cSad ds fo’ks”kK ?kkuk] :ekfu;k] ;qxk.Mk] yhfc;k] vkfn 
ns’kksa ds dsUnzh; cSad esa vkfFkZd lykgdkj ds :Ik esa dk;Z dj 
jgs gSaA blds fo’ks”kK  ns’k ds thou chek fuxe] d`f”k iqufoZRr 
fuxe] ;qfuV VªLV] vkS|ksfxd fodkl cSAd vkfn esa dk;Z dj 
jgs gSaA 

11- lkoZtfud _.kksa dh O;oLFkk (Organising Public Debts) fjtoZ 
cSad ljdkj dk vkfFkZd izfrfuf/k gSAA vr% ;g lkoZtfud _.k 
dh O;oLFkk Hkh djrk gSA fjtoZ cSAd us blesa lQyrk Hkh izkIr 
dh gSA le; le; ij fjtoZ cSad us ljdkj dks vkikrdkyhu 
_.k iznku dj foRRkh; leL;kvksa dk lek/kku Hkh fd;k gSA 

12- lek’kks/ku x`gdk;Z (Function of Clearing House) Hkkjro”kZ esa 
lek’kks/ku x`g dk dk;Z fjtoZ cSad lqpk: :Ik ls dj jgk gSA 
blds ifj.kkeLo:Ik fofHkUUk CkSadksa ds vkilh ysu&nsu ljyrk ls 
rFkk Rofjr xfr ls lEiUUk fd;s tk jgs gSaA 

13- cSafdax O;oLFkk esa lq/kkj (Improvement in Banking Syestem) 
fjtoZ cSad ds lQy fu;eu ,oa fu;U=.k }kjk CkSafdax O;oLFkk 
dk lqn`<+ fodkl gqvk gSA fjtoZ cSad vU; cSadksa ds fy;s fe=] 
nk’kZfud ,oa ekxZn’kZd dk dke lQyrk iwoZd dj jgk gSA 

14- lk[k dk fu;eu ,oa fu;U=.k (Regulation and Control of 

Credit) ;|fi fjtoZ cSad dks lk[k fu;U=.k esa lQyrk ugha 
feyh gS fQj Hkh mlds lk[k fu;U=.k iz;kl ljkguh; gSaA fjtoZ 
cSad us ifjek.kkRed] xq.kkRed ,oa p;UkkRed lk[k fu;U=.k 
jhfr;ksa dk leqfpr iz;ksx fd;k gSA ;fn Hkkjrh; fjtoZ CkSad bu 
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mik;ksa dks ugh viukrk rks ns’k esa eqnzk LQhfr dh fLFkfr cgqr 
Hk;kog gksrhA 

15- fcy cktkj fodkl (Development of Bill Market) fjtoZ cSad us 
ns’k esa laxfBr fcy cktkj dh LFkkiuk gsrq 1952 ls ^fcy 
cktkj ;kstuk* izkjEHk dh gS ftlls fcy cktkj dk fodkl gks 
ldsA 

16- /ku dk gLrkUrj.k (Transfer of Money) fjtoZ cSad us ljdkj] 
O;kikfjd cSadksa ,oa lgdkjh laLFkkvksa ds /ku ds gLrkukUrj.k ds 
fy;s lLrh ,oa rhozxkeh lsok;sa miyC/k djk;h gSaA fjtoZ cSad 
ds ek/;e ls O;kikfjd cSad cgqr de O;; ij vius /ku dk 
gLRkkUrj.k djrs gSaA 

17- uksV fuXkZeu esa lQyrk (Success in Note Issue) fjtoZ cSad us 
1956 rd vkuqikfrd dks”k iz.kkyh }kjk ,oa 1956 ds ckn 
U;wure dks”k iz.kkyh }kjk uksVksa dk fuxZeu fd;k gSA lkekU;r% 
yksxksa dk fo’okl Fkk fd ;g LQhfr dks c<+k;sxk ijUrq mldh 
rRijrk ,oa dBksj ekSfnzd fu;U=.k uhfr ds dkj.k LQhfr vf/kd 
ugha c<+hA 

18- vkadM+ksa dk ladyu ,oa izdk’ku (Collection and Publication of 

Statistics) fjtoZ CkSad( eqnzk] jk”Vªh; vk;] ewY; Lrj] foÙk vkfn 
ls lEcfU/kr vusd izdkj ds vkadM+s ,df=r dj viuh fofHkUu 
if=dkvksa esa izdkf’kr djrk gSA ^fjtoZ cSad vkQ bf.M;k 
cqysfVu* bldh lcls vf/kd yksdfiz; ekfld if=dk gSA 

19- cSafdax yksdiky (Banking Ombudsman) fjtoZ cSad us ns’k ds 
lHkh jkT;ksa ,oa dsUnz’kkflr izns’kksa esa yksdiky fu;qDr fd;s gSa 
tks cSafdax lsokvksa esa ik;h tkus okyh dfe;ksa ds lEcU/k esa 
xzkgdksa dh f’kdk;rksa dks ‘kh?kzrk ls ,oa de [kphZys <ax ls 
fuiVkrs gSaA 

20- lk[k fu;U=.k (Credit Control) fjtoZ cSad dh miyfC/k;ksa esa 
lk[k fu;U=.k ,d cgqr cM+h miyfC/k gSA fjtoZ CkSad us lk[k 
fu;U=.k dh mfpr uhfr viukdj ns’k esa lk[k ds ifjek.k dk 
fu;U=.k ,oa fu;eu djus dk dk;Z fd;k gSA 

ii Hkkjrh; fjtoZ cSad dh vlQyrk;sa (Failures of Reserve Bank 

of India)  
;|fi fd Hkkjrh; fjtoZ vius dk;ksZa dks fu”ikfnr djus 

esa egRoiw.kZ miyfC/k;ka gkfly fd;k gS fQj Hkh dqN {ks=ksa esa 
bls vlQyrk feyh gSA 
fjtoZ cSad dh dqN vlQyrk;sa fuEufyf[kr gSa& 

1- cSafdax O;oLFkk dk fu;eu ,oa fu;U=.k (Regulation and 

Control of Banking System) fjtoZ cSad( O;kikfjd cSadksa ,oa 
vU; foRRkh; laLFkkvksa ds fu;eu ,oa fu;U=.k esa vlQy jgk gS 
cSafdax dkuwu dk ikyu djkus] cSadksa ds vads{k.k izfrosnu dk 
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v/;;u djus ,oa _.k jkf’k ds ysu&nsu dks fu;fU=r djus esa 
fjtoZ cSad vlQy jgk gSA ;gh dkj.k gS fd g”kZn esgrk ,oa 
vU; nyky cSadksa dh lkaB&xkaB ls 4500 djksM+ :Ik;s ls vf/kd 
dk ?kksVkyk djus esa lQy gq;s( lalnh; tkap lfefr us Hkh bl 
rF; dks mtkxj fd;k gSA 

2- vkUrfjd dher Lrj esa o`f) (Increase in Internal Price Level) 
fjtoZ cSad }kjk eqnzk ,oa lk[k esa lrr o`f) djrs jgus ls 
dher Lrj rsth ls c<+k gS ftldk lkekU; yksxksa ij ,oa 
vkfFkZd fodkl ij cqjk izHkko iM+k gSA ns’k esa eqnzk dh vkiqfrZ 
lrr~ c<+rh x;h fjtoZ cSad us dherksa esa gksus okyh o`f) dks 
Bhd <+x ls jksdus ds iz;kl ugha fd;sA 

3- vlaxfBr eqnzk cktkj dks fu;fU=r djus esa vlQy (Failure to 

Control Unorganised money market) Hkkjrh; fjtoZ cSad ns’k 
ds eqnzk cktkj dks fu;fU=r djus fo’ks”k rkSj ij vlaxfBr eqnzk 
cktkj dks fu;fU=r djus foQy jgk gSA blls LoLFk cSafdax 
O;oLFkk esa O;o/kku mRiUu gksrk gS Hkkjrh; fjtoZ cSad dh dBksj 
uhfr;ksa ds ckotwn Hkh ns’kh cSadj LorU=rk ls dk;Z dj jgs gSaA 

4- fofue; nj esa vfLFkjrk (Unstability in Exchange Rate) fjtoZ 
cSad Hkkjrh; :Ik;s dh fons’kh fofue; nj dks fLFkj j[kus esa Hkh 
vlQy jgk gSA blh dkj.k Hkkjr us viuh eqnzk dk 1949 esa 
333 izfr’kr 1996 esa 365 izfr’kr 1991 esa 21 izfr’kr dk 
voewY;u fd;k lu~ 1980 esa ,d vejhdu Mkyj 7-9 :I;s ds 
cjkcj Fkk tks lu~ 2019 esa c<+dj 70 :Ik;s ls vf/kd gks x;k 
gS A vr% Li”V gS fd fjtoZ cSad :Ik;s ds fofue; ewY; dks 
fLFkj j[k ikus esa vlQy jgk gSA 

5- LQhfrd nckvksa dks jksdus esa vlQy (Failure to Check 

inflationany pressures) fu;fU=r eqnzk foLrkj dh uhfr dks 
viukus ds ckotwn Hkh fjtoZ cSad vFkZO;oLFkk esa ekStwn eqnzk 
LQhfr ds nckvksa dks fu;fU=r djus esa vlQy jgk gSA 

6- cSafdax O;oLFkk eas lq/kkj djus esa vlQy (Failure in improving 

Banking System) fjtoZ cSad 80 o”kksZa ls Hkh vf/kd yEcs 
thoudky esa ns’k dh cSafdax O;oLFkk dks lqn`<+ djus esa vlQy 
jgk gSA 1949 ls 1959 ds e/; 338 cSad cUn gks x;sA orZeku 
le; esa Hkh vusd cSad ladVxzLr gSa 1960 esa y{eh cSad ,oa 
iykbZ lsUVªy cSad cUn gq;sA fofHkUUk CkSadkas dks vHkh Hkh Ik;kZIr 
lgk;rk fjtoZ cSad ls ugha fey ik jgh gSA 

7- vkadM+ksa dk vHkko (Lack of Statistics) ;|fi fjtoZ cSad ds ikl 
ns’k dh fofHkUu vkfFkZd enksa ds vkadM+s ,df=r djus ds fy;s 
vusd ,tsfUl;ka gSa fQj Hkh ;g ,d ,slh iz.kkyh fodflr ugha 
dj ik;k gS ftlds izdk’kuksa dk iz;ksx cSad ds fo’oluh; 
vkadM+ksa ds :Ik esa fd;k tk ldsA 
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8- fcy cktkj ds fodkl esa vlQy (Failure in Developing Bill 

Market) ;|fi Hkkjrh; fjtoZ cSad us fcy cktkj ds fodkl ds 
fy;s 1952 ls gh ,d ;kstuk izkjEHk dh gS fQj Hkh mls bl 
fn’kk esa Ik;kZIr lQyrk ugha feyh gS] ;gh dkj.k gS fd ns’k esa 
vkt Hkh vPNs fcy cktkj dk vHkko gSA okLro esa ;g fcy 
laLd`fr dks fodflr djus esa vlQy jgk gSA blds vfrfjDr 
vkjchvkbZ us gqf.M;ksa dks fofue; foi=ksa dh rjg budh 
O;oLFkk ,oa mUgsa ekU;rk iznku ugha fd;k gSA 

9- vi;kZIr cSafdax lqfo/kk;sa (Insufficient Banking Facilities) ns’k 
esa cSadkas ds jk”Vªh;dj.k ls cSad ds ‘kk[kkvksa esa rks o`f) gqbZ gS 
ijUrq vHkh Hkh xzkeh.k {ks=ksa esa cSafdax lqfo/kkvksa dk vHkko gSA 

10- C;kt njksa esa fofo/krk (Multiplicity of Interest Rates) eqnzk 
cktkj dk fjtoZ cSad ls mfpr rkyesy u gksus ds dkj.k C;kt 
njksa esa fofHkUUkrk ik;h tkrh gSA Lons’kh cSdj ,oa lkgwdkj cSad 
njksa dh ijokg fd;s fcuk dkQh Å¡ph njksa ij turk dks _.k 
nsrs gSaA ;gka rd fd cSadksa }kjk yh tkus okyh eqnzk cktkj njksa 
rFkk xSj&cSafdax foRRkh; e/;LFkksa }kjk yh tkus okyh C;kt nj 
Hkh fHkUUk& fHkUu gksrh gS A 

11- xzkeh.k lk[k dk vi;kZIr fodkl (Insufficient Development of 

Rural Credit) ;|fi fjtoZ cSad xzkeh.k lk[k ds fodkl gsrq 
vusdkusd iz;kl djrk gS fdUrq ;s iz;kl xzkeh.k {ks= dh 
vko’;drkvksa gsrq vi;kZIr gSaA ;gh dkj.k gS fd vkt Hkh 
vf/kdak’k xzkeh.k turk _.k ds fy;s ns’kh egktuksa ij gh 
fuHkZj gSa 

12- dkys/ku ds fu;U=.k esa vlQy (Failure to Control Black 

Money) Hkkjrh; fjtoZ cSad ds ikl dkys/ku ds fu;U=.k gsrq 
dksbZ mfpr ,oa Bksl uhfr ugha gSA fjtoZ cSad dh _.k ladqpu 
uhfr us gh dkys/ku dks c<+k;k gS ,slk fo’ks”kKksa dk ekuuk gSA 
O;olk;h dkys/ku dk vkJ; ysdj _.k izkIr djus  esa lQy 
gks tkrs gSaA 
fu”d”kZ :Ik esa dgk tk ldrk gS fd ;|fi dsUnzh; cSad ds :Ik 

esa fjtoZ cSad us vusd egRoiw.kZ dk;Z fd;s gSa rFkkfi ;g cSad ns’k 
dh cSafdax ,oa lk[k lEcU/kh leL;kvksa dks gy djus esa vlQy jgk 
gSA la{ksi esa fjtoZ cSad dks ns’k esa lQy cSafdax fodkl gsrq vHkh 
Hkh cgqr dqN djus dh vko’;drk gSaA 

17-11  lkjka’k  
 izR;sd ns’k dh cSafdax O;oLFkk esa ‘kh”kZ ij ,d dsUnzh; cSad gksrk 
gSA Hkkjr dk dsUnzh; CkSad ^^fjtoZ cSad vkQ bf.M;k** gSA bldh 
LFkkiuk 01 viSzy 1935 dks gqbZ fjtoZ cSad dh LFkkiuk dk eq[; 
mn~ns’; Fkk :Ik;s ds vkUrfjd ,oa ckâ; ewY;ksa esa fLFkjrk ykuk] 
lk[k ,oa eqnzk uhfr esa leUo;u] d`f”k lk[k dh O;oLFkk] eqnzk 
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cktkj dks laxfBr djuk] O;kikfjd cSadksa dk fodkl bR;kfnA fjtoZ 
cSad dk izcU/k 20 lnL;ksa okys ,d dsUnzh; funs’kd cksMZ }kjk 
fd;k tkrk gSA bldk eq[; dk;kZy; eqEcbZ esa gS rFkk pkj LFkkuh; 
iz/kku dk;kZy; eqEcbZ] dksydkrk] psUubZ rFkk fnYyh esa gSA fjtoZ 
cSad dbZ foHkkxksa ds ek/;e ls dk;Z djrk gSA blds eq[; foHkkx 
gSa&fuXkZeu foHkkx] cSafdax foHkkx] ifjpkyu foHkkx] fodkl foHkkx] 
d`f”k lk[k foHkkx] fons’kh eqnzk fu;U=.k foHkkx] vkS|ksfxd ,oa 
fu;kZr _.k foHkkx] lkaf[;dh foHkkx xSj&cSafdax dEiuht foHkkx 
bR;kfnA 
 fjtoZ cSad ds eq[; dk;Z gaS&uksVksa dk fuXkZeu] lk[k dk 
fu;U=.k] ljdkj dk cSdj ,oa lykgdkj] cSadksa dk cSad] fons’kh 
fofue; fu;U=d] tek Lohdkj djuk bR;kfnA 
 fjtoZ caSd }kjk dqN dk;Z oftZr Hkh gS tSls&fjtoZ cSad u rks 
fdlh izdkj ds O;kikj] okf.kT; ,oa m|ksx esa Hkkx ys ldrk gS u 
rks vkfFkZd lgk;rk dj ldrk gS] vpy lEifRRk ugha dz; dj 
ldrk turk ls C;kt ds fy;s tek Lohdkj ugha dj ldrk 
bR;kfnA 
 Hkkjr jk”Vª ds fodkl esa fjtoZ cSad cgqr gh egRoiw.kZ Hkwfedk 
fuHkk jgk gS ijUrq bldh dqN foQyrk;sa Hkh gSaA ijUrq la{ksi esa 
dgk tk ldrk gS fd vkjchvkbZ vius y{;ksa dks izkIr djus dh 
iwjh dksf’k’k dj jgk gS ,oa ;g mlesa lQy Hkh gksxkA 

17-12   ‘kCnkoyh 
vkjchvkbZ & fjtoZ cSad vkQ bf.M;k (Reserve Bank of India)- 
dsUnzh; cSafdax tkap lfefr & (Central Banking Enquiry Committee) 
lk[k & (Credit) m/kkj dk l`tu djukA 
cSafdax yksdiky & (Banking Ombudsman) cSafdax lsokvksa ls lEcfU/kr 
xzkgdksa dh f’kdk;rksa dk fuokj.k djrk gSA 
cSadksa dk cSad (Banker of Banks)- ;g lHkh cSadksa dh tek;sa Lohdkj 
djrk gS rFkk bUgsa _.k Hkh miyC/k djkrk gS vFkkZr~ RBI vU; cSadksa 
dks vkfFkZd lgk;rk iznku djrk gSA 
lek'kks/ku x`g (Clearing House)- psdksa ds laxzg.k ,oa Hkqxrku gsrq ,d 
LFkku tgka lHkh cSadksa ds cSad dk lek’kks/ku og gksrk gSA 

17-13 cks/k iz’u 
1-  fjtoZ cSad ds izcU/k] laxBu ,oa dk;ksZa dk o.kZu dhft;sA 
2-  Hkkjrh; fjtoZ cSad ds dk;ksZa dk o.kZu djsaA 
3-  Hkkjrh; fjtoZ cSad dh lQyrkvksa ,oa vlQyrkvksa dh O;k[;k 

djsaA 

17-14 cks/k iz’uksa ds mRrj 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      302 

 

1-  bl iz’u ds mRrj ds izFke Hkkx esa fjtoZ cSad ds ckjs fy[ksa 
rFkk mRRkj ds nwljs Hkkx esa izcU/k ,oa laxBu rFkk r`rh; Hkkx 
esa fjtoZ cSad ds dk;ksZa dk o.kZu djsaA 

2-  bl iz’u ds mRrj esa fjtoZ cSad ds dk;ksZa dk oxhZdj.k djds 3 
Hkkx esa mRrj fy[ksa tSls& (i) dsUnzh; cSafdax dk;Z (ii) 
lk/kkj.k cSafdax dk;Z rFkk (iii) fodklkRed dk;Z  

3-  bl iz’u ds mRRkj dks nks Hkkxksa esa ;Fkk igys fjtoZ cSad dh 
lQyrk;sa fy[ksa rFkk nwljs Hkkx esa fjtoZ cSad dh vlQyrk;sa 
fy[ksa rFkk vUr esa fu”d”kZ :Ik esa ;g fy[ksa fd fjtoZ cSad vius 
dk;ksZa dks fu”BkiwoZd fu”ikfnr dj jgk gS] fQj Hkh dqN 
vlQyrk;sa Hkh blds lkFk gSaA lkjka’k :Ik esa dgk tk ldrk gS 
fd Hkkjrh; fjtoZ cSad vius mn~ns’;ksa dks iwjk djus esa cgqr gn 
rd lQy jgk gSA 

17-15 Loij[k iz'u 
1- fjtoZ cSad ds lafo/kku rFkk laxBukRed <+k¡ps dk o.kZu fdft;sA 
2- Hkkjrh; fjtoZ cSad ds D;k dk;Z gSa\ ;g ns’k ds dsUnzh; cSad ds 

:Ik esa dgk¡ rd lQyrk izkIr fd;k gS\ 
3- Hkkjrh; fjtoZ cSad dh miyfC/k;ksa ,oa vlQyrkvksa dk o.kZu 

dhft;sA 

17-16  lUnHkZ iqLrdsa 
1-  ,e0,y0 f>axu& ekSfnzd vFkZ’kkL=  
2-  MkW0 lrh’k dqekj lkgk & eqnzk ,oa foÙkh; iz.kkfy;k¡ 
3-  MkW0 ,y0 ,e0 lsB & eqnzk ,oa cSafdax 
4-  MkW0 ,e0,y0 lsB & euh cSafdax ,.M b.Vjus’kuy VªsM 
5-  MkW oh0lh0 flUgk ,oa MkW0 iq”ik flUgk & eqnzk ,oa foRRkh; 

iz.kkfy;ka  
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bdkbZ&18 C;kt nj <kapk (Interest Rates Structure) 

bdkbZ dh :Ikjs[kk 
18-1 izLrkouk 
18-2 C;kt nj 
18-3 C;kt D;ksa fn;k tkrk gS\ 
18-4 C;kt nj dks izHkkfor djus okys ?kVd 
18-5 C;kt nj <akpk 
18-6 C;kt nj <kaps dks fu/kkZfjr djus okys rRo ;k ?kVd 
18-7 C;kt nj <kapk fl)kUr 
 18-7-1 izR;k’kk fl)kUr 
 18-7-2 foHkDr cktkj fl)kUr 
 18-7-3 Rkjyrk izC;kft fl)kUr 
18-8 Lkkjka’k 

‘kCnkoyh 
Ckks/k iz’u 
Ckks/k iz’uksa ds mRRkj 
Loijd iz’u 

18-9 
18-10 
18-11 
18-12 
18-13 LkUnHkZ iqLrdsa 

mn~ns’; 
bl bdkbZ ds vè;;u ds ckn vki bl ;ksX; gks ldsaxs fd % 

• C;kt dk D;k vfHkizk; gS] dh O;k[;k dj ldsA  

• C;kt D;ksa fn;k tkrk gS] dh O;k[;k dj ldsA 

• C;kt nj dks izHkkfor djus okys ?kVdksa dk o.kZu dj ldsa A 

• vYidkyhu ,oa nh?kZdkyhu C;kt njksa ds eè; ik, tkus okys 
lEcU/k dh O;k[;k dj ldsA 

• C;kt nj ds fl)kUrksa dk o.kZu dj ldsaA 

• C;kt njksa ds vof/k <kapk D;k gS rFkk blds egRoiw.kZ fl)kUrksa 
dh O;k[;k dj ldsA 

18-1 izLrkouk  
tc dksbZ O;fDr viuh tek iw¡th dks ;k tek /ku dks fdlh 

vU; O;fDr dks iz;ksx gsrq nsrk gS rks iz;ksxdrkZ ml /ku ds iz;ksx ds 
cnys esa dqN fuf’pr /kujkf’k( /ku iznku djus okys dks iznku djrk gS 
blh /kujkf’k dks ^C;kt* dgrs gSA  vFkZ’kkL= dh Hkk”kk esa ^^jk”Vªh; 
vk;** dk og Hkkx tks iwath ds iz;ksx ds cnys esa iw¡thifr dks fn;k 
tkrk gS] C;kt dgykrk gSA 
 tSlk fd fofnr gS fd tu lkekU; viuh vk; dk dqN Hkkx 
Hkfo”; dh vfuf’prrkvksa ds dkj.k cpk dj j[krk gSA bu vYi cprksa 
dks bdÎk djds j[krk gSA bu cprksa ls iwath fufeZr gksrh gSA cpr dk 
l`tu( cprdrkZvksa ds orZeku vko’;drkvksa ds R;kx }kjk gksrk gSA 
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 vr% dg ldrs gSa fd cpr ^R;kx* dk ifj.kke gSA 
 izks0 dhUl (Prof Kynes) ds vuqlkj& ^^,d fuf’pr le; ds 
fy;s rjyrk ds ifjR;kx dk iqjLdkj C;kt gSA** (Interest is the reward 

of parting with liquidity for a specified period.) 
,0,y0es;lZ (A.L.Mayers) ds vuqlkj& ^^C;kt ml dher dks dgrs gSa 
tks m/kkj nsus ;ksX; dks”kksa ds iz;ksx ds cnys esa fn;k tkrk gSA** 
(Interest is the price for the use of lonable fund.)  

LksfyxeSu (Seligman)  ds vuqlkj %  ^^C;kt iwath ds dks”k ls feyus 
okyk ikfjrksf”kd gS**A (Interest is the return from the fund of capital.) 
ifjHkk”kkvksa ds v/;;uksijkar lkj :i esa ;g dgk tk ldrk gS fd 
^^iwath ds cnys esa iawth iznku djus okyk tks izfrQy izkIr djrk gS 
mls gh ^C;kt* dgk tkrk gSA 

18-2  C;kt nj (Interest Rate)  

 C;kt nj dk vfHkizk; ml nj ls gS ftls izfr 100 :i;s ij 
izkIr fd;k tkrk gS 
mnkgj.kkFkZ&;fn ,d iw¡thifr 1]00]000 :Ik;s dh viuh cpr dks fdlh 
vU; O;fDr dks iz;ksx gsrq nsrk gS rFkk iz;ksdrkZ bl /ku ds iz;ksx ds 
cnys ,d o”kZ ds vUr esa iwathifr dks 10000 :i;s crkSj izfrQy nsrk 
gS rks ;gk¡ C;kt dh nj gksxh 10 izfr’krA 

C;kt ¾ ewy/ku × nj × le;  
      100 
Ikz’ukuqlkj& 
C;kt (Interest) ¾ :0 10000 
Ekwy/ku  ¾ : 100]000 
Lke; ¾ 1 o”kZ 
C;kt nj ¾ \ 
Lwk=kuqlkj % 

:0 10]000 ¾ 10]000× nj × 1 
 1     100 
fr;Zd xq.kk djus ij 

:0 10]000 × 100 ¾ :0 100]000 × nj × 1 

10]00]000 ¾ 1]00]000 × nj 
blfy;s nj (Rate) ¾ 10]00]000 
   10]00]00 
nj (Rate) ¾ 10% 

18-3- C;kt D;ksa fn;k tkrk gS\ 
 C;kt ds ns; gksus ls lEcfU/kr nks vo/kkj.kk,sa gSa& 
1- m/kkj nsus okys ds n`f”V ls (in creditors point of view):- m/kkj 

nsus dh {kerk( ml O;fDr vFkkZr~ _.knkrk ds iwath fuekZ.k dh 
{kerk ij fuHkZj djrh gSA _.knkrk C;kt izkIr djus dh 
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izR;k’kk esa iwath fuekZ.k djrk gS ;k ;wa dgsa fd og C;kt izkIr 
djus ds ykyp esa cpr djrk gSA ;fn _.k nsus okys dks ;g 
ykyp u gks fd ftruh vf/kd ek=k eas og iwath ;k /ku m/kkj 
ysus okys yksxksa dks nsxk mls mruk vf/kd C;kt feysxk rks og 
cpr djus eas :fp ugha ysxkA 
,slh fLFkfr esa ns’k esa iwath dk fuekZ.k Hkh ugha gksxk tks 
vFkZO;oLFkk ds fodkl gsrq ,d vko’;d vo;o gSA 

2- m/kkj ysus okys@ _.kh ds n`f”Vdks.k ls (In debtors point of 

view) C;kt dk Hkqxrku _.kh@m/kkj ysus okyk( _.knkrk dks 
djrk gSAA _.kh C;kt dk Hkqxrku blfy, djrk gS D;ksafd og 
m/kkj nsus okys ds /ku dk mi;ksx viuh vkxe@vk; c<kus gsrq 
;k viuh larqf”V c<+kus ds fy, djrk gSA ijUrq ;fn og nwljs 
dh iwath dk iz;ksx u djsa rks mldh vk; ;k larqf”V eas o`f) 
laHko u gksxhA blh larqf”V ;k vk; l``tu ds 
ikfjrksf”kd@izfrQy ds :i esa iawth dk mi;ksx drkZ C;kt ds 
:i eas /ku m/kkj nsus okys dks nssrk gSA 
_.knkrk _.k ,d fo’ks”k lek;kof/k ds fy, nsrk gSA ,lh 
laHkkouk Hkh gksrh gS fd le;kof/k lekIr gksus ds ckn Hkh fy, 
x;s _.k dks u pqdk;k tk, ,ao _.k vizkI; gks tk,A _.k 
nsus esa vfuf’prrk ;k tksf[ke dk rRo lekfgr gksrk gSA vr% 
C;kt tksf[ke ;k vfuf’prrk dks ogu djus dk iqjLdkj Hkh gSA 

;fn _.k dh le;kof/k lekIr gksus ls igys gh _.kh 
dks /ku dh vko’;drk gks tk; rks _.knkrk( _.kh ls viuk 
/ku okil ugh izkIr dj ldrk gSA bl dkj.k _.knkrk  dks 
cgqr lh dfBukb;ksa@vlqfo/kk dks >syuk iM+rk gSA eryc ;g 
gS fd blh ds cnys C;kt fn;k tkrk gSA bl rjg ls dgk tk 
ldrk gS fd C;kt vlqfo/kk ds fy, Hkqxrku gSA 

Tkc ls _.k fn;k tkrk gS rFkk tc _.k dh vof/k iwjh 
gksrh gS( bl le;kof/k eas dbZ izdkj ds [kpZ Hkh _.knkrk dks 
djuk iM+rk gS tSls [kkrs rS;kj djus gsrq ,dkmVs.V dk osru] 
_.k dh olwyh gsrq j[ks x;s ,tsUVksa dk osru] ys[ku lkexzh dk 
O;; bR;kfnA bu [kpksZa dks _.knkrk fdlls olwy djsxk\ 
Li”Vr;k _.kh ls olwy djsxkA vfHkizk; ;g gS fd C;kt 
izcU/kdh; [kpksZa ds fy, Hkqxrku gSA 

18-4 C;kt nj dks izHkkfor djus okys ?kVd (Factors 

affecting Interest Rates) 

fHkUu&fHkUu O;fDr;ksa m|ksxksa] le;ksa rFkk LFkkuksa ds 
vk/kkj ij C;kt nj esa Hkh fHkUurk ikbZ tkrh gSA vk’k; ;g gS 
fd O;fDr fo’ks”k] m|ksx fo’ks”k] LFkku fo’ks”k ,ao le; fo’ks”k 
ij vyx&vyx C;kt njsa yh tkrh gSAA C;kt njksa esa fHkUurk 
ds eq[; dkj.k fuEukafdr gaS& 
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1- le;kof/k esa ,d:irk ugha  (Non unformity in time lag)  _.k 
,d fo’ks”k le;of/k gsrq fy;s ;k fn;s tkrs gSA le;kof/k dks 
vYidky] e/;dky] rFkk nh?kZdky eas foHkDr fd;k tk ldrk 
gSA ;fn dksbZ _.k nh?kkZof/k gsrq fn;k ;k fy;k tkrk gS rks 
C;kt nj vf/kd gksxh ijarq ;fn _.k e/;evof/k ;k vYikof/k 
gsrq fy;s ;k fn;s tkrs gSa  rks C;kt nj de gksxhA bldk 
eq[; dkj.k LQhfrd ifjfLFkfr;ka gksrh gSaA vYikof/k ds _.kksa 
es tksf[ke dh ek=k de gksus ds dkj.k C;kt nj de ,oa 
nh?kkZof/k eas _.kksa ds Mwcus dh lEHkkouk vYikof/k tksf[ke 
vf/kd layXu gksus ds dkj.k C;kt nj vf/kd gksrh gS D;ksafd 
nh?kkZof/k esa _.kksa ds Mwcus dh lEHkkouk vYikof/k dh rqyuk esa 
vf/kd gksrh gSA LQhfr&dky eas eqnzk dh Ø; ‘kfDr esa deh vk 
tkuk Hkh C;kt ds vf/kd ;k de gksus dk dkj.k curk gSA 

2- m/kkj fy, x;s /ku ds mi;ksx eas varj (Difference in use of 

fund borrowed ) ;fn m/kkj fy, x;s /ku dk mi;ksx vuqRiknd 
;k fn[kkoVh dk;ksZa gsrq fd;k tkrk gS rks bu m/kkj fn;s x;s 
/ku ds okil u feyus dh laHkkouk vf/kd gksrh gSA vr% C;kt 
nj vf/kd gksrh gS] tSls ‘kknh lekjksg eas O;; djus gsrq _.k] 
edku cukus gsrq fy, x;s _.k ;k fdlh jhfr&fjokt dks iwjk 
djus gsrq fy;s x;s _.k] ijarq ;fn _.k mRiknd dk;ksZa gsrq 
fy;k tkrk gS rks buls vk; dh izcy laHkkouk gksrh gSA 
mRiknd dk;ksZa gsrq iznku fd;s tkus okys _.k ds Mwcus dh 
laHkkouk de gksrh gS vr% bu ij C;kt nj Hkh de gksrh gSA 

3-  Tkksf[ke eas fHkUurk (Difference in risks) 
O;olk;ksa dh izd`fr eas fHkUurk ds ifj.kkeLo:Ik tksf[ke ;k 
vfuf’prk esa Hkh fHkUurk gksrh gSA ;fn _.k LFkk;h izdkj ds 
O;olk;ksa gsrq iznku fd;k tkrk gS] rks C;kt nj de gksxk] ijarq 
;fn vLFkk;h O;kikj gsrq _.k fn;k tkrk gS rks C;kt nj 
vf/kd gksxk tSls&* lV~Vk O;kikj ;k va’kiwath cktkj gsrq fn;k 
tkus okyk _.kA 

4- m/kkj fn;s tkus okys /ku dh ek=k (Volume of amount of loan) 
m/kkj fn;s tkus okys /ku dh ek=k Hkh C;kt nj dks izHkkfor 
djrh gSA ;fn ;g ek=k vf/kd gksxh rks C;kt nj de ijarq 
;fn ;g ek=k de gksrh gS rks C;kt nj vf/kd gksxkA ;g ,d 
,slh ifjfLFkfr gS tks gesa ;g le>us ds fy, etcwj dj nsrh gS 
fd ,slk D;ksa gS tc _.k vf/kd rks nj de] ijarq ;fn 
_.kjkf’k de rks C;kt nj T;knk\ bldk mRrj ;g gS fd ,d 
,slk O;fDr ftls cgqr cMh /kujkf’k m/kkj ds :Ik eas nh tk jgh 
gS( mldh lk[k etcwr gksrh gS] /ku Mwcus dh vka’kdk de gksrh 
gSA vr% mls de C;kt nj ij _.k fn;k tkrk gSA blh ds 
foijhr ftl O;fDr dks _.k dh ek=k de nh tkrh gS mldh 
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lk[k lqn`<+ ugha gksrh gS /ku Mwcus dh vk’kadk vf/kd gksrh gSA 
vr% mls vf/kd C;kt nj ij _.k fn;k tkrk gSA 

5 O;kikj pØ (Trade Cycle) O;kikj eas rsth dh voLFkk eas C;kt 
njsa de gksrh gS tcfd eanh dh voLFkk eas C;kt nj vf/kd 
jgrh gSA 

6- vkfFkZd fodkl (Economic Growth)  ftu jk”Vªksa esa izfrO;fDr 
vk; vf/kd gksrh gS ,oa cpr dh ek=k vf/kd gkrh gS ogka 
C;kt dh nj de gksrh gSA cpr dh ek=k vf/kd gksus ds dkj.k 
iwath dh vkiwfrZ Hkh vf/kd gksrh gSA blh ds fcYdqy izfrdwy 
mu jk”Vªksa esa tks fd vfodflr ;k fodkl’khy gS ogka m/kkj 
dks”k dh ekax] iwfrZ dh vis{kk vf/kd gksrh gS rks C;kt nj Hkh 
vis{kkd`r vf/kd gksrh gSA 

7- jktuhfrd voLFkk (Political Situation) ;fn fdlh ns’k esa 
jktuhfrd voLFkk fLFkj gksrh gS ogka C;kt nj de ,oa ftu 
ns’kksa esa jktuhfrd mBkiVd ;k vfLFkjrk gksrh gS ogka C;kt 
nj vf/kd gksrh gSA 

18-5 C;kt nj <kapk (Structure of Interest Rates)  

C;kt nj <kapk( vYikof/k ,oa nh?kkZof/k izfrHkwfr;ksa ij C;kt dh 
cktkj njksa ds e/; lEcU/k dks of.kZr djrk gSA fuf’pr vk; 
izfrHkwfr;ksa dh C;kt njksa esa vUrj izfrHkwfr;ksa ds ifjiDork vof/k ds 
dkj.k gksrk gSA C;kt nj <kapk leku izdkj dh izfrHkwfr;ksa dh vk; 
¼yields½ ,oa ifjiDorkvksa ds e/; lEcU/kksa dh O;k[;k djrk gSA ;fn 
nks izfrHkwfr;k¡ gj izdkj ls ,d leku gSa rks Hkh ;g laHkkouk gksrh gS 
fd os foif.k (Market) esa fofHkUu C;kt njksa ij fcdsaA mudh dherksa esa 
o`f) dh izd`fr ,d leku gksxhA dhersa ,d gh fn’kk esa ifjofrZr 
gksxhA dgus dk rkRi;Z ;g gS fd ;fn izfrHkwfr;k¡ (Securities) dh 
dherksa esa o`f) gksrh gS rks nh?kkZof/k izfrHkwfr;k¡ dh dherksa esa Hkh o`f) 
gksxhA cktj esa fuos’kd vius iksVZQksfy;ks esa lkekU; rkSj ij nksuksa gh 
izdkj dh izfrHkwfr;ksa dks lfEefyr djrs gSa ftlls vkxe (Receipts) 
dks lek;ksftr fd;k tk ldsA ,d dh izkfIr dh deh dks nwljh ls 
iwfjr fd;k tk ldsA lkekU; rkSj ij nh?kkZof/k izfrHkwfr;ksa dh dherksa 
esa mrkj&p<+ko vf/kd gksrk gS rqyuk esa vYikof/k izfrHkwfr;ksa dsA C;kt 
njksa dh lajpuk dks C;kt njksa dh _a[kyk Hkh dgrs gSaA 
bl lEcU/k dks ¼izkfIr rFkk ifjiDork dh vof/k ds chp½ dks fp= l0 
1 esa nf’kZr fd;k x;k gSA 
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mi;qZDr fp= la[;k 1 eas rhu izkfIr odzksa dks nf’kZr fd;k x;k gSA 
AB odz] DD odz rFkk VV odzA tc vYikof/k C;kt njsa nh?kkZof/k 
C;kt njksa ls mij gksrh gS rc izkfIr odz uhps nkbZa vksj >qdrk gS 
tSlk fd fp= esa  DD odz gSA tc vYikof/k C;kt njsa] nh?kkZof/k 
C;kt njksa ls uhph gksrh gaS rc izkfIr odz dk >qdko nkbZa vksj mij 
dh rjQ gksrk gS tSlk fd fp= esa VV odz gSA tc vYikof/k ,oa 
nh?kkZof/k izkfIr;ka ,d leku gksrh gS rc izkfIr odz lh/kh js[kk esa ;k 
;wa dgsa fd piVk gksrk gS tSlk fd fp= esa AB odz gSA 

18-6  C;kt nj <kaps dks fu/kkZfjr djus okys rRo@?kVd 
(Factors determining the structure of interest rates) 

 C;kt nj <kaps dks fu/kkZfjr djus okys ?kVd os gh gSa tks C;kt 
nj dks izHkkfor djrs gSa fQj Hkh la{ksi esa ;s fuEukafdr gSa& 
(i) iwfrZ ,oa ekax dh von’kk;sa (Supply demand conditions) ekax o 

iwfrZ dh n’kk;sa Hkh C;kt nj dks izHkkfor djrh gSA tc 
vYikof/k izfrHkwfr;ksa dh iwfrZ de gksrh gS] blds dkj.k 
vYikof/k izfrHkwfr;ksa dh dher c<+ tkrh gS ,oa tc vYidkyhu 
izfrHkwfr;ksa dh iwfrZ c<+rh gS rks mudh dhersa fxj tkrh gSaA 
blh izdkj nh?kkZof/k C;kt nj mij mBrh gS ifj.kkeLo:Ik 
izfrQy oØ nk;sa mij dh vksj >qdrk gqvk gksrk gSA blh ds 
O;qRdze ekax o iwfrZ dh n’kkvksa esa vYikof/k C;kt njsa Åaph ,oa 
nh?kZdkyhu C;kt njsa uhph gksaxh ,oa izfrQy odz nkbZa vksj 
uhps dh rjQ >qdrk gqvk gksxkA 

(ii) izR;k’kk ,oa vfuf’prrk;sa (Expectations and Uncertainities) 
C;kt ,oa izkfIr odz dks izHkkfor djus okyk ,d vU; egRoiw.kZ 
dkjd izR;k’kk ,oa vfuf’prrk;sa gSaA ;fn fofu;ksxdrkZ( 
jktuhfrd vfLFkjrk] ;q)] lkekftd fo?kVu LQhfrdkjh 
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von’kk;sa bR;kfn dh izR;k’kk djrs gSa rks ,slh n’kk esa os 
izfrQy nj uhph gksrh gq;s Hkh nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa dks gh 
dz; djuk ilUn djsaxsaA nh?kZdkyhu C;kt nj esa o`f) dh 
izR;k’kk ds vuqlkj vYidkyhu C;kt nj fdlh le;kof/k ds 
fy;s nh?kZdkyhu C;kt nj ls dkQh uhps jgrh gSA bldk odz 
nkbZ vksj mBrs izkfIr odz dk l`tu djrk gS A 

(iii)  tksf[ke vf/keku (Risk Preferences) tSlk fd vYidkyhu 
izfrHkwfr;ksa dh rqyuk eas nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa ij Hkqxrku u 
djus dh izcy lEHkkouk;sa gksrh gS blfy;s _.knkrk vYidky 
ds fy;s _.k nsuk ilUn djsaxs] ;fn nksuksa gh izfrHkwfr;ka ,d 
leku gSaA _.knkrkvksa dk vYidkyhu izfrHkwfr;ksa ds izfr ;g 
ilUn izfrHkwfr;ksa dh dherksa dks c<+k nsrk gS ,oa mudh izkfIr;ksa 
dks uhps yk nsrk gSA _.kh Hkh vYidkyhu _.kksa dks vf/keku 
nsrs gSa bldk eq[; dkj.k ;g gS fd _.kh dks C;kt njksa dh 
o`f) ,oa ckj&ckj _.kksa ds uohuhdj.k dh fpUrk ugha jgrh gSA 
blh dkj.k _.kh vYidkfyd izfrHkwfr;ksa ds fy;s vf/kd dher 
nsus dks RkS;kj jgrs gSaA tSlk fd ge tkurs gSa fd izfrHkwfr;ksa 
dh dher o mu ij feyus okys izfrQy esa foijhr lEcU/k gksrk 
gSA bl rjg ls _.knkrk o _.kh nksuksa dk gh vkd”kZ.k 
vYidkyhu izfrHkwfr;ksa dh rjQ gksrk gS ifj.kker% izkfIr odz 
dk >qdko Åij dh vksj gksrk gSA 

(iv)  foi.ku lgk;rk (Marketability) izR;sd izdkj ds foRrh; 
ifjlEifRRk;ksa  dh foi.ku lk/;rk fHkUUk&fHkUUk gksrh gSA dqN 
foRRkh; ifjlEifRRk;ksa dh foi.ku lk/;rk vf/kd rks dqN dh 
de gksrh gSA vU; ckrksa ds leku jgus ij ftu foRRkh; 
ifjlEifRr;ksa dh rjyrk vf/kd gksxh muesa C;kt dh nj 
vis{kkd`r de gksxhA 

18-7  C;kt nj <kapk fl)kUr (Theories  of Interest Rate 

Structure)  
 ftl rjg fdlh Hkh oLrq ;k lsok dh dher( cktkj esa ekax o 
iwfrZ dh ‘kfDRk;ksa }kjk fu/kkZfjr gksrk gS Bhd mlh izdkj foRRkh; cktkj 
esa C;kt dh nj dk fu/kkZj.k Hkh eqnzk dh ekax o iwfrZ dh ‘kfDr;ksa }kjk 
fd;k tkrk gS tSlk fd ge tkurs gSa ^C;kt* eqnzk ds iz;ksx dh dher 
gSA _.kh ,d fuf’pr le; ds fy;s eqnzk ds mi;ksx ds cnys eas 
_.knkrk dks C;kt nsrk gSA vYidkyhu ,oa nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa dh 
C;kt dh njksa dh lajpuk esa vUrj Li”V djus gsrq fofHkUUk 
vFkZ’kkfL=;ksa }kjk C;kt nj fu/kkZj.k ds fofHkUUk fl)kUrksa dk izfriknu 
fd;k x;k gS C;kt nj fu/kkZj.k ds dqN egRoiw.kZ fl)kUr fuEufyf[kr 
gS& 
1- izR;k’kk fl)kUr (Expectations Theory)  
2- rjyrk ;k tks[ke fl)kUr (The Liquidity or  Risk Theory) 
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3- foHkDr cktkj fl)kURk (The Segmented Market Theory) 
18-7-1 izR;k’kk fl)kUr (Expectations Theory)  
 bl fl)kUr dk izfriknu bjfoax fQ’kj (E.Fisher) }kjk fd;k 
x;k ,oa bls ts0vkj0fgDl (J.R.Hicks) }kjk viuh iqLRkd ewY; ,oa 
iwath (Value and Capital) esa iwjk fd;k x;kA bl fl)kUr ds vuqlkj 
**Hkfo”; esa C;kt dh nj dh fn’kk dh izR;k’kk C;kt nj dk eq[; 
fu/kkZjd gksrk gSA izR;k’kk fl)kURk Hkfo”; C;kt nj dks orZeku C;kt 
njksa ds <kaps dk eq[; ,oa ,dek= fu/kkZjd ekurk gSA ;g fl)kUr ;g 
Li”V djrk gS fd le; ds fdlh fuf’pr fcUnq ij nh?kZdkyhu C;kt 
nj izR;kf’kr vYikof/k C;kt nj dh vkSlr dks O;Dr djrk gSA 
mnkgj.kkFkZ& 
 Ekkuk 3 o”kZ ds mijkUr ifjiDo gksus okyh nh?kZdkyhu izfrHkwfr 
izFke o”kZ esa 4% dh vYikof/k C;kt nj ij csph tkrh gS ,oa f)rh; 
rFkk r`rh; o”kZ esa izR;kf’kr vYikof/k C;kt njsa dze’k% 5%  ,oa 6% 
gSaA bu izfrHkwfr;ksa ij nh?kZdkyhu C;kt nj rhu o”kZ dh vYidkyhu 
C;kt nj dk vkSlr vFkkZr~ 5%  (4%+5%+6% = 15% ÷3)   gksxkA 
 ;fn vYidkyhu izfrHkwfr ij igys o”kZ dh C;kt nj 1%  fxjus 
dh lEHkkouk@izR;k’kk gS] rks rhu o”kZ dh izfrHkwfr ij nh?kZdkyhu 
izfrQy 4.66% (3%+5%+6%)=14%÷3) gksxhA blh ds foijhr ;fn rhu 
o”kZ dh izfrHkwfr ij 1 izfr’kr C;kt nj dh izR;k’kk gS rks nh?kZdkyhu 
izfrQy 5.33%(4%+5%+7%=16%÷(3) gksxhA bl izdkj nh?kZdkyhu 
C;kt nj izR;kf’kr vYidkyhu C;kt nj }kjk fu/kkZfjr gksrh gSA 
 izR;k’kk fl)kUr dh vo/kkj.kk ;g gS fd fofHkUu ifjiDorkvksa 
dh izfrHkwfr;ksa ij gksus okyh izkfIr;ksa eas vUrj dk dkj.k ;g gS fd 
cktkj esa fofHkUu izfrHkwfr;ksa ij C;kt njsa leku vof/k eas ,d leku 
gksrh gSA ;fn ,slk ugh gksxk rks ,d fuos’kd ifjoDork dh ,d 
izfrHkwfr dks cspdj nwljh ,slh izfrHkwfr dz; dj ysaxs ftu ij vf/kd 
izkfIr fey jgk gks ;gh vUji.ku izfdz;k  (Arbitrage procedure) gS ¼,d 
ifjiDo izfrHkwfr [kjhnuk rFkk nwljh ifjiDo izfrHkwfr dks cspuk½ tks 
fofHkUu ifjiDorkvksa dh izR;kf’kr izkfIr;ksa dks leku j[krh gSaA 
vfHkizk; ;g gS fd **nh?kZdkyhu C;kt nj izR;kf’kr vYidkyhu C;kt 
nj }kjk fu/kkZfjr gksrh gSA 
nh?kZdkyhu C;kt nj ,oa izR;kf’kr vYidkyhu C;kt njksa ds fufgrkFkZ 
(Implications of Long term Interest rates and expected short term Interest 

rates): 

• tc vYidkyhu ;k vYikof/k C;kt njksa ds fxjus dh izR;k’kk 
gksrh gS rks orZeku vYidkyhu njsa( nh?kZdkyhu njksa ds mij 
gksaxh ,oa izfrQy@izkfIr od _.kkRed :Ik ls <kyw vFkkZr~ 
fxjrk gqvk gksxkA 
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• tc vYidkyhu njksa ds c<+us dh izR;k’kk gksrh gS rks orZeku 
vYidkyhu njs nh?kZdkyhu njksa ds uhps gksaxh ,oa 
izfrQy@izkfIr odz /kukRed :Ik ls <kyw gksxkA 

• tc vYikof/k nj lkekU; ij gS rks rFkk mlesa fdlh ifjorZu 
dh izR;k’kk ugha gksrh gS rks lHkh ifjiDorkvksa dh njsa yxHkx 
lh/kh js[kk esa {kSfrt gksxhA 

js[kk fp= }kjk Li”Vhdj.k% 
 vYikof/k ,oa nh?kkZof/k C;kt njksa ds e/; bu lEcU/kksa dks fp= la0&2 

esa Li”V nf’kZr fd;k x;k gSA bl fp= esa OX v{k ij ifjiDork 
vof/k ,oa OY v{k ij izfrQy ;k izkfIr;ksa dks nf’kZr fd;k x;k gS& 
fufgrkFkZ&1 esa tc ekStwnk vYidkyhu njsa nh?kZdkyhu njksa ls mij gSa 
,oa buds fxjus dh izR;k’kk gks rks izkfIr odz ‘D;D’ _.kkRed :Ik ls 
nkbZa vksj uhps <kyw gksrk gSA 
fufgrkFkZ&2 esa tc ekStwnk vYidkyhu njsa] nh?kZdkyhu njksa ls uhps gSa 
rFkk buds c<+us dh vk’kk gS rks izkfIr oØ ;k izfrQy oØ ‘V;V’ 
/kukRed :Ik ls nkbZa vksj Åij <kyw gksrk gS rFkk  
fufgrkFkZ&3 esa tc orZeku vYidkyhu njsa] nh?kZdkyhu njksa ds leku 
gksrh gS rFkk vYidkyhu njksa ds c<+us ;k ?kVus dh izR;k’kk ugha gksrh 
gS rks izfrQy@ izkfIr oØ ‘AB’ ,d lh/kh {kSfrt js[kk gksrk gS 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ifjiDork vof/k 
fp= la[;k&2 

izR;k’kk fl)kUr dh egRoiw.kZ ;k uhfrijd ckrsa& (Essential and 

Policy oriented statements of  the Expectations Theory) 
1- fofHkUu izdkj dh nh?kkZof/k ,d vYikof/k izfrHkwfr;k¡ iw.kZ 

LFkkukiUu gksrs gSaA vr% dsUnzh; cSad C;kt njksa ds vof/k <kapsa 
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dks rc rd izHkkfor ugha dj ldrk tc rd og _.knkrkvksa 
,oa mudh izR;k’kkvksa dks izHkkfor ugha djrkA 

2- tc ljdkj vYikof/k _.k dh leku /kujkf’k ds lkFk nh?kkZof/k 
_.k dh nh gqbZ jkf’k dks ifjofrZr djuk pkgrh gSA rks ,slh 
uhfr dk C;kt njkas ds <kaps ij dksbZ izHkko ugha gksxkA bldk 
izeq[k dkj.k ;g gS fd nh?kkZof/k ,oa vYikof/k nksuksa] _.k 
fuos’kdksa ds iksVZQksfy;ks esa iw.kZ LFkkukiUUk le>s tkrs gSaA 

3- fuos’kdrkZvksa ds iksVZQksfy;ks esa vYikof/k ,oa nh?kkZof/k 
izfrHkwfr;ka nksuksa ,d nwljs ds iw.kZ LFkkukiUUk gSaA tc nh?kkZof/k 
izfrHkwfr;ksa dh iwfrZ c<+rh gS rFkk vYikof/k izfrHkwfr;ksa dh iwfrZ 
?kVrh gS rks budh izkfIr;ksa@izfrQyksa esa dksbZ vUrj ugha gksrkA 

ftrus le; rd izR;kf’kr Hkfo”; dh vYidkyhu njs 
ifjofrZr ugha gskrh( izkfIr;ksa ;k izfrQyksa esa ifjorZu u gksus ij 
nh?kkZof/k izfrHkwfr;ksa dks vYikof/k izfrHkwfr;ksa ds lkFk cnyk 
tk;sxkA 

izR;k’kk fl)kUr dh ekU;rk;sa (Assumptions of the Expectations 

Theory)  
bl fl)kUr dh ekU;rk;sa fuEukafdr gSa& 
1- foRRkh; cktkj esa iw.kZ izfr;ksfxrk fo|eku gksrh gSA 
2- fuos’kdrkZ Hkfo”; dh vYikof/k C;kt njksa ds ckjs esa ,d leku 

izR;k’kk j[krs gSa rFkk fuos’kdrkZvksa dsk bu izR;k’kkvksa ds ckjs esa 
iw.kZ fo’okl gksrk gSA 

3- laO;ogkj vFkkZr~ ysus&nsu esa dksbZ ykxr ugha vkrhA 
4- fuos’kd dk mn~ns’; izR;kf’kr izkfIr;ksa dks vf/kdre djuk 

gksrk gSA bl gsrq fuos’kd( fuf/k;ksa dks LorU= :Ik ls 
vYidkyhu ,oa nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa esa gLRkkukUrfjr djus 
gsrq rS;kj jgrs gSaA 

5- tksf[ke ,oa rjyrk ds dkj.k gksus okys fdlh Hkh vUrj ds fy;s 
vYidkyhu ,oa nh?kZdkyhu C;kt njksa dks lek;ksftr fd;k 
tkrk gSA 

6- lHkh fuos’kd fuf’prriwoZd Hkfo”; dh njksa ds laO;ogkj ds ckjs 
esa leku izR;k’kk;sa j[krs gSaA 

7- fuos’kdksa ds fuos’k iksVZQksfy;ks esa vYidkyhu ,oa nh?kZdkyhu 
izfrHkwfr;ka iw.kZ LFkkukiUu gksrh gSaA 

izR;k’kk ;k vis{kk fl)kUr dh vkykspuk;sa (Criticisms of 

Expectation Theory) bl fl)kUr dh vkykspuk fuEufyf[kr vk/kkjksa 
ij dh tkrh gS& 
1- bl fl)kUr eas ;g ekuk x;k gS fd fuos’kd vYidkyhu C;kt 

njksa ds lEcU/k esa nh?kZdkyhu izR;k’kk;sa dj ldrs gSa ijUrq bl 
ckr esa lUnsg gS fd ,slh Hkfo”;okf.k;ka lgh gh gksA 
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2- ;g fl)kURk vO;kogkfjd gS rFkk bldh ekU;rk;sa Hkh vokLrfod 
gSA bl fl)kURk }kjk vukSipkfjd o xzkeh.k cktkjksa esa C;kt 
lajpuk dks Li”V ugha fd;k tk ldrk gSA bldk eq[; dkj.k 
;g gS fd bu cktkjksa esa izfrHkwfr;ksa dk foi.ku mlh rjg ls 
ugha gksrk tSlk fd bl fl)kUr esa eku fy;k x;k gSA blh rjg 
ls ;g fl)kURk cSad tekvksa dh C;kt nj gsrq Hkh vuqi;qDr gS 
D;ksafd ;gka ij fdlh izdkj dh izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz; ugha 
gksrk gSA 

3- bl fl)kUr esa ;g eku fy;k x;k gS fd ns’k dk dsUnzh; cSad 
[kqys cktkj dh fdz;kvksa }kjk C;kt nj dks izHkkfor ugha dj 
ldrk tcfd O;ogkj esa dsUnzh; cSad [kqys cktkj dh fØ;kvksa 
}kjk cSad nj dks izHkkfor djrk gSA ;g ekU;rk vO;kogkfjd gSA 

4- ;g fl)kUr bl  ckr ij izdk’k ugha Mkyrk fd izR;k’kkvksa ds 
vk/kkj ij izfrQy oØ fdl izdkj fufeZRk fd;k tkrk gS cfYd 
bl ckr ij izdk’k Mkyrk gS fd bl izfrQy oØ ls fdl 
izdkj ge izR;k’kkvkas dh O;qRifRRk dj ldrs gSaA 

5- ;g fl)kUr ^tksf[ke rRo* dh vogsyuk djrk gS D;kasfd bl 
fl)kUr esa ;g eku fy;k x;k gS fd fofu;kstd dsoy vkSj 
dsoy viuh izkfIr;ksa@izfrQyksa dks vf/kdre djuk pkgrk gS 
tks fd =qfViq.kZ gS rFkk ges’kk ,slk lEHko ugha gksrk gSA 

6- bl fl)kUr esa laO;ogkj ykxrksa dks ‘kwU; eku fy;k x;k gS fd 
tcfd tc Hkh izfrHkwfr;ksa dk dz;&fodz; fd;k tkrk gS mu ij 
dqN u dqN O;; vo’; djuk iM+rk gSA 

7- _.knkrkvksa rFkk _.k izkIrdrkZvksa dh izR;k’kk;sa leku gksrh gS 
,slk bl fl)kUr esa eku fy;k x;k gS tks fd xyr gSA nksuksa 
dh izR;k’kk;sa ges’kk ,d leku u gksdj fHkUu&fHkUu gksrh gSaA 

8- ;g fl)kUr ;g Hkh O;k[;k djus esa foQy jgk gS fd Hkfo”; dh 
vYidkyhu C;kt njksa ls lEcfU/kr izR;k’kk;sa fdl izdkj cuk;h 
tkrh gSaA 

18-7-2 foHkDr cktkj fl)kUr (The Segmented Market Theory)  
foHkDr cktkj fl)kUr dks laLFkkxr] is’kcUnh] fo[k.Mu bR;kfn laKkvksa 
ls foHkwf”kr fd;k tkrk gSA 
 bl fl)kUr dk izfriknu izks0 dycVZlu }kjk fd;k x;k bl 
fl)kUr dks ^tksf[ke cpko fl)kUr (Risk Avoidance Theory) Hkh dgk 
tkrk gS bl fl)kUr ds vuqlkj fuos’kd tksf[ke ls cprs gSa vU;Fkk 
vius tksf[keksa dks U;wure djus okys gksrs gSaA 
tksf[keksa dks de ls de djus ds fy;s fuos’kd ;k fofu;ksxdrkZ vius 
nkf;Roksa@ns;rkvksa  (Liabilities) ls viuh ifjlEifRr;ksa  (Assets)  ds 
ifjiDork dh rqyuk djrs gSa (The way to minimize risk is to match 

maturities of Assets and liabilities)A ;fn fdlh fuos’kd@fofu;kstd dh 
ifjlEifRr;ksa dh ifjiDork mldh ns;rkvksa dh ifjiDork (Maturity) 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      314 

 

ls vf/kd yEch vof/k okyh gksrh gS rks mls iwath gkfu (Capital Loss) 
gksrh gSA ,oa og viuh ifjlEifRRk;ksa (Assets) ds ‘kks/ku (Redemption) 
ds fy;s vFkkZr~ ns; frfFk ls iwoZ foØ; ds fy;s ck/; gks tkrk gSA blh 
rjg blh ds foijhr ;fn fuos’kd dh ifjlEifRRk;ksa dh ifjiDork 
vof/k] ns;rkvksa dh ifjoDork vof/k ls de gS rks mls vk;&gkfu 
(Income Loss) dk tksf[ke gksrk gSA bu nksuksa  gh izdkj ds tksf[keksa 
ls cpko ds fy;s fofuos’kd viuh ifjlEifRRk;ksa ,oa ns;rkvksa dh 
ifjiDorkvksa dh rqyuk djrs gSa ,oa fofu;kstu ls lEcfU/kr tksf[keksa 
dks de ls de djds vius izkfIr@izfrQy dks vf/kdkf/kd djus dk 
iz;kl djrs gaSA 

1- foHkDr cktkj fl)kUr dh fo’ks”krk;sa (Features of the Segmented 

Market Theory) 
bl fl)kUr dh fuEufyf[kr fo’ks”krk;sa gSa%  
1- vYidkyhu ,oa nh?kZdkyhu C;kt njksa dk laO;ogkj eqnzk cktkj 

,oa ck.M cktkj ds e/; lEcU/k ij fuHkZj djrk gSA bu cktkjksa 
esa C;kt njsa( ekax ,oa iwfrZ dh ‘kfDr;ksa }kjk fu/kkZfjr gskrh gSA 
;g fl)kUr vYidkyhu ,oa nh?kZdkyhu C;kt njksa ds chp 
vizfre lEcU/k ij fopkj ugha djrk gSA bl rjg ls foHkDr 
cktkj fl)kUr esa fofHkUu ifjiDorkvksa okyh izfrHkwfr;ksa ij 
C;kt njsa izR;sd ifjiDork esa ekax ,oa iwfrZ dh fHkUu&fHkUu 
n’kkvksa }kjk fu/kkZfjr gskrh gSaA 

2- bl fl)kUr dh nwljh fo’ks”krk gS fd ;g fl)kUr vYidkyhu 
,oa nh?kZdkyhu nksuksa C;kt njksa dks ,d fo’ks”k izfrHkwfr dh ekax 
,oa iwfrZ ds :Ik esa fu/kkZfjr djrk gS ijUrq ;g fl)kUr 
izR;kf’kr vYidkyhu C;kt njksa dh vkSlr ds vk/kkj ij C;kt 
njksa ds <kaps dh O;k[;k ugha djrkA 

3- bl fl)kUr dh rhljh fo’ks”krk ;g gS fd vYidkyhu 
izfrHkwfr;ksa eas ik;s tkus okys tksf[ke nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa esa 
ik;s tkus okys tksf[ke ls de gksrs gSaA ;fn dksbZ fuos’kd 
ifjiDork ls igys viuh izfrHkwfr;ksa dks csp nsrk gS ,oa C;kt 
nj izR;k’kk ls vf/kd gksrh gS rks nh?kZdkyhu izfrHkwfr dh dher 
vYidkyhu izfrHkwfr dh vis{kk de gksxhA bl rjg dgk tk 
ldrk gS fd vYidkyhu ,oa nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ka ,d&nwljs 
dh iw.kZLFkkukiUUk ugha gksrh gSaA 
fo[kf.Mr ;k foHkDr cktkj fl)kUr bl vo/kkj.kk ij vk/kkfjr 
gS fd vYidkyhu ,oa nh?kZdkyhu C;kt njsa vusd i`Fkd ,oa 
foHkDr cktkjksa esa fu/kkZfjr dh tkrh gSaA dqN fuos’kdrkZ ,sls 
gksrs gSa tks vYidkyhu izfrHkwfr;ksa es fuos’k djuk ilUn djrs 
gSa tcfd dqN fuos’kd ,sls gksrs gSa tks nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa 
esa fuos’k djuk ilUn djrs gSaA bl rjg ls cktkj esa 
izfrHkwfr;ksa ds Øsrkvksa ,oa foØrkvksa ds fy;s fofHkUUk 



भारतीय िव
ीय �णाली                               BCM-306 

mRrjk[k.M eqDr fo’ofo|ky;                                                      315 

 

ifjiDorkvksa okyh izfrHkwfr;ka viw.kZ LFkkukiUUk gksrh gSa u fd 
iw.kZLFkkukiUUkA vr% izkfIr oØ fofHkUu ifjiDorkvksa dh 
izfrHkwfr;ksa ds fy;s vusd ekax ,oa iwfrZ oØksa dk ifj.kke gksrk 
gSA izfrHkwfr;kas dh ekax nh gksus ij] ;fn vYidkyhu izfrHkwfr;ksa 
dh iwfrZ nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa ls de gksrh gS rks vYidkyhu 
C;kt ij nh?kZdkyhu C;kt nj ls vf/kd gksxhA ,slh fLFkfr esa 
izkfIr ;k izfrQy oØ uhps dh vksj nk;sa <kyw gksxkA bls 
fuEukafdr js[kkfp= ‘C’ esa nf’kZr fd;k x;k gSA 
js[kkfp= }kjk Li”Vhdj.k 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 

mijksDr js[kkfp= ‘A’ esa 	�� Eksa �� Øe’k% vYidkyhu _.kksa dh ekax 

,oa iwfrZ oØ gS tks fd �� fcUnq ij lkE; esa gSa bl izdkj ds 
vYidkyhu izfrHkwfr;ksa ij 6 izfr’kr lkE; C;kt mijksDRk js[kkfp=  
(A) esa D1 Ok S1  dze’k% vYIdkyhu _.kksa ds ekax ,oa iwfrZ odz gS 
tksfd Ea  fcUnq ij LkkE; eas gSA  bl izdkj os vYidkyhu izfrHkwfr;ksa 

ij  6% lkE; C;kt nj fu/kkZfjr djrs gSaA js[kfp= (B) esa D2  ,oa S2 
odz dze’k% nh?kZdkyhu _.kksa dh ekax ,oa iwfrZ odz gSa tks nh?kZdkyhu 
izfrHkwfr;ksa ij 5 izfr’kr lkE; C;kt nj Eb fcUnq ij fu/kkZfjr djrs gSa 

;s C;kt njsa fp= ‘C’  esa uhps nkbZ rjQ <kyw izkfIr odz ’Y’ cukrs 
gSaA blds izfrdwy izfrHkwfr;ksa dh ekax nh gksus ij vYidkyhu 
izfrHkwfr;ksa dh iwfrZ nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa dh rqyuk esa vf/kd gksrh gS 
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rks nh?kZdkyhu C;kt njksa ls vYidkyhu C;kt njsa de gksxhA bl n’kk 
esa izkfIr odz nk;s Åij dh vksj <kyw gksxk tSlk fd fuEu fp= esa 
nf’kZr fd;k x;k gS& 

 
 
 
 

  
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

mijksDr js[kkfp= (A) esa D ,oa S oØ vYidkyhu izfrHkwfr;ksa ij 4 

izfr’kr lkE; C;kt nj E fu/kkZfjr djrs gSa ,oa fp= (B) esa 	�� �� 

odz nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa ij 5 izfr’kr lkE; C;kt nj �� fu/kkZfjr 

djrs gSaA ;s C;kt njsa fp= (�) esa Åij nkbZa vksj <kyw izkfIr Okdz � 
Ikznku djrh gSA 
bl izdkj foHkDr cktkj fl)kURk ds vuqlkj fHkUUk&fHkUu ifjiDorkvksa 
okyh izfrHkwfr;ksa ij C;kt njsa izR;sd ifjiDork esa ekax ,oa iwfrZ dh 
vyx&vyx n’kkvksa }kjk fu/kkZfjr gksrh gSA 
foHkDr cktkj fl)kUr dh ekU;rk;sa (Assumptions of the segmented 

Market Theory) 
;g fl)kUr fuEufyf[kr ekU;rkvksa ij vk/kkfjr gS& 
1- vYidkyhu ,oa nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ka ,d&nwljs dh iw.kZ 

LFkkukiUu gksrh gASA 
2- fuos’kd tksf[ke ls cpko djrs gSaA 
3- Hkkoh C;kt njksa ds O;ogkj esa fuf’prrk ugha gskrh gSA 
4- ifjlEifRr cktkj fofHkUu ifjiDorkvksa okyh ifjlEifRr;ksa ds 

fy;s i`Fkd&i`Fkd cktkjksa esa caVh gqbZ gksrh gSA 
5- izR;sd cktkj esa ,d izdkj dh ifjlEifRr ds fy;s C;kt njsa 

mldh ekax ,oa iwfrZ }kjk fu/kkZfjr gksrh gSaA 
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2-  foHkDr cktkj fl)kUr ds fufgrkFkZ ;k uhfr funsZ’kd rRo 
Implications of the Segmented Market Theory or Directive principles of 

Segmented Market Theory 
;g fl)kUr uhfr ls lEcfU/kr nks eq[; ckrksa ij izdk’k Mkyrk gS& 

• ;fn ljdkj nh?kZdkyhu _.k dh nh gqbZ /kujkf’k dks 
vYidkfyd _.k ls izfrLFkkfir djuk pkgrh gS rks ;g C;kt 
nj ds <kaps dks ?kqekus es lQy gksxhA 

• ns'k dk dsUnzh; cSad izfrHkwfr;ksa dh ifjiDork ij izkfIr;ksa 
vFkok C;kt njksa ds <akps dks nh?kZdkyhu ,oa vYidkyhu 
izfrHkwfr;ksa ds lkis{k iwfrZ;ksa dh vkKk iznku dj izHkkfor dj 
ldrk gS ysfdu dsUnzh; cSad dsoy vYidkyhu izfrHkwfr;ksa dh 
iwfrZ dks cny djds nh?kZdkyhu C;kt nj dks izHkkfor ugha dj 
ldrk gSA 

js[kkfp= }kjk Li”Vhdj.k 

tSlk fd fuEu fp= (A) ,Oka (B) esa nf’kZr fd;k x;k gS bl fp= esa  

�� Hkkx odz vYidkyhu _.kksa ,oa �� ekax odz nh?kZdkyhu _.kksa dks 
nf’kZr djrs gSa tksfd izkfIr njksa ls lEcfU/kr gS de ykspnkj gksrs gSa 
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bldk dkj.k ;g gS fd nksuksa rjg ds _.k iw.kZ LFkkukiUu ugha gSa ;fn 

;g eku fy;k tk; fd ljdkj nh?kZdkyhu _.k �� − ���Hkkx dks 

lekIr djuk pkgrh gS rFkk bls vYidkyhu _.k ��� − ��	 ls 
LFkkukiUu djrh gS rks blls njksa ds chp vUrj de gksxkA tc ljdkj 
nh?kZdkyhu _.kksa dks vYidkyhu _.kksa ls LFkkukiUu djrh gS rks 

nh?kZdkyhu _.k dh iwfrZ SL Lks SL1 de gksus ls nh?kZdkyhu C;kt nj 

c<+ tkrh gS RL ls RL1 gks tkrh gSA nwljh rjQ vYidkyhu _.k dh 

iwfrZ c< dj ;s ��	ls ���gks tkrh gS ftlls vYidkyhu C;kt nj 

��	ls ���gks tkrh gSA nh?kZdkyhu C;kt nj esa o`f) ls vYidkyhu 

C;kt nj esa deh vf/kd gksrh gS tSlk fd Li”V gS fd Rs-Rs1	<

�� − ���  
3-  foHkDr cktkj fl)kUr dh vkyskpuk;sa (Criticism of the Market 

Segmented Theory) 
;g fl)kUr ;|fi fd *cktkj nj lajpuk* dh O;k[;k esa egRoiw.kZ 
Hkwfedk dk fuoZgu fd;k gS fQj Hkh fuEufyf[kr vk/kkjksa ij bl 
fl)kUr dh vkykspuk dh tkrh gS& 
1- ;g fl)kURk crkrk gS fd fofu;kstd ges’kk gh *tksf[ke cpko* 

ls izHkkfor gksrs gSa tcfd fofu;kstd vf/kd izfrQy ds dkj.k 
tksf[keksa ij de /;ku nsrs gSa ;k ,slk dgsa fd fofu;kstd 
tksf[ke ds lkFk gh lkFk izfrQy ij Hkh /;ku nsrs gSaA 

2- bl fl)kUr dh ,d ekU;rk ;g gS fd vYidkyhu ,oa 
nh?kZdkyhu C;kt njsa ,d nwljs ds lkFk lEcfU/kr ugha gS ijUrq 
vuqHko dh dlkSVh ij ns[kk tk; rks ,slk ugha gksrk gSA vuqHko 
ds }kjk ;g ns[kk x;k gS fd vYidkyhu ,oa nh?kZdkyhu C;kt 
njsa ,d nwljs ds lkFk xR;kRed gksrh gS vFkkZr xfr djrh gaSA 
tc vYidkyhu C;kt njsa c<rh ;k fxjrh gS rks nh?kZdkyhu 
C;kt njsa mlh fn’kk esa xfr djrh gSaA 

3- ;g fl)kUr dsoy bl rF; dh O;k[;k djrk gS fd fHkUu 
ifjiDorkvksa okyh izfrHkwfr;ksa ds fy;s vf/kekuksa esa ifjorZu 
izkfIr@izfrQy oØ ds :Ik dks ifjofrZr djsaxsA ijUrq ;g 
fl)kUr izkfIr;ksa ds <akps esa ifjorZuksa dh O;k[;k ugha djrk gSA 

18-7-3 rjyrk izC;kft fl)kUr@tksf[ke izC;kft fl)kUr (The 

Liquidity Premium Theory/Risk Premium Theory) 
bl fl)kUr ds eq[; izorZd ts0vkj0 fgDl gSaA ;g fl)kUr ^izR;k’kk 
fl)kUr* ij Js”Brk iznf’kZr djrk gSA ;g fl)kUr crkrk gS fd 
_.knkrk ,oa _.kh vYidkyhu ,oa nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa ds izfr 
viuh izo`fRr;ksa esa fHkUUkrk j[krs gSaA _.k nsus okys vYikof/k _.k 
iznku djuk ilUn djrs gSa ,oa _.k ysus okys nh?kkZof/k _.kk ysuk 
pkgrs gSaA bldk eq[; dkj.k ;g gS fd vYikof/k izfrHkwfr;ksa ij 
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izfrQy fuf’pr gS ijUrq nh?kkZof/k izfrHkwfr;ksa ij Hkfo”; ds C;kt nj 
dh vfuf’prrkvksa ds dkj.k izfrQy vfuf’pr gSA izfrHkwfr;ksa dh 
ifjiDork vof/k ftruh vf/kd ;k yEch gksxh vfuf’prrk ,oa tksf[ke 
mrus gh vf/kd gksaxsA bl rjg nh?kkZof/k izfrHkwfr;ksa ij tksf[ke dh 
ek=k vf/kd gksrh gSA blh dkj.k _.k nsus okys vYidkyhu izfrHkwfr;ksa 
dks vf/keku nsrs gSaA nh?kZdkyhu _.knkrkvksa }kjk vkiwfrZr nh?kZdkyhu 
izfrHkwfr;ka cktkj }kjk /kkj.k djus dh izsj.kk nsus ds fy;s mu ij 
izfrQy izhfe;e( vYidkyhu izfrHkwfr;ksa ls fu’pr :Ik ls vf/kd gksuk 
pkfg;s ftls izR;kf’kr izfrQy ;k rjyrk izhfe;e ds uke ls tkuk 
tkrk gSA ifj.kkeLo:Ik nh?kZdkyhu izfrHkwfr;kas esa vf/kd tksf[ke 
lekfgr gksus ds dkj.k os vf/kd rjyrk izhfe;e dh ekax djasxhA pwafd 
nh?kkZof/k izfrHkwfr;ksa esa tksf[ke dh izR;k’kk vf/kd gksrh gS blls ;g 
ckr Li”V gS fd tc dksbZ vYikof/k ls nh?kkZof/k izfrHkwfr;ksa dh rjQ 
mUeq[k gksrk gS rks C;kt njsa c<+rh gSaA vR;f/kd nh?kkZof/k izfrHkwfr;ksa 
ij mPPk C;kt njsa nks egRoiw.kZ rRoksa }kjk fu/kkZfjr gksrh gS igyk gS 
izR;k’kk rRo ,oa nwljk gS rjyrk izC;kft ;k izhfe;e rRoA rjyrk 
izC;kft rRo vYidkyhu izfrHkwfr;ksa dh vis{kk nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ksa 
ij mPPk C;kt nj dh rjQ ges’kk mUeq[k gksxkA fgDl us bl izo`fRRk 
dks *laoS/kkfud detksjh* (Constitutional Market Weakness) dgk gSA 
mPPk C;kt njkas dh ;g izo`fRRk izR;k’kk ?kVd }kjk vkaf’kd ;k 
iw.kZ:is.k izHkkoghu dh tk ldrh gS ftls fn;k gqvk ekuk x;k gSA 
 izks0 U;wfyu us viuh iqLrd ‘Theory of Money’   esa vko’;drk 
vof/k;ksa ,oa udnhdj.k dh /kkj.k dks izLrqr dj bl fl)kUr dks 
la’kksf/kr fd;kA udnhdj.k (Encashment) dh vof/k dk izR;k; dtZ 
nsus okys ls lEcfU/kr gSA dtZ nus okyk ml vof/k dh x.kuk djrk gS 
ftlds fy;s og vius udn dks”kksa dks m/kkj ij nsus ds fy;s rS;kj gS 
rFkk ftlds vUr esa og mls Hkquk;sxk vFkkZr udnhdj.k djsxkA bls 
Hkqukus dh vof/k ;k udnhdj.k dh vof/k dgk tkrk gS ;fn og 
udnhdj.k dh vof/k ls de vof/k ds fy;s vius dks”kksa dks dtZ ij 
izznku djrk gSA rks og viuh C;kt vk; ds ckjs esa fuf’pr ugh gS tks 
og ‘ks”k vof/k ds fy;s izkIRk dj ldrk gS C;kt vk; dk ,d  Hkkx 
C;kt njksa ds Hkfo”; ds O;ogkj ij fuHkZj djsxkA bl izdkj dtZnkrk 
,d *vk; tksf[ke* dk ogu djrk gS ftls _.k nsus okyk Vky ldrk 
gS ;fn _.k dh vof/k Hkqukus dh vof/k ds cjkcj gksA 
 nwljh rjQ ;fn _.k dh vof/k Hkqukus ;k udnhdj.k dh vof/k 
ls yEch gks rks og iwath tksf[ke (Capital Risk) mBkrk gSA ;g _.k ds 
vafdr ewY; ls blds cktkj ewY; esa vUrj ds dkj.k gks ldrk gSA bl 
fLFkfr esa _.k nsus okyk nksuksa tksf[kesa Vky ldrk gS ;fn og fcYdqy 
udnhdj.k ;k Hkqukus dh vof/k ds fy;s vius dks”kksa dks dtZ ij nsrk 
gSA tc rd _.k dh vof/k Hkqukus dh vof/k ls vf/kd ugha gksrh gS 
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rc rd dtZnkrk dks mlds dks”kksa ds ifjR;kx ds fy;s izsfjr djus gsrq 
dksbZ rjyrk izC;kft ugha fn;k tkrk gSA 
 vko’;drk vof/k dh vo/kkj.kk dtZnkj ls lEcfU/kr gS tks ml 
vof/k dh x.kuk djrk gS ftlds fy;s og _.k dh ekax djrk gS rFkk 
ftlds lekIr gksus ij og bls okil djsxk ;fn dtZnkj ;k _.k ysus 
okyk vko’;drk vof/k ds fy;s _.k ysrk gS rks og vk; tksf[ke 
Vkyrk gS tks fd C;kt tksf[ke ykxr gSA ;fn og vko’;drk vof/k 
ds fy;s _.k ysus dh ea’kk j[krk gS rks og ,d vyx C;kt ykxr 
ogu djus ds tksf[ke ij pyrk  gS ,oa bl rjg ls ,d vk; tksf[ke 
mBkrk gSA ;fn og vko’;drk vof/k ls vf/kd yEch vof/k ds fy;s 
_.k ysrk gS rks og ml vf/kd vof/k ds fy;s _.k ds vafdr ewY; ls 
vyx ewY; ns ldrk gS blesa og iwath tksf[ke dk ogu djrk gSA 
dtZnkj nksuksa tksf[keksa dks Vky ldrk gS ;fn og vko’;drk vof/k ds 
fcYdqy cjkcj _.k ysrk gSA 
 bl izdkj ;g Li”V gS fd _.knkrk ,oa m/kkj ysus okyk nksuksa 
vk; ,oa iwath tksf[keksa dks LFkfxr dj ldrs gS ;fn _.k dh 
ifjiDork dze’k% udnhdj.k@Hkqukus ,oa vko’;drk vof/k ds lerqY; 
gksrh gSA 
1- U;wfyu ds fl)kUr dh ekU;rk& (Assumptions of  Neulins Theory) 
U;wfyu dk fo’ys”k.k bl ekU;rk ij vk/kkfjr gS fd& 
1- dtZ ysus okyksa dh vkSlr vko’;drk vof/k _.knkrkvksa dh 

vkSlr udnhdj.k@Hkqukus dh vof/k ls vf/kd gksrh gSA 
2- ;g dtZnkrkvksa dks Hkqukus dh vof/k ls vf/kd yEch vof/k ds 

fy;s dtZ nsus dk izyksHku nsrh gS ,oa bl rjg ls iwath tksf[ke 
gksrk gSA 

3- YkEch vof/k dh ifjiDork okys _.k iwath tksf[ke ds fo:) 
izhfe;e izkIr djsaxs 

4- nh?kZdkyhu C;kt njsa( vYidkyhu C;kt njksa ls vf/kd gksrh gS 
rFk cktkj nh?kZdkyhu izfrHkwfr;ka j[kus ds fy;s ,d 
izhfe;e@izC;kft dh ekax djrk gS ftls rjyrk izhfe;e dgrs 
gSA 

fu”d”kZ& 
 ;g fl)kUr vf/kd okLrfod gS D;kasfd ;g fofHkUu ifjiDorkvksa 
dh izfrHkwfr;ksa dk fuos’kdksa }kjk mBk;s tkus tksf[ke ij fopkj djrk 
gSA Li”V gS fd ;g vof/k <kapk fl)kUrksa esa ,d lq/kkj (Improvement)  
gS ,oa ;g fl)kaUr vf/kdka’k vFkZ’kkfL=;ksa }kjk Lohd`r gS dqN fo)ku 
bl fl)kUr dks ‘kq) izR;k’kk fl)kUr dk la’kks/ku ekurs gS blh dkj.k 
bls vfHkur izR;k’kk fl)kUr (Biased Expectation Theory) Hkh dgrs gSaA 
2-  rjyrk izC;kft fl)kUr dh vkykspuk;sa ;k dfe;k¡ (Criticism or 

drawbacks of the Liquidity Premium Theory)  
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1- ;g fl)kUr ,drjQk gS D;ksafd ;g ekax i{k ij vf/kd cy 
nsrk gS ,oa iwfrZ i{k dh vogsyuk djrk gSA 

2- bl fl)kUr esa ;g crk;k x;k gS fd C;kt dk Hkqxrku rc 
fd;k tkrk gS tc _.k nsus okyk rFkk _.k ysus okyk O;fDRk 
vyx&vyx gks ijUrq ;fn dksbZ O;fDRk viuh iwath Lo;a ds gh 
m|ksx esa yxkrk gS rc Hkh mldks C;kt feyuk pkfg, A 

3- C;kt dh nj dsoy rjyrk ls gh izHkkfor ugha gksrh vfirq ml 
ij iawth dh mRikndrk dk Hkh izHkko iM+rk gSA  

4- ;g fl)kUr bl ckr dks Li”V djus esa vleFkZ gS fd 
dHkh&dHkh vYidkyhu C;kt njsa nh?kZdkyhu C;kt njksa ls 
vf/kd D;ksa gksrh gaSA  

18-8 lkjka’k 
 C;kt ml dher dks dgrs gSa tks m/kkj nsus ;ksX; dks”kksa ds 
iz;ksx ds cnys fn;k tkrk gS C;kt njksa dh J`a[kyk dks C;kt njksa dh 
lajpuk dgrs gSaA C;kt njksa dh lajpuk vYidkyhu ,oa nh?kZdkyhu 
izfrHkwfr;ksa ij C;kt dh cktkj njksa ds chp lEcU/k dks Li”V djrk gSA 
blh dkj.k ls bls *C;kt nj ds le; <kaps* ,oa ifjiDork <kaps* ds 
:Ik eas Hkh tkuk tkrk gSA C;kt nj lajpuk ds fu/kkZjd rRo 
gS&tksf[ke] vf/keku] izR;k’kk;sa ,oa vfuf’prrk;sa] ekax iwfrZ dh n’kk;sa 
,oa foi.ku rjyrk ;k lk/;rkA C;kt nj vof/k lajpuk ds fofHkUu 
fl)kUr gSaA muesa ls izeq[k gS&izR;k’kk fl)kUr] foHkDr cktkj fl)kUr 
rFkk rjyrk izC;kft fl)kUrA izR;sd fl)kUr dh viuh dqN dfe;ka 
rFkk fo’ks”krk;sa gSaA 
izR;k’kk fl)kUr Hkfo”; dh vYidkyhu C;kt njksa dh izR;k’kkvksa dks 
orZeku C;kt njksa dh lajpuk dk ewy ,oa ,dek= fu/kkZjd ekurk gSA 
foHkDr cktkj fl)kUr( fofHkUu ifjiDork okyh izfrHkwfr;ksa ds 
fHkUUk&fHkUu cktkj gksrs gSa vkSj fofHkUu ifjiDorkvksa okyh izfrHkwfr;ksa 
ij C;kt njsa izR;sd ifjiDork esa ekax ,oa iwfrZ dh vyx&vyx 
n’kkvksa }kjk fu/kkZfjr gksrh gSA 
rjyrk izO;kth fl)kUr ds vuqlkj fuos’kd tksf[ke ,oa izfrQy nksuksa 
ds e/; lUrqyu cukus dk iz;kl djrk gSA 

18-9 ‘kCnkoyh 
C;kt nj & (Interest Rate) eqnzk ds ysu&nsu dh dherA 
C;kt lajpuk & (Interest Structure) C;kt njksa dh J`a[kykA 
C;kt izR;k’kk& (Expectation) C;kt nj dh fn’kk dh izR;k’kk esa C;kt 
nj dk eq[; fu/kkZjdA 
ekU;rk (Assumptions) fdlh fl)kUr esa tks iwoZ esa gh eku fy;k tkrk 
gSA 
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18-10 cks/k iz’u 
1- C;kt nj vof/k lajpuk ls vki D;k le>rs gSa\ C;kt nj vof/k 

lajpuk ds fl)kUrksa dk o.kZu dhft, A 
2- Rkjyrk izC;kft fl)kUr dk o.kZu dhft, A 
3- C;kt nj ,oa C;kt lajpuk nj eas vUrj crkb;sA 
4- C;kt nj vof/k lajpuk ds fl)kUrksa dk ewY;kadu dhft,A 

18-11 cks/k iz’uksa ds mRrj 
1- izFke iz’u ds mRrj ds izFke Hkkx esa *C;kt nj vof/k lajpuk 

dh ifjHkk”kk nhft;s rFkk iz’u ds nwljs Hkkx esa egRoiw.kZ 
fl)kUrksa dk laf{kIr o.kZu dhft,A 

2- f}rh; iz’u ds mRrj esa rjyrk izC;kft fl)kUr ds ckjs esa 
crkrs gq;s fl)kUr dh fo”k; lkexzh ekU;rk rFkk vkykspuk 
dhft, A 

3- r`rh; iz’u ds mRrj ds izFke Hkkx esa C;kt nj ,oa C;kt nj 
lajpuk dks ifjHkkf”kr dhft;s rFkk nwljs Hkkx esa vUrj LFkkfir 
dhft;sA 

4- pkSFks iz’u ds mRRkj gsrq rhuksa egRoiw.kZ fl)kUrksa dk o.kZu 
dhft;s rFkk ,d&nwljs ij Js”Brk dks crkrs gq;s vius mRrj 
dks lkjka’k :Ik esa fy[ksaA 

15-12 Loij[k iz’u 
1- C;kt njksa ds vof/k <kapk ls vki D;k le>rs gSa\ mu ?kVdksa 

dh O;k[;k dhft;s tks vYidkyhu ,oa nh?kZdkyhu C;kt njksa 
dks fu/kkZfjr djrs gSa\ 

2- C;kt njksa ds <kaps ls D;k vfHkizk; gS\ vYidkyhu ,oa 
nh?kZdkyhu C;kt njksa ds chp lEcU/k dh foospuk dhft,A 

3- vof/k <kapk ds izR;k’kk fl)kUr dh O;k[;k dhft;sA bldh D;k 
dfe;ka gSa\ 

4- vof/k <kapk ds ^foHkDr cktkj fl)kUr* dh O;k[;k dhft;s( ;g 
izR;k’kk fl)kUr ls fdl izdkj Js”B gS\ crkb;sA 

18-13 lUnHkZ iqLrdsa 

� ,e ,y f>axu    & ekSfnzd vFkZ’kkL= 

� Mk0 ,e0,y0lsB    & eqnzk ,oa cSafdax 

� 3& Mk0 lrh’k dqekj lkgk  & eqnzk ,oa cSafdx 

� Mk0 oh0lh0 flUgk ,oa iq”ik flUgk  & eqnzk ,oa foRRkh; 
iz.kkfy;ka 


